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M3BJELUITAJ HE3SABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

Muwbemwe

M3BpWMAM CMO PEBMU3U]jY MPUIIOKEHUX PMHAHCUMjCKMX m3BjelwTaja OAUD “EYPOMHBECTMEHT
®OHA” (y pawem TekcTy “OoHA”), Koju 0byxBaTajy 6unaHC ctakba Ha AaH 31. geuem6pa 2019.
rogMHe u 6uaaHc ycnjexa, M3BjellTaj o NpoMjeHama HETO MMOBMHE M BMNAaHC TOKOBa FOTOBMHE
3a roAuMHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, Kao M nperses 3HavajHUX pavyyHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA
M HanomeHa y3 uHaHCUjCKe mn3BjelTaje.

Mo HaweMm MULberY, NPUNOKEHU DUHAHCUICKM U3BjeLLTaju NpUKasyjy UCTUHUTO M 06jEKTUBHO,
Nno CBMM MaTepujaiHO 3HaYajHUM nuTabUMa, (UHAHCUMjCKY no3uumjy doHaa Ha gaH 31.
Aeuembpa 2019. roamHe, Kao M pesysTaTe HEroBor noc/ioBakba U TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY
KOja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH y CKNagy ca pavyHOBOACTBEHMM Nponucuma Baxkehum y Penyoamum
Cpnckoj M y cknagy ca pavyyHOBOACTBEHMM MOJIMTMKaMa obGjenofareHMm y Hanomenu 3. y3
duHaHCcHjCcKe n3BjeluTaje.

OcHoBa 3a MULLJbEHE

PeBun3unjy cMo u3BpwMAK y CcKady ca MehyHapoaHum cTaHdapamma pesusmje (MCP) 1 3akoHom
0 payyHOBOACTBY M peBu3uju Penybnmke Cpncke. Hawe oAroBOPHOCTM y CKAagy ca TUM
CTaHJapAMMa AeTasbHUje cy onucaHe y oAjesbKy Haler m3BjeliTaja OdeoBopHOCMU pesu3opa 3a
pesu3ujy uHaHcujcKux u3sgjewmaja. MM cMO He3aBWMCHM Yy ogHocy Ha DoHA Yy CKnagy ca
Kodekcom emuke 3a npogecuoHasHe padyyHosohe Oab6opa 3a MehlyHapoaHe eTuiKe cTaHZapAe
3a payyHoBohe (MECBA Kodekc), 3ajedHO ca emuy4ykum 3axmjesuma Koju Cy pesiesaHmHu 3a
Hawy pesu3ujy uHaHcujckux ussjewmaja y Penyb6iuyu CpncKoj v UCMYHUAU CMO U Apyre Hale
€TUYKEe OArOBOPHOCTU Yy CKnaay ca oMM 3axmjesuma v MECBA Kogekcom. Cmatpamo ga cy
PEBU3MICKM AOKa3M Koje CMO NpmMbaBuAM JOBOJbHU M oaroBapajyhu m ga obesbjehyjy ocHoBy 3a
u3paxaBarbe Haller MULL/beha.

K/byyHa nuTakba peBusmje

K/byyHa nuTama peBusmje Cy oHa NMTarba Koja cy, no Hawem npodecuoHasiHoM npocyhuBamby,
6una o Hajseher 3Hayaja y Hawoj peBusmMjM MHaAHCUjCKMX M3BjeluTaja Tekyher nepuoga. Osa
nuTarba cy obpaheHa y KOHTEKCTY peBu3Mje (DUHAHCUJCKMX M3BjeluTaja Yy LjeMHM, Kao U y
dopMUparby Haler MUIL/bEHA O HbMMa MU MM HE MU3parkaBamO MOCEOHO MMLL/bEHE O O0BMM
nMTammma.

K/by4yHo nuTame peBusuje MNprMjer-eHe npoueaype pesusuje
YA Y naramwa poHga - PMHaHCHjCKa cpefcTBa pacnosioXKuBa 3a npogajy - HanomeHe 3.4,13.
y3 (PMHaHCHjCKe U3BjeluTaje

HaBefeHO K/by4YHO pEBU3OPCKO MNUTame je
u3abpaHo 360r Tora LWTo hMHAHCKMjCKA cpeacTBa
pacnosioxmBa 3a NpoAajy YvHe Haj3HavajHWju
ano HeTo umoBmHe ®oHaa M obyxBaTa 3HavajHe
npoujeHe pykoBoactBa ®doHAa Be3aHe 3a
Mjeperwe ddep BpHjeaHOCTU  PUHAHCHUICKMX
cpeacTasa.

Ha 6a3n cnpoBeaeHux npoueaypa, HWUCMO
UAEHTU(DMKOBAIM 3Ha4YajHe Haslase y OAHOCY Ha
nocTtojarbe ynarawa M MNpOLjEHY PYKOBOACTBA
doHfa Be3aHy 3a Mjepewe ¢ep BpUjeaHOCTH
(dMHAHCM]CKMX CcpeacTaBa pacnosioXMBMX 3a
npoaajy.

OujeHnnn cMo am3ajH u Tectmpanm edmKacHOCT
peneBaTHMX KOHTpOJia Be3aHMX 3a [JHEBHO
npahewe ycarjiawewa HETO BpMjeAHOCTH
umoBmHe doHaa ca aenosutapom. [oTBpanIM
CMO BJIACHMWITBO HaJ YyJlarakmMma Mo OCHOBY
notepae mspate of ctpaHe LPXoB a.n. bawa
Jlyka. BpepgHoBarbe ynaraka 3a XapTuje of
BPMjEeAHOCTM KOje MMajy akTMBHO TPXKMLITE CMO
NnpoBjepuAuM  yYBUMAOM Y MOC/befre UMjeHe
TproBatba, AOK CMO KOJ OCTa/MX yiarawa Koje
HemMajy  aKTMBHO  TpXMWTE  MpOBjepUU
KopuwheHe MeToge npoujeHe Te KJ/byuHe
npetnoctaBke ynpase ®oHa C UMbEM
ytBphMBara jecy M KopuwheHe MeToae
npoujeHe Te K/by4yHe NpeTnocTaBKe pa3yMHe Uy
CK/J1agy Ca HallMM OYeKMBarbMMa.

BDO d.o.0. Banja Luka; Broj registarskog upisa 1-11067-00 kod Okruznog privrednog suda u Banja Luci

JIB 4400878260000, Matiéni broj 1920600

Ziro racun: 562-099-00000250-35 kod NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka
BDO d.o.o0. Banja Luka je jednoclano privredno drustvo.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva 80.000,00 KM.
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M3BJELLTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHnumma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OH/A” (HacTaBak)

O4roBOpHOCTM PYKOBOACTBA M JsMua obnawheHMX 3a ynpaB/bakbe 3a (PUHAHCUjCKe
M3BjewTaje

PykoBoactBo ®oHAa je 0AroBOpPHO 3a CacCTaB/batb€ M UCTUHUTO MpUKasmBame UHAHCUJCKUX
u3BjewTaja y CKJagy ca pavyyHOBOACTBEHWMM Mnponucmuma Penybamke Cpncke, Kao M 3a OHe
WMHTEpHE KOHTPOJIe KOje PYKOBOACTBO OJpeAM Kao HEOnxoAHe Y npunpemu UHAHCKMjCKUX
u3BjewTaja KOjU He cagp)e MaTepujasHO 3HayajHe MorpelHe MCKase, Hactane YyC/bej
KPMMMHAJIHE pajHe MU FPeLLKe.

Mpn cactaB/bakby OUHAHCUJCKMX M3BjellTaja, PYKOBOACTBO je OArFOBOPHO 3a MpoujeHy
cnoco6HocTM ®oHAA Aa HacTaBM MOC/I0BaKEe M0 Havesly CTaJIHOCTH, objenogamwyjyhm, Kaga je To
NpMMjeH/bUBO, MMTakba Koja ce 0JHOCe Ha HacTaBaK Noc/10Bakba M Kopuwhere payyHOBOACTBEHE
OCHOBE CTaJIHOCTM MOC/I0Baka, OCMM YKOJIMKO PYKOBOACTBO He HamjepaBa Ja nkBuanpa ®oHg
WM Ja 06yCTaBM MOCN0Bakbe, MAN HEMA ApYry peanHy MoryhHOCT ocMM Ja TO ypaju.

JMua oBnawheHa 3a ynpaB/bakbe€ OArOBOpPHA Cy 3a HaA30p Hajg npouecom MHAHCKUCKOr
u3BjewTaBarba OoHAa.

O4roBOpHOCTHU peBM30opa 3a peBM3ujy (PMHAHCHMjCKMX M3BjellTaja

Haw um/b je ga ce, y pa3ymMHOj Mjepu, yBjeprMo Aa (OMHAHCUJCKM U3BjeLITaju Y LjeNUHU He
capyXe MaTtepujasiHO 3HayajHe mnorpellHe McKase, HacTase yC/bel KPMMMHANHE pajte MM
rpeLke, 1 aa M3gaMo U3BjeluTaj peBu3opa Koju cagpm Halle MULLJbere. PasyMHO yBjepaBame
je BMCOK HMBO yBjepaBatba, ajiM HMje rapaHuuja ga he peBusuja M3BpLIeHa Yy CKaagy ca MCP
YBUJEK OTKPUTMU MaTepujasiHO 3HadajaH MorpellaH MCKas Kada OH MocToju. lNorpelHn McKasm
MOry HacTaTW yC/bej, KpMMMHAJIHE pajHe MJIM FPELLKe M CcMaTpajy ce MaTepujasiHO 3Ha4yajHUM
YKO/IMKO Ce MOXe Y pasyMHOj Mjepu O4YeKMBaTU Ja OHM, MOjeAMHAYHO MM Y 30MpY, YTMYY Ha
€KOHOMCKE 0J/1yKe KOPUCHMKA Koje ce JOHOCE Ha OCHOBY OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja.

Kao cacTtaBHM gmo pesusuje y cknagy ca MCP, M1 KOPUCTUMO npodecroHanHo npocyfmBame U
3aJp:kaBamMo NpodecroHasHM CKENTULM3amM TOKOM peBuauje. Mn Takohe:

*  MpeHTMPUKYjeMO M NpoujeryjeMo pU3MKE 0f MaTepujasHO 3HayajHoOr mnorpeLuHor
MCKasa Y (UHAHCUJCKMM M3BjellTajuMa, HacTanor ycC/bel KpUMMHA/NIHE pajhe WU
rpelKe, oCM1LLI/baBaMO M M3BPLUAaBaMO PEBU30OPCKE Mpoueaype Koje oaroBapajy TMm
pu3MUMMa U NpubaB/baMO PEBU3UJCKE AOKase KOju Cy AOBObHM WM ozarosapajyhu aa
06e36Mje e OCHOBY 3a Halle MULW/bEeE. PU3MK 04 HEOTKPUBaHba MaTeEpPMja/IHO 3HaYajHor
MorpewHor MCKasa HacTasior yC/bej KpuUMMHasHE pajme je Behu of pusmKa of
MaTepujasiHO 3Ha4yajHOr MOrpelwHor WcKasa HacTasor Yyc/bel TrpeLKke, MowTo
KPMMMHa/IHA pajha MoXe nojpasyMujeBaTu TajHe cnopasyme, dancudurkosatbe,
HamjepHe nponycTe, NaxHe UCKase MM 3a00MNaxKehe MHTEPHE KOHTpOJIe.

» CarnegaBaMo MHTEPHE KOHTPOJIE KOje Cy pesieBaHTHE 3a peBM3MjY pagu OCMMLL/baBakba
PEBU3MCKMX MOCTyMNaKa Koju cy oarosapajyhu y AaTMM OKOJIHOCTMMA, aiM He Yy UMby
u3parkaBarba MULL/bEHA O 1je/I0TBOPHOCTM MHTEPHUX KOHTpoJsia PoHAa.

+  OujerbyjeMo aIeKBaTHOCT NPUMjEHbEHMX PauyyHOBOACTBEHMX MOIMTUKA M OMPaBAAHOCT
payyHOBOACTBEHUX MpoLjeHa M ca tMMa MoBe3aHUX o6jenofarbuBarba M3BPLIEHUX Of
CTpaHe pyKOBOZACTBa.



IBDO

M3BJELLTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuuymma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

O4roBOpHOCT peBM3opa 3a peBu3njy PMHaAHCHjCKMX u3BjewTaja (HactaBak)

e JloOHOCMMO 3aK/byyYaK O aJIeKBaTHOCTM MPUMjEHE Hayesa CTaJIHOCTM MOC/0Bakba 0f
CTpaHe pyKOBOACTBa W, Aa JiM, HA OCHOBY NMpUOaB/bEHMX PEBU3UJCKMX JOKa3a, NOCTOju
MaTepujaJiHO 3Ha4YajHa HEU3BJECHOCT y BE3M ca Aorahajuma Miu OKOJIHOCTMMA KOju Mory
M3a3BaTM 3HayajHy CyMmy y norsiedy cnocobHoctM PoHAa Aa HacTaBM NOC/I0Bake Mo
Hayeny CTa/HOCTU. YKOJMKO 3aK/byuMMO Ja MOCTOjM  MaTepujasHO  3HavajHa
HEeM3BjeCHOCT, MM CMO Y 06aBE3M Ja CKPEHEMO MaKhy Y Hallem M3BjeluTajy peBu3opa
Ha ogrosapajyha ob6jenofammBarba HaBedeHa Y (GUHAHCUJCKMM M3BjelTajuma, Mam aa
MOAMDUKYjEMO Halle MMLL/bEHE, YKOIMKO Cy TakBa objenofarbMBatba HeageKBaTHa.
Hawu 3ak/byyum ce 3acHMBajy Ha peBM3MjCKMM JOKa3vMa MpubaB/beHVMM [0 AaTyma
Hawer wu3BjewTaja peBu3opa. Mehytum, o6yayhu pgorahaju wmamM  ycnosu Mory
npo3pokoBaTh ga PoHZ NpecTaHe Ja Nocjyje y CKaady ca Ha4yesloM CTaJIHOCTM.

« /lajemo oujeHy onwiTe Npe3eHTauuje, CTPYKTYpe U cagpkaja pMHaAHCMCKMX M3BjeLuTaja,
YK/bY4yjyhn u objenogarwmBarba, Kao M ga M GUHAHCUJCKM M3BjelITaju NpUKasyjy
noTkpernsbyjyhe TpaHcakumje M forahaje Ha HauMH KOjMM Ce MOCTMKE MCTUHMTA MU
06jeKTMBHA Npe3eHTaumMja.

My KomyHMUMpamo ca avuuma oBnawheHWM 3a ynpas/bakbe Y Besu ca, M3mely ocTasor,
naaHMpaHUM OOMMOM M BPEMEHOM PEBM3UjE M 3HAYAjHMM Hana3uMa peBu3unje, YKbyuyjyhu um
3HayajHe HeJoCTaTKe Y MHTEPHMM KOHTpOJlamMa Koje MAeHTUhMKYjeMO TOKOM Halle peBu3uje.

Takohe o6e3b6jeflyjemo smumMma oBnawheHMM 3a ynpaB/bakb€ M3jaBy Ja Ce MpuUAprKaBamo
penieBaHTHMX €TMYKMX 3axTjeBa Y Be3u ca HesaBucHoWhy 1 Ja hemo MM caonwTuTH CBe ogHoce
M ocTasia MMTara 3a Koje ce y pasyMHOj mMjepu MoXe O4YeKMBaTK Ja ce ofpaxaBajy Ha Hally
He3aBMCHOCT, U, Faje je To NpumjeH/bMBo, oaroBapajyhe mjepe 3awTture.

Oa nuTama caonwTeHuX AvumMma oBnawheHnM 3a ynpaesbame, ogpehyjeMo oHa NMTaka Koja cy
6una of Hajseher 3Hayaja y peBu3MjM PUHAHCMCKMX U3BjellTaja Tekyher nepuoaa U, CXOA4HO
TOMe, NpeACTaB/bajy K/byYHa NUTama peBmamje. Mu onmMcyjeMo oBa nuTama y Halem M3BjeluTajy
peBM30pPa, OCUM YKOJIMKO 3aKOH MM perynatmBa MCK/by4yjy jaBHO 06jenofarbuBatbe y BE3U Ca
nNMTakeM MK, Kaaa, Y U3y3eTHO PUJETKMM OKOJIHOCTUMA, OAJTYYMMO Jia NMuTakbe He 61 Tpebano
Aa Ce CaonwTH y Halem M3BjellTajy 360r Tora WTO Ce Y pasyMHOj Mjepu MOXe o4yeKkmBaTu Ja
HeraTMBHe Noc/beumue caonwTaBakba npeBasmhy KOPUCT 3a jaBHM MHTEpEC 0Z caonLwiTaBarba Tor
nuMTama.

MapTHep aHra>koBara Ha peBU3UjU YMjM je pe3ynTaT pajla 0Baj M3BjelLTaj HE3aBMCHOM peBM3opa
je Benemup Jamuh.

barba Jlyka, 27. anpmn 2020. roguHe
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OAW® ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA"

BEMAAHC YCNJEXA
3a roguHy Koja ce zaspwaga 31. geuembpa 2019, rogkHe
{¥ KoHBEpTHBMAHMM MApKaMa)

MNoguHa Koja ce
zappwapea 31,
Asuembpa 2019,

HanomeHa
PEANHM3OBAHM NPHMXOAM
NocnoBHKM NPMXOAH
Mpuxogun 08 AMBEMASHIH 395
Mpuxogm of Kamarta
DcTanu NoCAoBEHK NPHMXOgH 1.3, 6
PeanMaoBaHH qobuTakr
Peanuzoeady AoBKUM no ocHosy npogaje Xob 31,07
OcTany peanMaosaHH JoGHUKW
PEANM30OBAHH PACXOAM
NocnoBHKM pacxogH
Hawuaga Jpywrey 3a ynpasibarwe 31,8
QcTany NOCNoBEHK PACKOOH 3.3, 9
Peannaosank rybutak
Peanuaceadd ryGuuM Ha npogdajm XcB 31,10
PEANM3I0BAHW JOBMTAK/(TYBWTAK) 1

PEANM3OBAHW JAOBWTAKS (TYBMTAK) NOCAKMIE
ONOPE3MBAHA

HepeanwsoeaHu AoGkuW Ha XoB

HepeannsosaHu ryGHuM Ha XoB

VHYNHH HEPEANH3I0BAHKM JOSMUMS (TyEHLM)

MNopehate/ (CMAHEHE ) HETO HMOBMHE 04 NOCAOBaHA
PoHga

MoguHa Koja ce
saspwaea 31,
Aeuyesbpa 2018,

360,778 144,991
3,509 315
369,442 :
733,729 145,306
5,486 -
2,944 6,695
8,430 6,695
457,483 65,565
10,733 115
468,216 65,680
__11,561 ik
12,661 :
261,282 86,321
261,282 86,321
261,282 86,321

HanomeHe Ha HAPEJHHM CTpaHama HHHe
CACTARHM AMO OBMX PMHAHCMjCKMXE W3BJEWTa]a.

thoHacBEHMma "EYPO

MoTnucano y mm%ﬂ ol CcTpaHe pyroBoAcTea JpywTea 3a ynpaem

AHE s MHBECTHULMOHMM
/%

ELTMEHT a.%&wa Syua:

y3uh

3a ynpas/bare

WHEECTHUMOHWM donaoemma “EVPOMHBECTMEHT”
a.n., bamwa fMyka

~ Aparaha Eapau,

Nwvue ca nuueHdom CP-1540/20



OAUD ,EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

BUJIAHC CTAHA
Ha paH 31. geuem6bpa 2019. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

MMOBUHA
[0TOBMHA M FOTOBMHCKU EKBMBAJIEHTH

Ynarawa oHga
duHaHCHjCcKa cpeacTBa pacnosioxmMBa 3a nNpoaajy

MoTparkmBara

MoTpaxmBarba N0 OCHOBY KaMara
MoTpaxmBarba 04 ApYLUTBA 3a YNpaB/batbe
MoTpaxkmMBara No OCHOBY AMBUAEHAM
OcTtana notpakmBara

MoTpaxmBarba 04 ApYLUTBA 3a YNpaB/batbe

AKTMBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyetba
YKynHa MMOBHUHA

OBABE3E

OcTtane o6aBe3e No OCHOBY TPOLLKOBA MOC/I0Baka
O6GaBe3e npema ApyLITBY 3a yrnpaB/bake
O6aBe3e 3a ynasHy M M3nasHy HakHagy

MacuBHa BpeMEHCKa pa3rpaHnyetba

YKynHe ob6aBese

HETO UMOBMHA
KAMUTAN

OcHOBHM KanuTan
PeBanopu3aunoHe pesepse

HepacnopeheHa gobmTt paHujMx roamHa
HepacnopeheHu gobutak Tekyhe roguHe

YKynHo KanuTan
bpoj u3gatmx akumja/yajena

HeTo uMoBMHa no akuymju/ygjeny

31. peuembap

31. peuemMbap

HanomeHa 2019. 2018.
3.8, 12 1,521,359 2,610,707
3.4,13 10,130,588 9,281,490
3.4,14 111,736 144,991

15,116 -
3.4, 14 - 45,336
126,851 190,327
15 772 1,028
11,779,570 12,083,552
59 115
16 34,610 33,958
772 1,028
35,441 35,101
11,744,130 12,048,451
17
9,636,827 11,408,460
1,759,699 553,670
86,321 -
261,282 86,321
11,744,130 12,048,451
925,804 1,082,447
12.69 11.13

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama YnHe
CacTaBHM AMO 0BMX (PMHAHCHICKMX M3BjeLuTaja.




OAUD ,EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

M3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HETO UMOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpiaBa 31. geuem6pa 2019. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

FoguHa Koja FopguHa Koja
ce 3aBpuwasa 31. ce 3aBpuwasa 31.
Aeuemb6pa 2019. Aeuemb6pa 2018.

MoBsehare (cMateHe) HETO MMOBUHE 04 NocsioBama hoHAa

PeannsoBaHn fo6UTaK (rybuTak) o4 ynarama 261,282 86,321

YKYMHM Hepeanin3oBaHM A06MUM (Tyouum of ynarama) - -

PeBanopusaunoHe pesepBe No 0CHOBY HMHAHCHJCKMX yaaramwa 1,206,029 533,670
pacnosioXmBMX 3a Npoaajy

Cmarere No 0CHOBY MoBJslaveka yajena/akumja doHaa (1,771,632)

YKynHo noBehake (CMawbere) HeTo MMOBUHE hoHAa (304,321) 639,991

Heto uMoBMHa

Ha noueTtky nepuoaa 12,048,451 11,408,460
Ha kpajy nepvoaa 11,744,130 12,048,451
bpoj yajena/akumja ¢oHpa y nepuoay

bpoj yajena/akumja Ha noveTKy nepuoay 1,082,447 1,082,447
MoByueHu yajenn/akumje y TOKy nepmoaa 156,643 -
bpoj yajena/akumja Ha Kpajy nepmoja 925,804 1,082,447

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHamMa YMHe
CacTaBHM AMO 0BMX (PMHAHCMICKMX M3BjeLuTaja.



OAUD ,EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

BMZTIAHC TOKOBA TOTOBMHE

3a roguHy Koja ce 3aspwaBa 31. gaeuembpa 2019. rogmHe

(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMma)
FopguHa Koja
ce 3aBpluaBa

31. peuemMbpa

FopguHa Koja
ce 3aBpluaBa

31. peuemMbpa

2019. 2018.
HoB4aHM TOKOBM M3 NOC/IOBHMX aKTUBHOCTH
| - IpAnBU roTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTMU 796,350 2,660,460
MpunnBM NO OCHOBY NpoJaje ynarara 352,700 -
Mpu1anBM NO OCHOBY AVBUAEHAM 394,033 -
Mpu1anBM NO OCHOBY Kamara 3,509 495
Mpunneu No ocHoBy pedyHAMparba pacxosa 45,336 5,110
OcTtanu npunusm o onepaTMBHUX aKTUBHOCTH 772 2,654,855
Il - OgiMBU roTOBMHE U3 ONEepPaTUBHMX aKTUBHOCTHU (1,885,698) (49,753)
O4/mBM MO OCHOBY ynarama y XxapTuje o4 BpujeaHOCTH - -
OanvBM No OCHOBY HaKHaZa ApPYLUTBY 3a ynpaB/bake 456,831 49,685
OZ/mBM MO OCHOBY TPOLLKOBA KYNOBWHE M NMpojaje xapTvja
0/, BpUjeaHOCTH - -
OanvBuM No OCHOBY OCTaNMX pacxoaa 1,428,867 68
HeTo npunaue/(oanMB) roOTOBUHE U3 MOCJIOBHUX
AKTUBHOCTH (1,089,348) 2,610,707
HoB4aHM TOKOBM U3 aKTUBHOCTU (PMHAHCHpaHa
Il - OanMBU roTOBUHE M3 aKTMBHOCTHU (pMHaAHCUpaHba - -
Of/mBM MO OCHOBY OTnJ/1IaTe Ayrosa
HeTo npuaus/(oanmB) rotoBMHE U3 aKTUBHOCTHM
¢mHaHCHpatba - -
YKYNHW NpUIMBU FTOTOBUHE 796,350 2,660,460
YKYNHM 04JIMBM FOTOBUHE (1,885,698) (49,753)
HeTto npuaus/(oanMB) roToBUHE (1,089,348) 2,610,707
[oTOBMHA Ha MOYETKY nepuoja 2,610,707
Mo3nTMBHE KypCcHe pa3/iMKe Mo OCHOBY MpepavyHa
roToBUHE
HeratuBHe KypcHe pas/iMKe no OCHOBY NMpepadvyHa
roTOBUHE -
F'oToBMHa Ha Kpajy o6payyHCKOr nepuoja 1,521,359 2,610,707

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHamMa YMHe
CacTaBHM AMO 0BMX (PMHAHCMICKMX M3BjeLlTaja.



OAND® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

1.

OCHUBAHWE U AJESIATHOCT

OTBOpPEHM aKUMjCKM MHBECTMUMOHM (oHA ca jaBHOM noHyaom ,,EYPOMHBECTMEHT
OOHA* je npaBHM C/beAbOEeHUK 3aTBOPEHOr aKUMjCKOr MHBECTULMOHOr (pOoHAA Ca jaBHOM
noHyzaom ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. batba Jlyka.

®oHp je ocHoBaH Oanykom 6poj: IC-XII-01-11/18 op 07. aerycta 2018. roamHe M
pjewerwem Kommcuje 6poj 01-YM-51-468-3/18. MNoctynajyhmn y npeamety ogobpaBara
NMoTNyHOr  Npeo6/MKoBaka 3aTBOPEHOI  aKUMjCKOF  MHBECTMUMOHOr  doHaa Y
npeo6smkosamy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. bawa Jlyka, Komucuja 3a xaptuje og
BpujeaHocTM Peny6amnke Cpncke Ha cjeaHMum ogpikaHoj gaHa 12. okTobpa 2018. roguHe
AoHujena Pjewere 6p. 01-UP-51-468-3/18, Kojum ce:

— OcHnBa OTBOpPEHM aKUMjCKM MHBECTUMUMOHM OHA Cca jaBHOM MOHYAOM
»EYPOMHBECTMEHT ®OHA (y aabem TekcTy OAUD) npeHocom mmoBmHe 3AUD
y npeo6nukoBawy ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.n. bawa Jlyka npema
BpujeaHocTM Ha AaaH 30.06.2018. y u3Hocy oa KM 11,467,451.14 1 npeHocom
ob6aBe3a y nsHocy KM 22,570.34.

—  OAUD ce ynucyje y Pernctap doHaoBa U JoamjesbeH My je MaeHTUMDUKALMOHM
6poj JM-A-15.

— 0OpobpaBajy ce ycBojeHa akta OAU®-a (MpocneKT n CtatyT).

Uctum Pjewerwem HaBogn ce ga ce 3AUD y npeobaukosawy ,,EYPOMHBECTMEHT
OOHA* a.n. bamwa Jlyka 6puwe 13 Peructpa MHBECTUUMOHMX (DOHAOBA M npecTaje 6e3
noce6HOr IMKBUAALMOHON NMOCTYMKa AaHOM Gpucarba M3 CyACKOor permctpa. JpywTsy 3a
yrnpaB/bakb€ WHBECTUUMOHUM doHaoBnma ,,EYPOMHBECTMEHT a.pn. bamwa Jlyka
04,00peHO je ynpassbatbe OAUD-0M, Te Cy My HaNOXKEHM 3aKOHCKM MPONMCaHu NOCTynum
M POKOBM 3a HMXOBO CripoBohere, Kako 61 ce omoryhuno HecmeTaHo yHKLMOHMCaHbE
OAUD-a.

®oHA je ocHoBaH Ha HeoapeheHo BpUjemMe, M MOXKe NMpecTaTh caMo Yy C/lyvyajeBuMMa M Ha
HauMH oapefheH BaxehrM 3aKOHCKMM Nponucmma.

OTBOpPEHMM MHBECTUUMOHMM (POHAOM Ca jaBHOM noHyaom ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“
ynpas/ba /JpywTBO 3a ynpaB/batbe MHBECTUUMOHMM doHaoBuMa ,,EYPOMHBECTMEHT“
a.n. ca cjeaguwTem y barwoj Jlyuu, Herowesa 50. [JpylwiTBO NOCTyNa npemMa 3akOHCKMM
nponuMcmMma, npasuamMma barbanyuke 6epse, Te npema perynatMBv M Moj HaA30pPOM
Komucuije.

AjenatHoct PoHaa je ynarawe Yy AYropovyHe M KpaTKOpPOYHE MpeHOoCMBE XapTuje oA
BPMje4HOCTM, HOBYaHe Jeno3uTe, ynpaB/batbe aKUMOHAPCKUM APYLWITBMMA uMje akuuje
®oHp ApXM Yy cBOM nopTdesby, y3 yBarKaBatbe MHBECTMUMOHWMX LM/bEBA U NOJIMTMKE
yTBpheHunx Mpocnektom mm Ctatytom PoHaa.

OBM nocnosu cy pacnopeheHn y noarpyny Krnacudukaumje ajenatHoctm: 64.30 -
TPYCTOBM, (POHAOBM M CIUYHM (PUHAHCUJCKU CYOJEKTH.

Mocnose geno3untapa y ume M 3a padyH ®oHga, obaesba LleHTpanHu perncrap xapTmja o4
BpujeaHocTH a.A. bama Jlyka.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
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2.

2.1.

2.2.

(@)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/batbe M NpeseHTaumjy pMHaAHCHMjCKMX M3BjewTaja

OuHaHCUjCKM m3BjewTaju GoHZa Ccy MNpUMNPEM/bEHM Yy CKAaZy ca padyHOBOACTBEHMM
nponMcumMa Penybnmke Cpncke, Kao M MponucmMma Koju ypehyjy TpxuwTte KanuTtana y
Peny6amum Cpnckoj. MpuaoxkeHn dUHAHCHMICKM U3BjeLTaju Cy NpMnpemM/beHun No Haveny
HabaBHe BpujeaHOCTM, M3y3eB 3a oapeheHe UHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE KOju cy
npeseHToBaHM No dep BpMjeaHOCTH.

®uHaHcHjcku m3BjewTaju GoHaa 3a nocnoBHy 2019. roguHy Cy NpMKasaHu y CKAagy ca
MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY, CaZpXXMHM payvyHa y KOHTHOM OKBWMPY M CaApP*KMHU U
¢dopmU PMHAHCH]CKUX M3BjeLTaja 3a MHBECTMUMOHE oHAaoBe (,,Cny:K6eHu rnacHuk PCY,
6poj 13/09, 106/15 1 105/17), a Koju yk/byuyjy c/beaehe duHaHCHMjCKe M3BjeluTaje:

. BunaHc ctawa doHaa- M3sjewwtaj 0 GUHAHCMICKOM MONI0XKAjY;

. bunaHc ycnjexa doHaa- M3BjewTaj 0 yKynHOM pesynTaty y nepuoay;
. M3BjewTaj o npomjeHama HeTO MMOBMHE POHAA;

. BunaHc TokoBa rotoBmHe- M3BjeluTaj 0 TOKOBUMA FOTOBMHE (POHAA;

. MU3BjewTaj o pMHAHCUJCKMM NOKasaTe/buma No yajeny uam no akumju hoHaa;
. M3BjewTaj o cTpykTypH ynarama oHzaa;

. U3BjewTaj o CTpyKTypM ynarara oHAa No BpCTama MMOBUHE;

. CTpyKkTypa obaBe3a poHAa No BpCcTama MHCTPYMEHaTa;

. U3BjewTaj o peanmsoBaHUM Jo6MLMMa (Tyouumma) doHaa;

10. MU3BjewTaj 0 Hepain3oBaHUM JobMLUMMa (ryouumma) poHaa; U

11. MU3BjewTaj o TpaHcakuMjaMa ca NOBE3aHUM AULMMA.

NVONOUTAWN=

M3HocK y dUHAHCHjCKMM M3BjeluTajima uspaxkeHu cy y KoHBepTMOMIHUM mapkama (KM).
KoHBepTHMOMIHA MapKa npeacTaB/ba 3BaHUYHY M3BjelUTajHY M (YHKUMOHANIHY BanyTty y
Peny6amum Cpnckoj.

JpYylWwTBO je y cacTaB/bakby OBMX (PMHAHCUJCKMX WM3BjewTaja doHAa npuMjeruBano
payyHOBOACTBEHE MOJIMTMKE OOpa3/ioXKeHe y HarnomMeHama y3 (pMHaHCHjcKe u3BjeluTaje,
Koje Cy 3acHOBaHe Ha pavyyHOBOACTBEHMM M NMOPECKUM nponucuma Penybsvke Cpricke.

YTuuaj M npMmjeHa HoBMX M peBuaMpaHux MefhyHapoaHux cTaHAapaa 3a
¢UHaHcHjcKo nsBjewTaBamwe (“UDPC”) U MehyHapoaHUX pavyyHOBOACTBEHUX
ctaHpapga (“UAC”)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHasu y mexkyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj

MpUNoXKEHU HEKOHCOIMAOBAHM (DUHAHCUJCKU M3BjELITAjM CacTaB/bEHM CY Y3 MPUMjEHY
MehyHapogHux padyHoBoACTBeHMX cTaHgapZa ("lAS"), opHocHo MehyHapoaHmx
CTaHgapda duHaHcujckor wu3BjewTaBawa ('IFRS", y pabeM TekcTy  3ajegHo:
"CraHzapaM”), Koju cy 6unm y npumjeHu Ha gad 1. jaHyapa 2013. rogmHe U Ha mbuMa
3aCHOBaHMM Mponucuma o pavyHoBoAcTBy Peny6sivke Cpricke.

Haume, Ha ocHOBY oapen6u HOBOYCBOjeHOr 3aKoHa O padyHOBOACTBY M PEBM3UIM
Peny6nuke Cpncke ("Cnyx6eHn rnacHuk PC", 6poj 94/15), cBa npaBHa /aMua ca
cjegmwTem y Penybnuum Cpnckoj cy y obaBe3u aa y MOTNYHOCTU mnpumjerbyjy IAS,
opHocHo IFRS, kao 1 MehyHapoaHu cTaHZapA (pMHaHCMjCKOr M3BjeluTaBarba 3a Mase M
cpearwe eHtuteTe ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe pavyHOBOACTBEHE CTaHZapAe 3a
jaBHu cektop ("IPSAS"), MehyHapoaHe cTaHgapae BpegHoBawa ('1VS"), MehyHapoaHe
cTaHaapae 3a npodecuMoHasiHy Mnpakcy MHTepHe peBusmje, KoHuenTyasHWM OKBMP 3a
dMHaHCHjCKO M3BjeluTaBae, KogeKkc eTrKe 3a npodecuoHasiHe pavyHoBohe u nparteha
ynyTCTBa, o6jalrbera M cMjepHMLue Koje goHocn Oa6op 3a MmehyHapoaHe
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2.

2.2,

(@)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npumjeHa HoBUX M peBuaMpaHUX MeliyHapoaHMX cTaHAapAa 3a
¢1HaHcHjcKo nsBjewtaBamwe (“UDPC”) n MPC (“UAC”) (HacTaBaK)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHasu y mekyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj (Hacmasak)

pavyHoBoacTBeHe cTaHaapAe ("IASB") u cea npaTeha ynyTcTBa, objalwera U cMjepHMLe
Koje foHocn MehyHapoaHa deaepaumja padyHoBoha (IFACY).

Mopes HaBefeHor, y CKiagy ca 3aKOHOM O payvyyHOBOACTBY WM peBU3MjM Penybsvke
Cpncke ("Cnyxk6eHn rnacHuk PC", 6poj 94/15), naHa 4. oktobpa 2017. rogmHe YnpaBHM
on6op Caeesa payvyHoBoha M peBusopa Penybnuke Cpricke (“CaBe3 PP PC”) je goHuo
“Oanyky o yTtBphuBawy W ob6jaB/bMBakby npeBofa KoHuenTyasHoOr OKBMpa 3a
(UHAHCMICKO M3BjeluTaBatbe M OCHOBHMX TEKCToBa MehyHapoAHMX pavyHOBOACTBEHMX
ctaHgapaa (MPC), oaHocHO MeRyHapoaHux cTaHgapAa (UHAHCKUJCKOr M3BjeluTaBarba
(MCoOM)“.

O6jaB/bMBatbe npeBoga M3gaTnx o ctpaHe Oa6opa 3a MehyHapogHe payyHOBOACTBEHE
ctaHgapge ("IASB"), a Koju cy cacTaBHM AMO OANlyKe, M3BPLUEHO je Yy CKaagy ca
,CnopasyMom 0 06e36jehBarby nojataka 3a ycBajakbe M 06jaB/buBakbe MehyHapoaHMx
CTaHZapda ¢uHaHCHjCcKor M3BjelwTaBaka M MehyHapogHor craHZapaa (MHaHCHjCKor
M3BjeluTaBatba 3a Masie U cpete eHTutete, 6p. 1658 BA- AAARS - 2017, 3aK/byyeHor
usmehy doHgauuje 3a MeflyHapoaHe ctaHAapae dpuHaHCMjcKor mn3BjewTaBara M CaBesa
PP PC. MNpema HaBeaeHoj Opnyum IAS/IFRS o6jaB/meHn ao 1. jaHyapa 2013. roguHe
06aBe3HO Ce MpuMjekbyjy Ha (UHAHCUJCKE M3BjeliTaje CavyMtbeHEe M MpPEe3eHTOBaHEe Y
Peny6amum Cpnckoj Koju ce cactas/bajy Ha AaH 31. geuembap 2018. rogmHe.

MehyTuM, npomjeHe y BaxehmMM cTaHAapAMMa M TymMay€mMma, Kao M HOBOYCBOjEHM
CTaHZapAW M TymMayera, M3gaty HakoH 1. jaHyapa 2013. rogmHe, HUCY 06jaB/bEHU M
3BaHMYHO YycCBojeHW Yy Peny6smum Cpnckoj M carnacHO TOME, HUCY MpUMjEHEHU Y
cactaB/bamwy npuAoXeHux dUHaAHCHjCKMX Wu3BjewTaja. O6jaB/beHM CTaHZapau M
TyMayeha Ha CHasu y TeKyhem nepuojy Koju jow yBUjEK HMCY 3BaHMUYHO NpeBeAeHU M
YCBOjEHM, Kao U 06jaB/beEHM CTaHAAPAM U TyMayeha KOju jol YBMjEK HUCY Y MPUMjEHM,
objenofareHu Cy y HanomMeHama y HacTaBKy.

CxogHO HaBeAeHOM, a MMajyhm y BuMay noTeHUuMjanHO MaTepujanHe edeKkTe Koje
oACTynara pavyHoBoACTBEHMX nponuca Penybanke Cpncke og UOPC n MAC mMory nmatu
Ha peasHOCT M 06jEKTMBHOCT (MHAHCMjCKMX M3BjelwTaja @PoHAa, NPUIOKEHM
dMHaAHCHUICKM M3BjeLTaju ce He Mory cMaTpaTh UHAHCHMjCKMM M3BjeluTajima Y NoTNyHOj
carsiacHocti ca MOPC n NAC.

PykoBoacTBo /JlpywTBa aHa/M3Mpa npomMjeHe y Bakehnm CcTaHZapAMMma M TyMayeruma,
Kao U HoBoycBojeHe CTaHaapAe M Tymadera msgaTa HakoH 1. JaHyapa 2013. roguHe, u
HaKOH yCTaHOBJ/baBakba CTaHZapAa M TyMauyewa Koju cy peneBaHTHM 3a PoHAh, MMa
HaMjepy Ja MCTe MpUMjEHM Yy cacTaB/batby (PUHAHCUJCKMX M3BjeluTaja HaKOH LITO OHM
6yay 3BaHWYHO npeBeaeHn U ob6jaB/beHn y Penyoamum Cpnckoj.

PykoBoacTBo JpyliTBa Oujerbyje Ha OCHOBY TPEHYTHO pacnoioKmMBUX MHpOpMauMja da
npuMjeHa MCOM 1 TyMauerwa Ha CHa3sn y Tekyhem nepuogy Koju jow yBWUjEK HUCY
3BaHMYHO npeBejeHM U o6jaB/beHM y Penyonmum Cpnckoj Te cTaHAapAa M Tymauera
KOjW jow YBMjEK HMUCY CTYMMAM Ha cHary Hehe MMaTM 3HavajaH yTMuaj Ha pUHaAHCKjCKe
usBjewTaje PoHaa.
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2.

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npumjeHa HoBUX M peBuaMpaHUX MeliyHapoaHMX cTaHAapAa 3a
¢rHaHcHjcKo nsBjewtaBame (“UOPC”) 1 MeyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHasu y
meKyhem nepuody Koju jow yseKk HUCY 38aHUYHO npesedeHU U YCBOjeHU y
Peny6auyu Cpnckoj

Jo patyma ycBajarba NpUAoXKeHUX (MHAHCUMjCKMX u3BewTaja, cnegehn MPC, MCOU u
TyMayema Koja Cy cacTaBHM €0 CTaHAapAa, Kao U bMXOBE M3MjeHe, U34aTh Of CTpaHe
Oa6opa 3a mMehyHapogHe pavyHoBoacTBeHe ctaHzapae (MACB), ogHocHo KomuTeTa 3a
Tymayere MehyHapogHor duHaHCHjcKor m3BewwTaBawa (MOPULL), cTynuam cy Ha cHary
1. janyapa 2019. rogmMHe u paHuje M Kao TakBW 6M Tpebaso da Gyay NPUMEH/bBMBM Ha
¢duHaHcHjcKe um3BewTaje 3a 2019. roguHy, anM nNOWTO jow YBEK HWUCY 3BaHMYHO
npeBefeHN M 00jaB/bEHU 0 CTpaHe MMHMCTAPCTBA, HUCY HU MPUMjEHEHWM 0f CTpaHe

ApywTsa:

U3mjeHe MPC 32 “®DUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: npe3eHTaumja” - [lpebujarbe
durHaHCHjCKMX cpeacTaBa M BGUHAHCMICKMX 0baBesa (Ha CHasM 3a roguiikbe nepuoge
KOjW NMOUMHbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

N3mjeHe MCOU 10 ,,KoHconmaoBaHu prHaAHCHjCKM M3BewwTaju®, MCOU 12 u MPC 27 -
MHBECTULMOHN €HTUTETU (Ha CHa3M 3a rofMLUbe Nepuoje Koju NouMkby Ha AaH Man
HakoH 1. jaHyapa 2014. roauHe);

U3mjeHe MPC 36 “Ymarere BpegHOCTM MMOBMHE” - Q6enojaruBara o
HaZOKHaAMBOM M3HOCY HedMHAHCUJCKMX CpeAcTaBa (Ha CHasu 3a roguiirbe nepuoje
KOjM noummby Ha JaH UM HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

U3mjeHe MPC 39 “@OMHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: NpuU3HaBake M oaMepaBarbe” -
HoBauuja fgepuBata M HacTaBak pavyyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHa3W 3a rogMiukbe
nepuvoae Koju noumiby Ha JaH Uaun HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

NOPUL, 21 “JarkbuHe” (Ha CHa3M 3a roguiibe NEpUMoZe KOju MOYMkbY Ha AaH Mam
HaKoH 1. jaHyapa 2014. roauHe);

U3mjeHe pasnmunTtmnx ctaHaapga (MCOU 2, MCOU 3, MCOUN 8, MCOUN 13, MPC 16,
MPC 24 u MPC 38) koje cy pe3ynTtaTt npojekTa roguwmer yHanpehewa cTaHzapaa,
“Umknyc 2010-2012”, ob6jaB/beHor oa ctpaHe MACB-a y aeuemb6py 2013. roauHe,
NPBEHCTBEHO KPO3 OTKNakare HEKOH3MCTEHTHOCTU M Mojalltbere TeKCTa (Ha CHasu
3a roguvuirbe nepmoae Koju novmmy Ha aaH U HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
U3MjeHe pasnnumntmx ctaHgapga (MCOU 1, MCOUN 3, MCOU 13 1 MPC 40) Koje cy
pesyntat npojeKkrta roauvwier yHanpehewa cTaHgapfa, “Uuknyc 2011-2013”,
objaB/beHor of ctpaHe MACB-a y geuembpy 2013. roamMHe, NpBEHCTBEHO Kpo3
OTKNlatbatb€ HEKOH3MCTEHTHOCTM M Mojallrbere TeKCTa (Ha CHasM 3a rofulimbe
nepuoje Koju noumiby Ha flaH uaum HakoH 1. jyna 2014. roauHe);

U3mjeHe MPC 19 “lMpumarba 3anocneHux” - JeduHucaHnM naaHoBM AonpuHoca (Ha
CHa3u 3a rogumuitbe NepmMoae Koju novmkby Ha AaH MM HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
U3MmjeHe pasnnumtmx ctaHgapda (MCOU 5, MCOU 7, MPC 19 u MPC 34) koje cy
pe3ynTat npojekta roguwmer yHanpehewa cTaHgapaa, “Uuknyc 2012-2014”,
o6jaB/beHor on ctpaHe MACB-a y centem6py 2014. roguHe, NpBEHCTBEHO KpO3
OTK/latbatb€ HEKOH3MCTEHTHOCTM M Mojallrbere TeKCTa (Ha CHasM 3a rofulimbe
nepuoje Koju noyuiby Ha AaH WM HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MCOU 11 “3ajegHuukm apaHxMaHM” - PayyHOBOACTBEHO o0O6yxBaTarbe
CTMUaka MHTepeca Yy 3aje4HMYKMM apaHKMaHMMa (Ha CHasMu 3a roguiume nepuvoge
KOjM Noummby Ha AaH UM HakoH 1. janyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 ,lMpe3eHTaumja dUHAHCUJCKMX M3BewwTaja“ - MHMuuMjaTMBa y Be3u
obenofarmBarba (Ha CHasu 3a roguilbbe NepMoae Koju MoUMbY Ha AaH MM HaKoH 1.
janyapa 2016. roguHe);
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2.

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HOBUX U peBnaMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapAaa 3a
¢mHaHcHjcKo n3BjewtaBame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

HoBu cTaHzapam, Tymaderwa U usmjeHe noctojehinx ctaHaapaa Ha cHasM y Tekyhem

nepuoay Koju jow yBeK HUCY 3BaHM4YHO NpeBefeHU U YyCBojeHu y Penybauum
Cpnckoj (HacTaBak)

U3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHuHe, nocTpojerba u onpema“ u MPC 38 ,HemaTtepujanHa
ynarawa“ - Tlojalwere MNpUXBaT/bMBUX METOAAa aMopTu3aumje (Ha CHasM 3a
roaviitbe nepuoje Koju noumiby Ha JlaH Maum HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);
U3mjeHe MPC 16 ,HekpeTHWHe, nocTpojerba 1 onpema“ n MPC 41 ,lMosbonpuepeaa”
- NosbonpmBpeaa: 3acagm Kao OCHOBHA GMOMOLLKA CpeACTBa (Ha CHa3W 3a rofuiukbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

N3mjeHe MPC 27 ,lMojearHayHn UHAHCUjCKM M3BewTaju” - Metoa yaena vy
nojeaMHa4YHUM (UHAHCMJCKMM M3BeLITajUMa (Ha CHasM 3a rogulukbe nepuoge Koju
noYMmy Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

N3mjeHe MPC 28 ,Ynarawa y npujapyxeHe eHTUTeTe M 3ajeAHMuKe nogyxeaTe” u
MCOU 10 ,,KoHconmaoBaHn bUHAHCHUJCKKU u3BelwTaju* - Mpogaja MM YHOC MMOBMHE
u3melly MHBECTMTOpa M HEroBOI MPUAPYKEHOT eHTUTeTa WAM  3ajeaHUYKOr
nofgyxsata (Ha CHasM 3a rogulkbe nepuofe Koju MoYUrbY Ha AaH WAM HakoH 1.
jaHyapa 2016. roguHe);

MHBeCTMLUMOHM eHTUTETH: TpuMeHa u3y3seha og KoHconngoBarba (M3mMjeHe MCOU 10,
MCOUN 12 N MPC 28) (Ha CHasM 3a roguiutbe nepuvofe Koju MouMiby Ha AaH MM
HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

MCOU 14 “PerynatopHu padvyHM pasrpaHuyerba” (Ha CHasu 3a roauurtbe nepuoge
KOjM Noummby Ha JaH UM HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

N3mjeHe MPC 12 “Tope3 Ha fobut” - Mpu3HaBake OAN0KEHNX MOPECKUX CpeacTaBa
3a HeuckopuwheHe ryGuTKe (Ha CHasu 3a roAuiitbe nepuoje Koju MouMkby Ha AaH
WMAK HaKoH 1. jaHyapa 2017. roguHe);

M3mjeHe MPC 7 “M3BewTaj O TOKOBMMA roTtoBuHe” - WMHuMuMjaTMBa 3a
obenogammBarbrMa (Ha CHasu 3a rofuliHbe nepmoae Koju NoYMhy Ha AaH MM HaKOH
1. jaHyapa 2017. roguHe);

N3mjeHe MPC 12 “Tlope3 Ha A06GMT” HacTasie Kao pes3ynTaT roAuwkber npojekta
yHanpehewa ctaHgapga “Uuknyc 2014 - 2016”, m3gatum of cTtpaHe MACB-a y
aeuemopy 2016. roamMHe (Ha CHasM 3a roguiUmbe Nepuoae Koju NouMukby Ha AaH MU
HakoH 1. jaHyapa 2017. roguHe);

KoHuentyanHu oKBWMp 3a (PMHaAHCMjCKO Mm3BewTaBarbe 2018 (M3gat y mapty 2018.
rogvMHe, HeMa HaBeJEeH AaTyM MpPOMEHe, MpemMa TOME, Ha CHasM 0 MOMEHTa
o6jaB/bMBarba);

U3mjeHe MPC 40 “UHBeECTUUMOHE HEKpeTHMHE” y Be3n TpaHcdepa MHBECTULMOHMX
HEKPeTHWHa (Ha CHa3W 3a roAulkbe nepuoje Koju MoYMkbY Ha AaH MAM HakoH 1.
janyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCOM 2 “Tlnaharwa 3acHOBaHa Ha akumjama” (Ha CHasu 3a roguime
nepuvoae Koju novniby Ha AaH Uaun HakoH 1. jaHyapa 2018. roamHe);

MCOU 9 “OUHAHCH]CKM MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3M 3a rogmLUmbe Nepuoae Koju nounkby
Ha AaH 1K HakoH 1. jaHyapa 2018. roamHe);

N3mjeHe MCOU 9, “OUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTH”, y Be3u onwTer pavyyHOBOACTBA
XeymHra (Ha CHasu 3a roguiute nepmoae Koju NouMkby Ha AaH MAM HAKOH 1. jaHyapa
2018. roanHe);

MCOU 15 “lMpuxoam U3 yrosopa ca KauMjeHTMMa” (Ha CHasW 3a roauilre nepuoge
KOjW NMOUMHbY Ha AaH 1AM HaKoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

U3mjeHe MCOU 15 “lpumxogu M3 yroeopa ca KAMjeHTMMA” (Ha CHasM 3a roauilrbe
nepuoze Koju nounmwy Ha JaH nam HakoH 1. janyapa 2018. rogmHe)
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

(8)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HOBUX U peBnaMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapAaa 3a
¢mHaHcHjcKo n3BjewtaBame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

HoBu cTaHaapam, Tymayemwa 1 uaMjeHe noctojehmx ctaHgapaa Ha cHasn y Tekyhem
nepuoay Koju jow yBeK HUCY 3BaHM4YHO NpeBefeHU U YyCBojeHu y Penybauum
Cpnckoj (HacTaBak)

U3mjeHe MCOU 4 “Yrosopu o ocurypamy” y Besn npumeHe MCOU 15 “Mpuxoam u3
yroBopa ca K/MjeHTMMa” (Ha CHasu 3a roguviitbe Nepuoie Koju MoYMkbY Ha AaH Man
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

NOPUL, 22 “TpaHcakumje y cTpaHoj BanyTM M pasmaTtpare aBaHca” (Ha CHasM 3a
roavitbe nepuoge Koju nodmiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. rogaumHe) m
U3mjeHe pasimumTux cTaHgapga (MCOM 1 m MPC 28) HactaiMx Kao pesyntaT
roguwimer npojekta yHanpehewa crtaHgapaa “Uuknyc 2014 - 2016”, nsgatmm oa
ctpaHe MACB-a y geuembpy 2016. roamMHe (Ha CHasM 3a roguuirbe Mepuoje Koju
noYMmy Ha JaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2018. roauHe).

MCOU 16 “JIM3nHr” (Ha cHa3M 3a roMLIHE NEPUOAE KOjU MOYMHY Ha AaH MM HaKOH
1. jaHyapa 2019. roguHe);

NMOPULL 23 “HenssecHOCTM Yy Be3M TpeTMaHa nopesa Ha A0oOMTaK” (Ha CHasM 3a
roauiutbe nepuoje Koju nouniby Ha flaH Mnaum HakoH 1. jaHyapa 2019. roauHe);
lMNoanwma yHanpehewa MCOUN “Uuknyc 2015-2017” - MCOU 3, MCOU 11, MPC 12 u
MPC 23, o6jaB/beHor og ctpaHe MACB-a y aeuembpy 2017. roguHe (Ha cHa3u 3a
roavitbe Nepuoae Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);
N3mjeHe MCOUN 9 “OUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTU” Yy BE3M MpEBPeMeHMX OTnjarta ca
HeratTMBHMM KOMMEH3auMjaMa (Ha CHa3M 3a roguilkbe nepuoje Koju novmky Ha AaH
MM HaKoH 1. jaHyapa 2019. roguHe);

U3mjeHe MPC 28 ,Ynarawa y npuapyeHe eHTUTEeTe M 3ajefHuuKe nogyxsate“ y
BE3U JYropoYHMX ynarara y MpUAPYKEHE EHTUTETE M 3ajegHu4YKe nogyxeaTte (Ha
CHa3u 3a roAuviie MnepuvoAe Koju MouMitby Ha AaH MAM HakoH 1. jaHyapa 2019.
roguHe);

U3mjeHe MPC 19 “lMpumarba 3anocsieHnx” y Be3n U3MEHAa, CMabeHa MM U3MUPEHA
nnaHa (Ha CHasM 3a roguiukbe nepuoje Koju noumiby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa
2019. roamHe);

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy
CmynuJjiu Ha cHazy

Jlo patyma ycBajawa MpUIOKeHUX (DUHAHCUMICKUX u3BellTaja, cnegehn MPC, MCOU un
TyMayewa Koja Cy cacTaBHM €0 CTaHAapAa, Kao U HbMXOBEe MU3MjeHe, n3gatu cy of
ctpaHe Og6opa 3a MehyHapoaHe padyHOBOACTBEHE CTaHAapAe, ogHocHO KomuTeTta 3a
TyMadewe mefyHapogHor (pMHaHCHjCKOr M3BeLlUTaBara ajiv HUCY jol CTYMM/IM Ha CHary
HUTM Cy 3BaHMYHO MpeBefeHM U 06jaB/beHM of cTpaHe MMHMCTapCTBa, Na CaMUMM THMM
HUCY HM MpPUMEHEHN oA CcTpaHe JpywrTBa. /pywTBo carjiegaBa HMX0OB MOTEHLMja/HU
yTMLAj Ha PMHAHCH]CKe U3BeLTaje, YKOMKO ra nma.

N3mjeHe MCOU 3 “lMocnoBHe KOMOGMHauMje (Ha CHasW 3a roguiikbe nepuofe Koju
noYMmy Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 u MPC 8 y Be3n gedurHuuMje MaTepujanHOCTM (Ha CHasu 3a roguilmbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

N3mjeHe MCOU 2, MCOU 3, MCOUN 6, MCDU 14, MPC 1, MPC 8, MPC 34, MPC 37, MPC
38, MOPULL 12, UOPULL 19, NOPULL 20, MOPULL, 22, n CULL-32 360r ycarnallaBaka ca
HoBMM OKBMPOM 3a (PMHAHCMJCKO M3BELLTaBakE (Ha CHa3M 3a roAullbe NepUoae Koju
noYMmy Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);
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2.

2.2,

(8)

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HOBUX U peBnaMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapAaa 3a
¢mHaHcHjcKo n3BjewtaBame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy
cmynusu Ha cHaay

—  WU3mjeHe MCOUN 9, MPC 39 n MCOU 7 - ,Pedbopma pedepeHTHUX KamTaHMX cTona‘
(Ha cHas3u 3a rogMiikbe nepuvoje Koju noummwy Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020.
roguHe) n

-  MCOU 17 “Yrosopu 0 ocurypamy” (Ha CHa3u 3a roguilbbe Nepuoe Koju noumkby Ha
JaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2021. roguHe).

YnopegHu nopaum

YnopegHe nogaTke YMHe nogaum caaprkaHu y pMHaHCHMjCKMM u3BjewTajuma 3a 2018. roamHy,
cacTaB/beHM Y CKIaJy Ca payyHOBOACTBEHWM nponucuma saxkehum y Penyoamum Cpnckoj, Koju
Cy Ccy 6Unun npeameT pesumsuje.

3.1.

NPErNE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA
PeanusoBaHu npuxogu

MocnoBHM npuxoan ob6yxBaTajy npuxoae o AMBUAEHAM 0 AoMahMX M CTpPaHMUX
eMuTeHarta, npuxoje oj KamaTa Ha xaptuje of BpujeaHocTu (“XoB") u penosute, Te
amopTu3aumjy npemmje (AMcKoHTa) no ocHoBy XOB 3a bMKCHMM pokom gocnjeha.

Mpuxodu 00 kamama

Mprxoau on Kamata Ha (MHAHCMICKY MMOBMHY Ce MPM3HAjy KaJa je BjepoBaTaH Mpu/vB
6yayhmnx eKOHOMCKMX Kopuctu PoHAy M Kaja je M3HOC npuxoda Noy3jaHo MmjepsbumB.
Mpuxoa oA KamaTa je BPEMEHCKM pasrpaHMyeH M Mnpu3Haje ce MeToaoM edeKTMBHe
KamaTHe cTore, Koja rnpejcTas/ba CTOMY Koja TayHO AMCKOHTYje (CBOAM) MpoumjereHe
6yayhe HOBYaHe TOKOBE Yy TOKY OYEKMBAHOI BMjeKa (PMHAHCMjCKE MMOBMHE Ha HeTo
HaJOKHaAMBY BPUjeHOCT T€ MMOBUHE NPUIMKOM MHULMjAIHOT NPpM3HaBama.

AMopmu3ayuja npemuje (JuckoHma) no ocHosy XOB ca ¢pukcHuM pokom docnjeha

AmopTu3aumja npemuje (AMCKOHTa) no ocHoBy XOB ca ¢MKCHMM poKoM gocnjeha ce
npu3Haje y UMOBMHY MeToAoM e(dEeKTMBHE KamaTHE CToMne Koja nmpeacTaB/ba CTOMYy Koja
TaYyHO AMCKOHTYje (CcBoAM) npoujerbeHe Gynyhe HOBYaHe TOKOBE Yy TOKY OYeKMBaHOr
BUjeKa (PMHaAHCMjCKE MMOBMHE Ha HETO HaZOKHaAMBY BpUjeAHOCT T€ UMOBMHE NMPUINMKOM
MHUUMjaNIHOT NpU3HaBakba.

PeanuzosaHu dobuyu u 2ybuyu o0 npodaje yaazamwa

PeannsoBaHn Jobuum M rybuum og npogaje ynarawa ce obpayvyHaBajy Kao pas/imka
OCTBapeHe npojajHe M HabaBHe, OAHOCHO KHMroBoACTBEHE BpujeaHocTM XOB, u
€BMAEHTMPAjy Ce Yy OKBMPY BM/iaHCa ycnjexa Kao HeTO peasM3oBaHM J06uTaK/ (ryomTtak)
0J, TPaHcakumja ca ynararmma.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA (HacTaBak)
PeannsosaHu npuxoau (HactaBak)
Mpuxodu o0 dusudeHdu

Mpuxoam o4 AMBUAEHAM Of eMUTEHATA CE eBMAEHTMPAJY Y TPEHYTKY Kada PoHA ocTBapu
npaBo Ha AMBUAEHAY.

Yapy:Kewe apyliTaBa 3a yrnpaB/bakb€ MHBECTUUMOHMM (POHA0BMMA (Y OKBUPY lMprBpeaHe
Komope Peny6nunke Cpricke) ce o6bpatmao CaBjeTy 3a payyHOBOACTBO M peEBM3UjY
Peny6nunke Cpncke pagy AaBarba MULL/bEHA O PavyyHOBOACTBEHOM TPETMaHy AMBUAEHAE
"HannaheHe" Kpo3 aKuMje eMMTEeHTa y NOC/IOBHMM KibMraMa MHBecTMTopa (doHaa).

CaBjeT 3a pavyyHOBOACTBO M peBu3Mjy Penybsimke CpncKke je goctaBuo YApyKehy CBoje
Muwsbere 6poj 06.15/020 - 2105/6/7 - 1/11 og 8. debpyapa 2012. rognHe y Kojem je
HaBeo Ja AMBUAEHAY Y 061Ky 6ecniaTHMX akumja Tpeba NpUsHaTH Kao Npuxoa nepmMoaa
Yy MNOCNOBHMM KhMrama mHBectuTopa. CtaB CaBjeTa 3a payyHOBOACTBO M PEBU3U]Y
Peny6nunke Cpnicke je, Aa YMmbEeHMUA Aa Ce NoTparkuBarba 3a AMBUMAEHAE He "Hansahyjy”
y FOTOBMHM, HEro y aKuujama, HUje of NpecyAHor 3Hayaja 3a Npv3HaBarbe NpMxoja of
AvMBUAEHAE, jep je NoTnyHO HEeCMOPHO Aa ce Koj WHBecTuTopa (boHAa) AelwaBa peanaH
NPUJIMB EKOHOMCKMX KOPUCTU MO OCHOBY HaMMpeEHa MOTPaXKMBaka 3a AMBMAEHAE.

PeanusoBaHu pacxogmu

MoC/NI0BHM pacxoamn ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKY HMXOBOM HacTaHKa. Moc/ioBHe pacxoge
®oHAa YMHe: HaKHaga /pyluTBy Mo OCHOBY MpoOBM3Mje 3a ynpaB/batbe POHAOM, HakHage
AEeno3unTapy, HakHaze Permctpy Kao v ocTanm pacxoam.

HakHada Jpywmay 3a ynpas/bare

Pacxoam no ocHoBy HakHaza /JlpyliTBy 3a yrnpaB/barbe Ce eBUAEHTMPAjy Y BUCMHMU M3HOCA
obpauvyHaTtor og cTpaHe /JpywTBa a Koje notBphyje baHka aenosutap. BucuMHa HakHaze
3a ynpae/batbem (HOHAOM obpayyHaBasla Ce Yy CKAaZy ca 4aaHoM 94. 3akoHa o
WMHBECTULMOHMM (POHZ0BUMA, Y KOjeM je aedMHUCAHO Aa roamilibM M3HOC NpoBM3Mje 3a
ynpaB/bakbe HOHAOM MOXKE WM3HOCUTM HajBuwe 3.5% npocjeyHe roauvbe HETo
BpUjeaHOCTM MMOBMHE oHJa.

Kpajem 2018. roamHe, Komucuja je ycojuna lNpaBUAHUK O yTBphMBaky BpUjeaHOCTM
MMOBMHE MHBECTMLUMOHOI oHAA M 06payyHy HETO BpUjEAHOCTM MMOBMHE MO yajeny nam
no akuuju uHBecTUumoHor cdoHaa ("Cnyxb6eHn rnacHuk PC", 6poj 118/18, y pasbem
Tekcty "MpasuaHMK"). YnaHom 3. Ctas 4. [eduHncaHo je aa npu yTBphMBary OCHOBMLE
3a 06payYyH HakHaje ApyLITBY 3a yrpaB/bake Y YKYMNHY UMOBMHY MHBECTULMOHOr (oHaa
Ha JaH BpeAHOBarba YK/bydyjy Ce CBe BpPCTE MMOBMHE Y AMjeNly KOju 3aA0BO/baBa
KpUTEpMjyMe [03BOJbEHMX y/aratba U KpPUTEpPUjyMe OrpaHuuerba ysarara nponmMcaHe
3aKoHOM.

HakHaga ApywTBY 3a ynpaB/batbe 0b6padvyHaBasia ce npuvmjeHom ctone og 3.50% Ha
OCHOBMUY M3 YnaHa 94. 3aKoHa 3aK/by4HO ca AaHoMm 31. aeuembap 2019. roamHe.

OcTtanu npuxoam U pacxoam
OcTanu Npuxoam U pacxoam Ce KrbuKe Mo Havesny y3povHOCTH.
YnaHoM 94. 3akoHa 0 MHBeCTUUMOHMM (OHAOBMMA AedMHUMCAHU CY TPOLUKOBM KOjU ce

OMPEKTHO Mory niahatM U3 MMOBMHE OTBOPEHOr WMHBECTMUMOHOr (DOHZA Ca jaBHOM
MOHYI0M.
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3.

3.3.

3.4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OcTanu npuxoam U pacxoam (HacTaBak)

HaBegeHn TpowkoBM obyxBaTajy c/begehe TpPOLWKOBE: HakKHagy M TPOLLIKOBE KOju ce
nnahajy baHuM genosuTapy, TPOLIKOBM M MPOBU3MjEe BE3aHe 3a CTMuake WMAM Mpoaajy
MMOBMHE, TPOLLKOBE BONerwa permcrtpa yajena, ako perucrap He BOAM ApPYWTBO 3a
ynpaB/bake, TPOLIKOBE McChate JOOMTU OTBOPEHOI MHBECTMUMOHOI (POHAA, TPOLUKOBE
roavwte pesusnje (UHAHCUJCKMX M3BjeluTaja OTBOPEHOr MHBECTMUMOHOr ¢oHAa ca
jaBHOM NMOHYAOM, HakHaze Koje ce nnahajy KomMucuju y Besu ca usgaBamem ogobpera
doHay, nopesu Koje je poHA ayxaH Aa niaty Ha CBOjY UMOBMHY MM AOOMUT, TPOLLKOBU
o6jaB/bMBatba M3MjeHe NpoCneKkTa M ApYyrMx nponMcaHMx obaBjeluTera, TPOLUKOBM
nnaaTHOr npoMeTa M ocCcTane HakHage Koje ¢oHa nnaha y cknagy ca 3aKOHOM O
WMHBECTULMOHMM (DOHAOBMMA MM APYTUM 3aKOHMMA.

JpywTBO Ha MMe HaKHage 3a ynpas/batbe o0 PoHpa Hannahyje 3,5% on npocjeyHe
roguiibe HeTo BpujeaHOCTU nMMoBMHe DoHAa M3 Koje nnaha cBe ocTase rope TpowKoBe
¢doHaa, n3yseB nopesa Koje je PoHA AyKaH NAATUTU HA CBOjY MMOBMHY WKW JOBUT, M
TPOLUKOBa WM NpoBM3Mjea y Be3u ca CTMLUakEM MM NPOAAajoOM MMOBMHE a y CKaagy ca
BarkeRMM 3aKOHCKMM Mponucuma.

O6payyHaTa HaKHaga JpywTtBy 3a ynpas/batbe DOHAOM aKyMysMpaHo ce wucnaahyje
jeaHOM MjecedHo.

YKYMHU M3HOC CBMX TPOLUKOBA, KOjU CEe KibMkKe Ha TepeT OTBOPEHOr WHBECTMLUMOHOTr
¢doHaa ca jaBHOM MOHYAOM, MCKasyje ce Kao MoKasaTe/b YKYMHWMX TPOLLKOBA, a 3a CBaKy
NpeTxoAHy roguHy obpayyHaBa ce Ha ciegehu HaumH: YKynHa HakHaja 3a ynpas/batrbe +
YKYMHU U3HOC CBMX OCTaJIMX TPOLUKOBA M3 4YsaHa 94. 3akoHa, OCMM TPOLUKOBa M3 CTaBa
1.T.B) U XK) TOor 4ynaHa / npocjevyHa roguiwma HeTo BpujegHocT MmoBuHe X 100. U3HocC
TPOLIKOBa Mopa ce 06jaBUTM Yy PpeEBMAMPAHOM roauubeM M3BjewTajy. [loKasaTesb
YKYMHUX TpowKoBa ¢oHAa He Moxe 6utM Behm of 3,5 % npocjeyHe roguirbe HeETo
BpujegHocTn doHaa. CBe HacTasie TPOLWKOBe, KOju Yy oapeheHoj roagmMHm npehy HajBuwim
ZONyLUTEeHU MOKa3aTesb YKYMHMX TPOLIKOBA, CHOCM /JpylITBO 3a ynpaB/barbe. [loKasatesb
TpowKoBa Ha faH 31. geuem6bpa 2019. rogmHe m3HocK 3,5% npocjevyHe roavite HeTo
BpUjeAHOCTM MMOBMHE.

duHaHCHjCKa MMOBMHA

Cea dMHaHCMjCKa MMOBMHA Ce Mpu3Haje, OJHOCHO MpecTaje ce mpu3HaBaTW Ha JaTyM
ynuca Ha BJIaCHMYKM padvyH Kaj je Kynonpogaja dMHaHCUjCKOr cpeactsa AedurHucaHa
YrOoBOPEHMM aTyMOM MUCMOpPYKe (PMHAHCUjCKOr CpeacTBa Yy pOKOBMMA YTBphEHMM npema
KOHBEHUMjamMa Ha npeaMeTHOM TPXMWTY, WM MHUUMjasHO je MmjepeHa no dep
BpUjeaHOCTH, YK/bydyjyhnM TpaHCaKuMoHe TpolwkoBe. ®WHAHCMjCKa WMMOBMHA je
KnacMdurkoBaHa y c/beaehe Kateropuje: dmHaHCHjcKa MMOBMHA "o dep BpujesHOCTU
Kpo3 6mnaHc ycnjexa”, dmMHaHCUjCKa MMOBMHA “pacnosioXxuBa 3a npoaajy”, "y nocjeny ao
aocnvjeha”, Te "maTm KpeamMtu M noTpaxusamwa’. KnacnduKkaumja 3aBMCcH o npvpoae u
cBpxe (PMHaHCMjCKe MMOBMHE, U oapeheHa je y TPEHYTKY MHUUMjaIHOT Npu3HaBarba.

QuHaHcujcka cpedcmaa no ep spujedHocmu Kpo3 bunaHc ycnjexa

®uHaHcHjcKa cpeactBa no dep BpUMjeAHOCTM KpO3 OMNAHC ychjexa ce OAHOCEe Ha
dmHaHCMjCKa cpeacTBa Koja 3a40BoJbaBajy 6110 Koju of c/befaehmx ycnosa:

a) Kl1lacMpMKOBAHO je Kao OHO Koje ce ApKM paam Tproeaka, Mim

6) nocsvje noYeTHOr NpM3Hakba HasHayeHo je og ctpaHe ®oHaa no dep BpUjeaHOCTH
Kpo3 6msaHC ycnjexa.
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NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OUHAHCHjCKa MMOBMHA (HaCTBaK)

Jobutak nnm ryéutak og durHaHCHMjCKOr cpeacTBa KiacndurKoBaHor no gep BpMjeaHoOCTH
Kpo3 6MNaHC ycnjexa, KOju ce jaB/ba Kao nocs/begumua npomjeHe dep BpUjesHOCTM
dUHaHCHjCKOr cpeacTBa, NpU3Haje ce AMPEKTHO Y KanuTas, y OKBUPY Nno3suumje
"HepeannszoBaHM [06GMUM M TYOGULUM MO OCHOBY (PMHAHCUJCKMX cpeacTaBa no dep
BPMjeAHOCTM Kpo3 GMnaHC ycnjexa“, AoK (DMHAHCUJCKO CPeACTBO He npecTaHe ga ce
npu3Haje, Kaga he akyMyamMpaHu JOOUTAK UM TyOUTAK NPETXOAHO MpMU3HAT Yy Kanutany
GUTU NpU3HaT Y JOOUTAK MM TYOUTaK.

QuHaHcujcka cpedcmaa pacnosoxuea 3a npodajy

®uHaHCUjCKAa cpeacTBa pacrnosioKMBa 3a MpoAajy Cy HeaepuBaTMBHA (PMHAHCM)CKA
CpeACcTBa Koja Cy Ha3zHayeHa Kao pacrnosioxkuBa 3a NpoAajy U HUCY KaacuduKoBaHa Kao
"patM KpeauTu U noTpaxusama”, PUHAHCMjCKa MMOBMHA "y nocjeay Ao pzocnvjeha” mam
dUHaAHCH]jCKa cpeACcTBa Ha3HayeHa "no dep BpUjeAHOCTM Kpo3 bmiaHC ycnjexa”.

JobuTtak unm ryébmrtak og mHaAHCHMjCKOr CpeacTBa KnacM@MKOBaHOr Kao “"pacnosoxKuMB 3a
npoaajy”, Koju ce jaB/ba Kao nocsbeauua npomjeHe dep BpujeaHOCTH PUHAHCHUCKOr
cpeAcTBa, Ce Mpu3Haje AMPEKTHO Yy KanuTan, y OKBMpY no3suuuje "PeBanopu3aupoHe
pesepBe MO OCHOBY (MHAHCUjCKMX CpeAcTaBa pacnosioXMBMX 3a MpoAajy”, AoK
(MHAHCMCKO CPeACTBO He MpecTaHe Ja ce npu3Haje, Kada he akymynupaHu pobutak
WU ryBuTaK, NMPETXOAHO NPU3HAT Y KanuTany, 6UTM Npu3HaT y 406MTaK UM rybuTaK.

®uHaHcujcka cpedcmesa Koja ce dpxe 0o docnujeha

duHaHCcHjcKa cpeacTBa Koja ce gpxe Ao gocnmjeha cy HeaepuBaTHa (MHAHCMjCKa
cpeacTtBa ca UKCHMM MM oapeamMBMM UcnaTaMa M BUKCHUM gocnujehem Koje doHa
HamjepaBa M MOXe Aa ApXKu Ao gocnujeha mnsyses:

a) cpeactaBa Koje je ®oHA HaKOH MOYETHOr npu3HaBamwa KaacudukoBao no dep
BpUjeAHOCTM Y BUIaHCY ycnjexa,

6) cpeactaBa Koje je ®oHA HaKOH MOYETHOr Mpu3HaBara KacM@PUKOBaO Kao
pacrnonoxuee 3a Npoaajy u

B) cpeAcTaBa Koja ucnymasajy AeduHMUMjy 3ajMoBa M NoTparkmBama.

Aamu Kpedumu u nompaxusara

MoTpaxkuBarba 0f Kymaua, KpeautM M ocTasa MnoTparkuBarba ca (UKCHUM MM
ogpeavBum nnaharbmMma Koja He KOTMpajy Ha aKTMBHOM TPXMLITY KaacuUKyjy ce Kao
KpeamMTu M noTpaxuBarba. Kpeamtu u notpaxkmBarba BpeHyjy Ce Mo amopTM30BaHOM
TPOLLKY, MPUMjEHOM MeToae e(dEeKTMBHE KamMaTHe CTOomMe, YMameHM 3a NpouMjeHeHO
yMmatbere BpujefHoCTH. MNpuxos o KamaTe ce npusHaje npumjeHom edheKkTnBHe
KamaTHe CTonme, OCMM Y C/ay4vajy KpaTKOPOYHMX MOTpaKMBakba, raje 6m npusHaBake
npuxoga 6ma0 HemaTepujaHo.

YMamera UHAHCUjCKe UMOBUHE

®uHAHCU]CKA MMOBMHA, OCMM MMOBMHE MCKasaHe no ¢dep BpUjeaHOCTU Kpo3 OMnaHC
ycnjexa, npouMjereHa je 3a MHAMKATOpE yMarera Ha CBakM AaTyM OMnaHCa CTakba.
®urHaHCKjCKa MMOBMHA je yMarbeHa TaMo rAje je AoKasaHo Ja, Kao pesyartart jeAHor nam
BULWe forahaja Koju cy ce AeCM/IM HAKOH NOYeTHOr NpuM3HaBara (UHAHCMJCKE MMOBMHE,
npouujerbeHn 6yayhm HoBY4aHM TOKOBU MHBECTULM]E CY M3MMIEHEHM.
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3a aKuMje Koje He KOTupajy Ha 6ep3u, a KlacudMKoBaHE Cy Kao PacrosioXMBE 3a
npoZajy, 3HayajaH Mau nNpoayKeH nag y dep BpujeaHOCTM BpMjeaHOCHOr nanvpa Mcnojg
HErOBOI TPOLLUKA CMaTpa Ce 06jeKTUBHUM [OKAa30M yMarbera.

3a cBy ocTasly PMHAHCMCKY MMOBMHY, YK/bydyjyhu OTKYnMBe XxapTuje of BpMjeaHOCTH
KnacMpuKoBaHe Kao pacrnonoxmBe 3a NpoAajy, M noTparKmBartba MO (PMHAHCMjCKOM
3ajMy, 0BGjeKTMBaH A0OKa3 yMarbera MOXE YK/bYUMUTU:

= 3HavajHe UHaHCHjCKe TelKohe n3gaBaola MM KOPUCHUKA; MU
" [pONyCT WUAM Ae/IMKBEHLM]A y OTNIaTU KamaTe MW FaBHULE; UK

= moryhHocT aa he gyKHMK gohu y ctevaj unm pMHaHCHMICKY peopraHm3aumijy.

3a ogpeheHe Kateropuje MHaHCUjCKE MMOBMHE, Kao LUTO Cy MOTpaxkuBaka oj Kynaua,
cpeAcTBa 3a Koja je MpoumjereHo Ja HMCY YMaheHa, MNojeauHayHo ce HaKHagHo
npoujeryjy 3a ymarere Ha KONEeKTMBHOj OcHOBM. OO6jeKTMBaH [JOKa3 ymarbera
noptdosia noTpaxuBara MOrao 6m yK/byunTHM NPEeTXoaHO MCKYCTBO PoHAa Yy HaniaTw,
KallkbeHe Y HamniatM HakoH nepuoda gocnujeha, Kao M NpoMjeHe y HauMOHAJIHUM WU
JIOKaJIHUM EKOHOMCKMM YCJIOBMMA KOjU Cy Y Yy3ajaMHOj Be3M ca Heu3BpLUEHEM
noTpaxusatba.

3a UMHAHCMJCKY MMOBMHY MCKa3aHy MO aMOPTM30BAHOM TPOLLUKY, M3HOC YMarera je
pasiiMka u3Mehy KhMroBoaCcTBEHE BpMjEeAHOCTM MMOBMHE M Cajallkbe BpUjeAHOCTU
npoumjerbeHmx O6yayhmMx HOBYAHMX TOKOBA, [AMCKOHTOBAHMX KopucTehu opurnHanHy
edeKTUBHY KamaTHy cTtony PMHAHCUCKOr CpeacTBa.

BpedHosarbe ynazamwa y xapmuje 08 8pujedHOCMU - NOYEMHO NPU3HABAHE

Ynaratba PoHfa ce cacToje oA ynaratba Y aKkuuje, ynararwa y o6BesHuue, ynarara Y
TPEe30pCKe 3anuce M ynarawa y yajene apyrmx doHzosa.

Y cknagy ca lMpaBnaHWKOM O yTBphMBary BpMjeaHOCTM UMOBMHE MHBECTMLMOHOT (boHAa
M 06payvyHy HETO BPUjEAHOCTU MMOBUMHE MO yAjeny Mau No akumju MHBECTMUMOHOr doHAa
("Cnyx6eHn rnacHuk PC', 6poj 118/18, 'lpaBuaHMK"), MMOBMHA M obaBese
MHBECTMUMOHOr doHAA NOYeTHO ce npu3Hajy no dep BpUjeAHOCTM TpaHCakuuje,
O[HOCHO MO TPOLKY CTUUAka KOjuU y UMjeHYy MnojeauHayHe WMOBMHE YKJbyuyje M
TpPaHCaKUMOHE TPOLUKOBE KOjU Cy AMPEKTHO MOBE3aHM Ca CTMUAbeM MMOBMHE WM
HacTaHKa obaBe3e. M3y3eTak oJ OBe MMOBMHE M 06aBe3a je MMOBMHA Koja ce BpeaHyje
no ep BpMjeaHOCTMU Kpo3 BUAaHC ycrjexa.

BpedHosame yaazarba y xapmuje o0 8pujedHocmu - HAKHaOHO BPeOHOBAHE

HakHagHO BpeaHoBawe MMOBMHE M obaBe3a (hoHAa BpPLIM Ce Y 3aBMCHOCTU Of, BpCTe
MMOBMHE M MpOBeAEHOj KnacudMKaumju, a y CKlagy ca MOJIMTMKOM ynaraka ApyLiTBa
Koja je aedrHMCaHa NpoOCNeKToM M cTaTyToM oHa.

®ep BpHUjeAHOCT BIACHMYKMX XapTuja oA BpUjedHOCTM Kojuma ce Tpryje y Peny6auum
Cpnckoj n y ®egepaumijn bocHe n XepuerosuHe ob6payyHaBa ce NPUMjEHOM NpocjeyHe
NnoHAepMcaHe LMjeHe 0CTBapeHe 3a TpaHCakuuje Ha 6ep3n y nocsbeamwmnx 10 gaHa of Kaj
je 6mno TproBara ofpeheHOM BAACHMYKOM XapTMjOM Of, BPMjeAHOCTM Y MOC/befH0j
roavHu. Y cayyajy ga Huje 6mno HajMare 10 gaHa TproBatba B/IACHUMYKOM XapTUjOM 04
BpUjeaHOCTM Yy MOoC/beAbUX roavHy aaHa dep BpujeaHOCT ce yTBphyje y U3HoCy Koju je
MamM og c/beaehe aABuje BpMjeqHOCTH:
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- npoujereHoj BpMjeAHOCTH yTBpheHe y cknaay ca «[paBUTHUKOM»,
- NpoCjeyHe NoHAepMcaHe UpjeHe 3a oCcTBapeHe TpaHCaKuMje Ha AaH Kaja je nocsbefbu
nyT 6UN0 TproBatba TOM BIACHUYKOM XapTHjOM 0Z BpUjeAHOCTM Ha Gep3u.

®ep BpUjeAHOCT BAACHMYKMX XapTMja 0 BPUjeAHOCTM 3a0KpYyXKyje ce Ha 4YeTmpu
AeuMManHa mjecTta.

®ep BpUjeAHOCT BIACHUMYKMX XapTuja o4 BpUjeaHOCTU KojuMa ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHUM TpXKULWTMMa Yy AprKaBu YnaHuum EY, OELA v LEDTA dep BpujeaHocT ce
u3padyHaBa Ha OCHOBY UMjeHe 3ajme MOoHyJe 3a KynoBMHY OCTBapeHe TOr JaHa Ha
MaTU4YHO] 6ep3n emuTeHTa. Y CJydvajy TproBarba Ha YypeheHMM TpXKMWTMMa M3BaH
TPXMLUITA M3BaH TPXKMLWTA Ap)KaBa YaaHuua EY, OEUA v LUEDTA dep BpujegHoCT ce
M3payyHaBa Ha OCHOBY MNOHAEpMCaHe MpoCjeyHe LuMjeHe Te XapTuMje Ha 6ep3aHCKOM
TPXKMLUTY OCTBApEHMX Ha JaH BpefHOBakba. Y C/yyajy Henoctojatba HaBeAeHMX UujeHa
Ha JaH BpeAHoOBatba, hep BpMjefHOCT BAACHMYKUX XapTMja obpayvyHaBa ce Ha OCHOBY
nocsbefhe uMjeHe 13 Tprosama y nepuogy oa 90 gaHa of AaHa BpeAHOBama.

Y cnydyajy Henoctojatba HaBeAEHUX TPXMILHMX UMjeHa HuxoBa ¢ep BpMUjeaHOCT ce
yTBphyje y U3HoCy Koju je mamwmn oa cnegehe asuje BpujeaHOCTH:

- MpouujereHoj Bp1jeHOCTH yTBpheHe NpoLjeHoM Y cKaagy ca «[1paBUHUKOM>,

- UMjeHe Ha 3aTBaparby Ha JlaH Kaja je noc/beasbu nyT 6110 TproBatba TOM BJIACHUYKOM
XapTUjOM 0Z BPUje4HOCTMU.

®ep BpUjeAHOCT AYKHUYKMX XapTWja of BpUjeAHOCTM Kojuma ce Tpryje y Peny6nvum
Cpnckoj u y ®@epepaumj bocHe M XepueroBuHe  obpavyHaBa Cce€ MpPMMjEHOM
noHAepucaHe npocjeyHe uujeHe TproBarwa Ha JaH BpeAHOBama. a 3a0KpyXkyje ce Ha
YyeTUpU Aeummane.

®ep BpMjeaHOCT AYKHUYKMX XapTuja of BpUjeAHOCTU KOojuma ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHnMm TpxuwTUMa y apxasu EY, OELJ wu LEDTA obpadyyHaBa ce Ha OCHOBY
noc/bete UMjeHe ocTBapeHe TOor JaHa Ha MaTMYHOj 6ep3n eMuTeHTa MM 6ep3un Koja je
AeduHMCaHa Kao NPpUMapHM M3BOP LUMjEHe OAHOCHE XapTuje oA BpUjeAHOCTM Koja je
YBpLITEHA Ha 6ep3aHCKo TpxuwTe. Oep BpUjeAHOCT AYKHUYKUX XapTHja 04 BpUjeaHOCTH
KojuMa ce Tpryje Ha ypeheHum TpxuwTMMma wm3BaH apxasa EY, OEUJ w LEO®TA
obpayyHaBa Ce Ha OCHOBY MOHAEpUCaHe MpocjeyHe uMjeHe Te XapTuje OCTBapeHe Ha
6ep3u Ha AaH BpeAHOBakba.

Y cnyyajy HenocTojakby LMjeHe Mno rope HaBeAeHOM ¢ep BpUjEaHOCT AYHKHUYKMX
XapTMja o0f BpMjefHOCTM obpadvyHaBa Ce€ Ha OCHOBY MOC/befhe UMjeHe TproBaka y
nepuvogy o4 90 pgaHa npuje faHa BpegHoBarba. Y C/yyajy HenocTojarba UMjeHe Ha AaH
BpeAHOBaka, BpeAHOBake AYXKHUUKUX XapTuMja o0J BpMUjefHOCTM BpeaHyje ce
[AMCKOHTOBabeM TOKOBa FOTOBMHE, MpM 4YeMy Ce€ Kao JAMCKOHTHA CTona KOpWUCTH
npeosnahyjyha TpXMlIHA KamaTHa CTona 3a XapTuvje o4 BpUjeAHOCTM Koje Mmajy UCTU
WU NpUGSIMKaH pPoK gocnmjeha n MCTU KpeaMUTHU pejTHHT.

®ep BpMjeQHOCT AOYXKHUMYKMX XapTMja 04 BPMjEQHOCTM 3aOKpYXKyje ce Ha 4eTupu
ZJeumMmMainHa MjecTa.
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NPErNAEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA (HactaBak)
HepeanusoBaHu Jo6MLM U FY6ULM NO OCHOBY NpomjeHe cep BpUjeaHOCTH yaaraka

Hepeanun3oBaHu AOOGUUM M TyOMLM MO OCHOBY MPOMjEHE TPXKMULLHE BPMjeAHOCTU ynararba
Cce npu3Hajy y KOPMCT, OJHOCHO Ha TepeT peBa/iopM3alMOHMX pe3epBu (y OGuiaHcy
CTama) 3a PUHAHCKJCKa ynararwa pacnosioykmBa 3a npoaajy, a y caydajy prMHaHCUjCKUX
ynaratba HaMMjeHEHUX TProBakby Y KOPUCT, OAHOCHO Ha TEpPeT KanuTtaaa MU YK/bydeHHU Ccy
Yy OKBMpY no3uumje HepeanusoBaHM f[obuuu (ryéuun) no OCHOBY (DUHAHCUICKMX
cpeactaBa no dep BpMjeAHOCTM KpO3 GMJIAHC ycrjexa, y3 oaroBapajyha KhMKera Ha
KOHTY McnpaBKe BpUjeAHOCTH, KOjU CBOjMM CanoM CBOAM HabaBHY BpMje4HOCT ynarama
Ha tbMXoBYy ep BpUjeaHOCT.

PeanunsoBaHu po6mumn U ryéumum og npoaaje xaptuja oa BpMje 4AHOCTU

PeanusoBaHM p[obMuM M ryouum nNo OCHOBY npojaje XapTuja 04 BpUjeaHOCTM
BpeAHOBaHMX No dep BpMjeAHOCTM KPo3 BMIaHC ycnjexa obpadyHaBajy ce Kao pas/iMKa
u3mehy npuxoaa of npoaaje v HabaBHe, OAHOCHO KHMIroBOACTBEHE BPUjeJHOCTH, AOK Ce
peanusoBaHM JOOMUM M TyouMuM MO OCHOBY MNpoJaje XxapTvja o4 BpUjeaHOCTM
pacnosioxkmBMX 3a NpoJajy obpadyHaBajy Kao pa3/iMKa ocTBapeHe npojajHe BpujeLHOCTH
M HabaBHE, OJHOCHO KHMWIroOBOACTBEHE BPMjEAHOCTM M TPaHCAKUMOHMX TPOLUKOBA, M
€BUAEHTMPAjy Ce y OKBUPY OGMJIaHCa yCnjexa Kao HETO peasiM30BaHMu A06MTaK/ (FryouTak)
0J, TpaHcaKumMja ca ynarammma.

YTBphMBame HeTO BpUjeJHOCTU UMOBMHE

HeTo BpujeaHOCT MMOBMHE OTBOPEHOI MHBECTMUMOHOI (hOHAA je BpMjefHOCT MMOBMHE
doHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTKOPOYHY WMMOBMHY) yMarbe€Ha 3a obaBese. Heto
BpMjeaHOCT MMOBMHE Mo yajeny doHAa je HETO BpMjeAHOCT MMOBMHE DoHAA CpasmjepHO
pacnopeheHa Ha CBaKy M34aHW yano y oHAY Y TPEHYTKYy obpayyHa HeTo BpWjeLHOCTU
MMOBWHe (oHAa.

FOTOBUMHCKU €KBMBaJIEHTU M FOTOBMHA

[OTOBMHCKM €KBMBaJIEHTM M FOTOBMHA YKJ/bydyjy BMCOKO JIMKBMAHA CPeACTBa Koja ce
Mory 6p30 KOHBEpPTOBaTM Yy MO3HaTe M3HOCE TrOTOBMHE, Y3 6e3HayajaH pU3MK 0
npomMjeHe BpujeaHOCTH.

Mopesun 1 gonpuHocK M3 pesyataTa

OTBOpEHM MHBECTMUMOHM (POHA HUje 0BBE3HMK 3aKOoHa O NMopesy Ha JO6MT.

Mope3u u donpuHocu Koju He 3asuce o0 pe3yimama

Mope3u M AonmpuvHOCKM KOjU He 3aBMCe O pesysTaTta NpeacTaB/bajy nnaharba npema

BaxXehuM penyosMyKMM M OMWTMHCKMM MNpONMCUMMa pagu  (MHaHCKMparba pPasHMX
KOMYHaJTHMUX U penybanykmx notpeoba.
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NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBO/ACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)

3.10. MNoBe3aHa nNpaBHa U (pM3MYKa SIMLA

6)

Y cKknagy ca ogpegbama 3akoHa O MHBECTMUMOHMM doHZoBMMa ("CayKOGEHM TIACHMK
PC", 6poj 82/15) nog noBe3aHMM CTpaHama (/iMUMMa) ce cMaTpajy:

npaBHa M GM3MYKA IMLA Koja cy mehyco6HO noBe3aHa B/IACHMIITBOM Ha KanuTasy MM
ynpaB/batbeM KanuTasioM, ca 20% uam BULLE FNacHKMX NpaBa MM KanuTaia Mam Ha Apyru
HaYMH NoBe3aHa paju MoCTM3arba 3ajeAHUYKMX MOC/NOBHMX LM/bEBA, TAKO Aa MOC/10BaHbe
M pesyaTaTh Noc/ioBarba jeaHOr AMLa MOry 3Ha4yajHO YTMLATM Ha NOC/0Bakbe, 0JHOCHO
pesysiTate Moc/0Bakba ApYyror amua.

noBe3aHMM JiIMLMMa Ce cMaTpajy M JiMua Koja cy MelycobHo nosesaHa: 1) Tako Ja jefHo
mue, 04HOCHO /iMUa KOja ce cMaTpajy MoBE3aHWM JIMUMMA Y CKIaZy Ca OBOM a/IMHE]OM,
3ajeAHO, NOCpPeAHO MM HEMOCPEeAHO, yYeCcTByjy Y APYrom auuy, 2) Tako Aa y o6a smua
yyewhe nma UCTO SMLEe, OAHOCHO JiMLA Koja ce cMaTpajy noBe3aHMM JiIMuMMa y CKaagy ca
OBOM a/iMHejoM, 3) Ha Hau4MH MpOnMcaH 3aKOHOM KOjuMm ce ypehyje nocsoBarwe
npuBpeAHUX ApyliTaBa M 4) Kao YnaHOBM ynpaBHOr oAbopa M ApYyrmMx opraHa y ApyLTBy Yy
Kojem 06aBsbajy Ty YHKUMjY, OAHOCHO Y KOjEM CY 3aMOC/IEHM, M YNAHOBM YiKe nopoauue
TMX IMLa;

YNaHOBM yxKe nopogmue: 1) CynpyXHWUM, OAHOCHO JMuUa KOja XuBE Yy BaHOPayHOj
3ajeAHMUM, 2) MOTOMUM M NPELM Y NPaBoj JIMHUjU HEOrpaHUYEHO, 3) cpoaHmum o Tpeher
cTeneHa cpoAcTBa Y MO6G0YHO] JIMHWUIM, YK/bYYYyjyhu M CpoacTBO MO Tas6uHM, 4)
yCcBOjMAaL, M YyCBOjEHMLM M MOTOMUM YCBOjEHMKA M 5) cTapanay M WTUheHUUM 1 NOTOMUM
wrmrheHuka.

OcuMm HaBegeHor, 3akoHoM je dedwuHMcaHO Ja Cy rnoBe3aHa sMua ¢doHAa: APYyLWTBO 3a
ynpas/bakbe, 3anoc/ieHn M JiMua Yy opraHMma ApyluTBa, 6aHKa Aeno3uTtap, ajBoKat
OJIHOCHO aJiBOKaTCKa KaHuefnapuja, peBM30p M MOPECKM CaBjeTHMK KOjU ce Hanase y
YroBOPHOM OAHOCY MO OCHOBY MpyKarba ycayra oHAy, Kao M CBaKo ApYro Jivue Koje je
y NpeTxofHe ABWje KaNeHAapCKe roAuHe 3aK/byyuno YyroBop O ob6aB/bakby ycayra 3a
notpebe goHaa.
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4.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NPOLJEHE

Mpe3eHTaumja pUHAHCMjCKMX M3BjelTaja 3axTujeBa OF PYKOBOACTBA Kopuwhere
Haj6o/bMx Moryhmx npoujeHa M pasyMHMX MpeTnocTaBKM, Koje umajy edekta Ha
npe3eHTOBaHe BpMjeAHOCTM CpejcTaBa M 0b6aBe3a M objenofarbuBarbe MoTeHUMjaHMX
noTparkuBama M obaBe3a Ha JaH cacTaB/barba (PUHAHCMCKMX U3BjeLlTaja, Kao 1 npuxoda
M pacxoga y TOKY u3BjewTajHor nepuoga. OBe npoujeHe M NpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHe
Ha MHdopmaumjaMa pacnosioKMBUM Ha JaH cacTaB/batba (PUMHAHCUJCKMX M3BjewwTaja, a
6yayhu cTBapHM pe3yaTaTti MOTy Aa Ce pa3JiMKyjy of NpoumjereHmx M3Hoca.

OcHoBHe npeTnocTaBKke Koje ce ogHoce Ha 6yayhe gorahaje u octasne 3HavajHe u3Bope
HEeU3BjECHOCTM MpM AaBarby MNpoujeHe Ha AaH 6uiaHca CTakba, Koja Hoce pM3MK ca
MoryhMM MCXOAOM Y MaTepujaHO 3HayajHMM KopeKuMjaMa cajalltbe BpujeaHOCTM
cpefcTaBa M o6aBe3a y HapezHoj (MHAHCUICKOj roAMHM NpeACTaB/beHE Cy Y HapeaHOM
TEKCTY:

O6esspjeherwe spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH OunaHca ctawa pykoBoacTBo PoHaa aHaiM3Mpa BpMjeaHOCTM CpefcTaBa
nNpuKasaHMx y (UHAHCUJCKMM M3BjeluTajuma. YKONMKO NOCTOjM MHAMUMJA Aa 3a HEKOo
CpeACcTBO NOCToju obe3Bpjehere, HafJOKHAaAMBM M3HOC TOI CPeACTBa Ce Mpoujeryje Kako
6u ce yTBpAMO M3HOC obe3sBpjehera. YKONMKO je HaJOKHaAMBM M3HOC HEKOr CpefcTBa
NpouMjerbeH Kao HUXM 0J BPUjeAHOCTM MCKasaHe Y (OUHAHCUJCKMM M3BjeluTajuma,
BpPUjeAHOCT CpefCcTBa MCKasaHor y (pMHAHCMjCKMM M3BjellTajuma ce cmambyje A0 CBoje
HaZOKHaJaMBe BpUjeAHOCTH.

Mpasu4Ha (¢pep) spujedHocm

MocnosHa nonmtuka PoHJa je aa objenodaHn MHopMauumje o NpaBUYHOj BpMjeaHOCTH
cpeactaBa M obaBesa 3a KOjy MOCTOje 3BaHMYHE TPXMWHE MHDopMauMje U Kaga ce
npaBM4Ha BpPMjeAHOCT 3HAYajHO pa3/iIMKyje oA KhMroBoACTBEHE BpUjeaHOCTU. Y
Peny6imum Cprnckoj He MOCTOjM AOBOJbHO TPXKMLLUHOI MCKYCTBA, KaO HM CTaBUIHOCTU U
JIMKBUAHOCTM KOJ KYNOBWHE M Npojaje noTpaxusara M ocTane UHAHCUjCKe aKTUBE M
nacmMBe, TMOWTO 3BaHWYHE TPXKMUIWLHE MHDOPMaLMje HUCY Y CBAaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuse. Crora, npaBW4YHy BpMjeaHOCT Huje Moryhe mnoysgaHO YTBPAUTM Yy
OACYCTBY aKTMBHOr TpxuwTa. PykoBoactBo ®oHza BpWM MpoUjeHy pu3MKa M, Y
c/lyvajeBnMma Kaja ce ouMjeHu fa BpUjeHOCT Mo KOjoj ce MMOBMHA BOAM Y MOC/IOBHUM
KtbMrama Hehe 6MTU peannsoBaHa, BPLUM MCMPaBKY BpUje4HOCTU. M0 MULL/bEHY
pykoBoactBa ®oHaa, M3HOCM Yy OBMM (PMHAHCUJCKMM M3BjelTajuma oaparkaBajy
BpMjeaHOCT Koja je, y JaTMM OKOJIHOCTMMA, HajBjepoAoCTOjHMja M HajKopUCHMja 3a
notpebe M3BjelLTaBatba.
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5.

NPUXOAM OZ, AMBUAEHAN

Mpuxodu 00 dusudeHdu:
(a) y HoBUY - AOMahi1 EMUTEHTH:
- Tenekom Peny6amke Cpncke a.a., bara Jlyka

(6) y HOBLY - CTPaHU EMUTEHTMH:

- Tenekom LpHe lNope, NMogropuua

3a rogmHy Koja ce 3aspwmna 31. geuembpa

Mpuxodu 00 kamama:

Mpuxoau og KamaTa Mo OCHOBY 06BE3HMLA
Peny6nuke Cpncke

3a rogmHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemépa

OCTAIM NOCJI0BHN NPUXOAN

OcTtanu npuxoam - 20% 13na3He HakHage
OcTanm Npuxoam - TPOLLKOBM NPapHUYHOT
nocTynkKa

3a rogmMHy Koja ce 3aspwmia 31. geuemébpa

PEAJIM30BAHU JJOBMLIM

PeanusosaHu dobuyu no ocHosy npodaje XOB:

JobuTak no ocHoBy npogaje akuuja OMTM-Y-A
JobuTak no ocHoBY Npoaaje akuuja XETP-P-A
JlobuTtak no ocHoBy npoaaje akumja XEZAP-P-A
JobuTak no ocHoBy npoaaje akumja T/IKM-P-A
JobuTtak no ocHoBy npoaaje o6se3snunue PCPC-0-A
Jlobutak no ocHoBy npogaje o6se3sHuue PCPC-O-b
JobuTak no ocHoBy npoaaje o6se3Hmue PCPC-O-L,

2019. 2018.
358,696 144,991
358,696 144,991

2,082

2,082
360,778 144,991

2019. 2018.

3,509 315

3,509 315

2019. 2018.
354,326

15,116
369,442 -

2019. 2018.

203
1,776
1,377

6

497

961

666

5,486
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7. PEAJIN3OBAHU AOBULUMU (HacTaBak)

2019. 2018.
Ocmanu peaau3osaHu dobuyu:
JobuTak no ocHoBy gocnujeha o6sesHmua PCPC-0-A 149
JobuTtak no ocHoBy gocnujeha o6sesHmua PCPC-0-X 842
JlobuTtak no ocHosy gocnujeha o6se3sHmua PCPC-0O-1 1,953 -
Mpeo6aurkosamwe BPCIy BOCH - 1,153
Mpeo6ankoBawe EKBM y AUBII 2,899
MpeobankoBarwe KPUM y LCXIM 522
Mpeo6mrkosare 3MTM y KUMM 1,929
OcTann peanmsoBaHu Jobuum - obsesHuua PCPC-0-b 192
2,944 6,695
3a roauHy Koja ce 3aBpwmnaa 31. geueMbpa 8,430 6,695

8. HAKHAZA APYLITBY 3A YIMPAB/bAHE

Pacxoan no ocHoBy npoBu3Mja 3a ynpaB/batbe PoHAOM 3a nocnoBHy 2019. roauHy y
u3Hocy of 457,483 KOHBEPTMOM/IHE MapKe LjesIoKynHo ce oAgHoce Ha HakHaay JpylTsy
3a ynpas/bawe. BucuMHa HakHage ce ob6padyHaBa oj cTpaHe /JpywTBa, a TavyHOCT
norephyje «LeHTpanHu peructap xaptMja oa BpujegHocTM» a.n barwa Jlyka Kao

aenosutap ®oHaa.

2019. 2018.
HakHaza apylwTBy 3a ynpaB/batbe 457,483 65,565
3a rogMHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuemé6pa 457,483 65,565

9. OCTAJI NOC/ZIOBHU PACXOAN ®OHAA

2019. 2018.
TpowkoBM HakHaze Komucujn 3a XOB PC 618 115
CyACKM NapHUYHKM TPOLIKOBM 10,115 -
3a rogmHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemb6pa 10,733 115

Octazm nocnoBHu pacxogu ®oHaa 3a nocnoBHy 2019. roamMHy y wu3Hocy o 618
KOHBEPTMOM/IHMX Mapaka oAHOoce ce Ha HakHage Komumcujn 3a XOB PC, a usHoc o
10,115 KOHBEPTMOUNIHMX MapaKa O4HOCU Ce Ha CyACKe NMapHWYHe TpoLuKoBe 3a bupau.



OAND® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

10. PEAJIU30BAHU I'YBULIU

2019. 2018.
PeanuszosaHu 2ybuyu o0 npodaje XOB:
l'yéuum og npogaje XOB - MTE/T-P-A 360
l'yéumum og npoaaje XOB - BOCM-Y-A 139
ly6uum og npogaje XOB - LCXM-Y-A 289
l'yéuum og npoaaje XOB - BEBIM-Y-A 2,815
l'yéuum og npogaje XOB - ®TPM-Y-A 3,554
l'yéuum og npogaje XOB - MMCI-Y-A 3,570
l'youum og npoaaje XOB - AUBI-Y-A 1.919
ly6uum og npogaje XOB - KUMM-Y-A 15
12,661
Cramwe Ha gaH 31. geueMbpa 12,661 -

11. PEAJ/IU30BAHU AOBUTAK/TYBUTAK

Ha paH 31.12.2019. rogvHe ocTBapeH je peanm3oBaHM gobutak PoHaa y M3HOCY 0f
261,282 KM. PeannsoBaHM J06MUTaK NpeAcTaB/ba pas/iMKy 36Mpa MOCAOBHMX MpUxoha M
peann3oBaHMX Ao6GMTaKa y M3Hocy of 742,159 KM u 36Mpa NOC/JIOBHMX pacxofa M
peann3oBaHMX rybmTtaka y nsHocy og 480,877 KM.

2019. 2018.
PeannsoBaHu fo6UTaK/rybuTak 261,282 86,321
Crame Ha gaH 31. geuembpa 261,282 86,321
12. TOTOBUHA
2019. 2018.
HoBuaHa cpeactBa y gomahoj BanyTu - XMpo
payyH (Sberbank) 1,506,570 2,598,047
HoBuaHa cpeactBa y gomahoj BanyTu - castody
pauyyH (Raiffeisen bank) 2,173 2,126
HoBuaHa cpeacTtBa y MHO BanyTu - castody payyH
(Raiffeisen bank) 12,616 10,534

Crame Ha gaH 31. geuemb6pa 1,521,359 2,610,707
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13. YJIATAKHA OOHAA
2019. 2018.
XOB gomahux emuTEHaTa pacnosoKMBMX 3a
npoaajy 8,165,619 8,216,029
Ucnpaska spujedHocmu 1,745,576 537,049
XOB cTpaHMx eMMTeHaTa pacrnooXmnBMX 3a
npoaajy 33,227 33,227
Ucnpaska spujedHocmu (3,209) 2,520
Octane XOB gomahux eMmMTeHaTa pacnosoXmBUX
3a npoaajy 172,043 484,968
Ucnpaska spujedHocmu 17,332 7,697
Crame Ha gaH 31.aeuembpa 10,130,588 9,281,490
Haj3HayajHuja ynarata y XoB Koje cy pacnosoxuse 3a npogajy cy:
Y KoHBEpTUOMIHMUM MapKamMa
31. peuembap 2019.
% YKynHe % BJacHMWITBA
dep MMOBMHE y Kanutany
BpMjeaHOCT ®oHpa eMMHTEeHTa
Tenexkom Cpnicke a.a. bama Jlyka 2,922,413 24.8092 0.6403
MX EPC - MIT A4 Tpebuibe 3N XuagpoeneKktpaHe Ha JpuHMH

a.na. Buwerpag 2,707,657 22.9860 2.5181
MX EPC - MM AZl Tpebuibe 3N XuapoenekTpaHe Ha

Tpebuwmwmnum a.g. Tpebue 1,738,771 14.7609 2.0082
MX EPC - MM AZl Tpebuoe 3 Pute Mauko a.n. Mauko 1,048,496 8.9009 7.2237
MX EPC - MIT A4 Tpeo6utbe 3I XE Ha Bpbacy a.a.

Mpkomuh pag 507,889 4.3116 1.3058
PXP /by6uja a.a. Mpujegop 500,686 4.2505 2.4651
MX EPC - MIT A4 Tpebutbe 3I Pute YriveBuK a.a.

Yr/beBuK 438,255 3.7205 3.6893
Ocrano 266,421 16.2604 -
Crambe Ha gaH 31.aeuemb6ap 2019.rogmHe 10,130,588

Ha gaH 31. geuemb6pa 2019. roanHe, ®oHA je MMao ynarawa y akumje HEKMX EMUTEHTA Y
u3Hocy Buwe og 10% on yKynHe BpujeaHOCTM HeTo umoBuHe PoHga. MNMpema oapesbama
ynaHa 101. CtaB 1. Tayka a) nponucaHo je fa Hajsuwe 10% HeTO BpUjeAHOCTM UMOBMHE
MO}Ke OUTU YJIOKEHO Yy XapTuje of BpUjeAHOCTM MJIM MHCTPYMEHTE TPXMLWITA HOBLA Y
jegHor emuteHTa. CtaBoM Komucuje 3a xapTuje og BpujegaHoctu Penybamke Cpnicke y
Be3M ca NpuMMjeHomM ogpedaba 3akoHa O MHUECTUUMOHMM (DOHAOBMMA KOja ce 0AHOCE Ha
[03BOJ/bEHA YJlarakba M OrpaHMyera yJarakba OTBOPEHMX MHBECTMLUMOHWMX (POHAOBA 04
09. jyHa 2016. roguHe, HaBeAeHO yJnarake Ce OAHOCM Ha ynarake Yy XapTuje oa
BpUjeaHOCTU eMMTEHATa KOjU ce CcMaTpajy eHTMTETMMA 04 CTPaTEeLWKOr 3Havaja y CKiagy
ca nponucuma o npuBaTUsaLMju ApXKaBHOM KanuTana y npeaysehuma.

Mctum ctaBom Komucumja ykasyje ga OTBOPEHM MHBECTMUMOHM (OHAOBM MOry Aa
MHBECTMpajy 6e3 orpaHuuera Yy XxapTuje o4 BpMjedHOCTM eMMuTeHaTa, Koja uuHe
noBesaHa JpywTBa Yy CKAady ca ogpegbama 3aKoHa Kojum ce ypehyje nocnioBame
npvBpeAHMX ApylTaBa M 3aKoHa O MHBECTMUMOHMM (POHAOBMMA, a KOjU ce cmaTpajy
eMUTEHTMMAa 0f, CTpaTellKor 3Hayaja Yy CKaagy ca nponmMcMma O MpuBaTU3auMjm
Zp¥KaBHOr Kanutana y npegysehmma.
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13. YJIATAKA ®OHAA (HacTtaBak)
Haj3Ha4vajHuMja ynaramwa y XoB Koje cy pacnonoxumee 3a npoajy Ha gaH 31.12.2018. cy:
Y KoHBEPTUOUIHMM MapKama
31. aeuembap 2018.
% YKymnHe % BJACHULITBA
bep MMOBUHE y Kanutany
BpHjeaHoOCT ®oHpa eMMHTEeHTa
Tenekom Cpricke a.a. bawa Jlyka 2,802,287 23.1909 0.5935
MX EPC - M1 A, Tpebume 3l XuapoeneKktpaHe Ha

Apvhn a.a. Buwerpag 2,091,940 17.3123 2.2627
MX EPC - MIT A/} Tpebube 3 XnuapoeneKkTpaHe Ha

Tpebuwmwunum a.n. Tpeburbe 2,008,179 16.6191 1.8174
PXP /by6buja a.a. Mpujenop 715,605 5.9221 2.4651
MX EPC - MN AZl Tpebuse 3 Pute Mauko a.g. Mauko 472,097 3.9069 6.8428
MX EPC - MM AA Tpebume 3 XE Ha Bpb6acy a.a.

Mpkoruh Ipag 388,535 3.2154 1.2721
AYND® Kpuctan uneecT a.g. - OMU® Future Fund 138,644 1.1474 0.1633
Ocranu 664,203 28.6859 -
Crame Ha gaH 31.aeuemb6ap 2018.rogmHe 9,281,490

14. MNOTPAXXUBAHA
2019. 2018.
Mompaxusarba no ocHosy dusudeHou:
Tenekom Peny6nuke Cpncke a.a., bamwa Jlyka 111,736 144,991
OcTtana noTparkmMBama - npecysa 15,116
Momparkusarwa o0 Apywmsa 3a ynpas/bame:
AYND [ EYPOMHBECTMEHT“ a.a. bara Jlyka - 45,336
Crame Ha gaH 31. geuemb6pa 126,851 190,327
15. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IPAHHUYEA

AKTMBHa BpEMEHCKa pasrpaHuYera OJHOCE Ce€ Ha M3HOC npunagajyhe Kamate
obpadvyHaTe Ha 06Be3HuLe, Koja Ha aaH 31.12.2019. roamnHe m3Hoce 772 KM.

UcTn M3HOC je Takohe npuKasaH Kpo3 nacMBHA BPEMEHCKA pasrpaHMyera - obpayvyHaTu
npuxoamn éyayher nepuoga (Kamarte Ha 06BE3HMLE).

2019. 2018.

AKTMBHa BpeMEHCKa pa3srpaHuyetba 722 1,028

Cramwe Ha gaH 31. geueMbpa 722 1,028
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16. OBABE3E

O6aBe3e npema /JpywTtBy Ha pgaH 31. pgeuembpa 2019. rogmHe wm3Hoce 34,610
KOHBEPTMOUIHMX Mapaka M oAHOCe ce Ha 0o6aBe3y Mo OCHOBY NPOBM3Wje 3a yrnpaB/batbe
®oHaoM. Octane ob6aBese M3 MocC/oOBakba y M3HOCY Of 59 KOHBEPTMOMAHWMX MapaKa
OJHOCe Ce Ha MjeceyHy HaKHaZy Kactoau 6aHKe.

2019. 2018.
OcTane ob6aBe3e No OCHOBY TPOLUKOBA MOC/10Baka 59 115
O6aBe3e npemMa ApyLITBY 3a yrpaB/batbe 34,610 33,958
MacrBHaA BpeMEHCKa pasrpaHMyera 772 1,028
Crambe Ha gaH 31. geuemo6pa 35,441 35,101

17. KAMUTAN
OcHosHu Kanuman

KanuMtan 4uMHM yKynHa BpujedHOCT yAjena Koja je Ha fJdaH npeHoca MMOBMHE W3
3aTBOpPEHOr y OoTBOpeHM (oHA u3Hocuna 11,408,460 KM, a 6poj emMuTOBaHMX yajena
1,082,447 KonukuM je 6Mo U 6poj akumja 3Nd-a.

BpujeaHocT jegHor yajena Ha AaH npeHoca MMoBMHa je 6mna 10.5395 KM.

ApywTso je 25.10.2019. roanvHe u3BpLWKAO NPBU UCKYN yAjena o yauoHuyapa, raje cy
Ce Ha MCKyn nojaBWM/IM YAMOHMYApM Ca YKYMHMM 6pojem yajena oa 156,643 wto je
[0BeJI0 A0 CMarera 6poja yajena Ha 925,804.

Bpujegoct jeaHor yajena Ha aaH Mckyna je yrtBpheH of 11.3100 ca wm3nasHoMm
nposu3ujom oz 20%.

UcKynom yajena BpujeaHOCT KanuTana ce cmawumna 3a 1,771,633 KM v Ha pgaH
31.12.2019. roanHe mnsHocH 9,636,827 KM.

PesanopusayuoHe pe3epse no ocHosy PUHAHCUjCKUX cpedcmasa pacnoJioxKusux 3d
npodajy

PpeBasiop13aumMoHe pe3epBe MO OCHOBY peBasiopu3aumje (UHaAHCUjCKMX cpeacTaBa
pacnosioXmBMx 3a npojajy cy nosutueHe M Ha aaH 31.12.2019. roamHe wm3Hoce KM
1,759,699, wTo 3HauM ada je dep BpUjeAHOCT DUHAHCUICKUX CpeacTaBa PacnosioKMBMX
3a NpoAajy Ha AaH 6uaaHca 6uia KyMyaaTmBHO Beha of HMxoBe HabaBHE BpUjeaHOCTH M
nup3Haje ce AMPEKTHO Yy KanuTan, [AOK ce (MHAHCMJCKO CpeACTBO He npecTaHe
np13HaBaTy.

18. 3APAJA/(TYBUTAK) NO YAJENY

2019. 2018.
Jobutak / (ryértak) obpayyHCKor nepuvoga 261,282 86,321
MpocjeyaH noHaeprcaHu 6poj n3gatTmx yajena 925,804 1,082,447

O6u4yHa 3apaga no akuMju 3a roguHy 0,28 0,08
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19. TPAHCAKUMJE CA NOBE3AHUM JIMLIMMA

2019. 2018.
BUNAHC YCNJEXA UHBECTULMOHOI ®OHAA
PACXOAU
a) Pacxogm oa npoBu3uja 3a ynpassbarbe PoHO0M:
- [pywTBO 3a ynpas/bake MHBECTULMOHMM
¢doHgom «EYPOMHBECTMEHT>» a.g. bawa
Jlyka 457,483 65,565
6) HakHaga KomMucHju:
- Kommcuja 3a XOB Peny6amke Cpnicke 618 115
YKynHo pacxogu 458,101 65,680
2019. 2018.
BUJNAHC CTABA UHBECTULUUNOHOI ®OHAA
OBABE3E
a) O6aBese npeMa JlpywiTBy No OCHOBY NMpoBuU3uje
3a ynpas/batbe QoHAOM:
- [pywTBO 32 ynpas/bake MHBECTULMOHMM
¢oHaom «EYPOMHBECTMEHT» a.a. bara Jlyka 34,610 33,958
6) O6aBe3e No 0CHOBY TPOLUKOBA MOC/I0Bakba
doHpa:
- Kommcuja 3a XOB Ppeny6nnke Cpncke - 115
YKynHo ob6aBese 34,610 34,073

20. CyJACKU CrnopoBU

M3 pasnora wTo je 3aTBOPEHM aKUMUjCKM MHBECTMUMOHM (OHA Ca jaBHOM MOHYAOM
«EYPOMHBECTMEHT ®OH/~» a.a. barba Jlyka 6M0 y4yeCHMK CyACKMX CMOPOBa, KOju A0
MOMEHTa HeroBor MoTMnyHOr nNpeob/iMKoBara y OTBOpeHM (OHA, OAHOCHO A0 MOMEHTA
HEroBOr 6pucatba M3 CyACKOr permcTpa jow yBMjeK HUCY pujelleHun, OTBOPEHU aKLMjCKM
MHBECTUUMOHM (oHA ca jaBHOM noHyaom «EYPOMHBECTMEHT ®OHJ~», Kao Heros
npaBHU C/beAOEHMK, Npey3ruMa CBe NoTEHUMjaHe obaBe3e No TMM CYACKMM CMOpPOBUMA:

e 3AN® «EYPOMHBECTMEHT ®OH/» npomus AYN® «EYPOMHBECTMEHT »

CyackmM noctynak y Kojem je /JpywTtBo Tyxmso LeHTpanHu peructap xapTuja o
BpujeaHocTM a.n. bamwa Jlyka u 3MO «EYPOMHBECTMEHT ®OH/~» a.n. bamwa Jlyka
NMOKPEHYT paAM MCrlaTe UM HakKHage wrteTe y u3Hocy oa KM 1,123,087; Te 3aKkoHCKe
KamaTte 3a nepmog oz 15.03.2010. ma Ao KoHayHe ucrnnate, pagy obpadvyHa pas/mke
HeTO BpujeaHOCTM MMoBMHe DoHAa, Koja mpeacTaB/ba OCHOBMLY 3a O0OpadyH HakHaje
ApywTBy 3a nepuog Aeuembap 2007 - debpyap 2010. rogmHe.

AYN® «EYPOMHBECTMEHT>» a.a. bawa Jlyka, 3acTynaH no aaBokaty MusbKaH lMyuapy m3
barba Jlyke, nogHujeno je aaHa 01.02.2013. roguHe Tyx6y npotus 3ND
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20.

CYACKU CNOPOBU (HactaBak)

«EYPOMHBECTMEHT ®OH/A~» a.a. bawa Jlyka mn LleHTpanHor permctpa XOB a.n. bamwa
Jlyka Koju Bpwm GyHKUuMjy aenosutapa 3UO «EYPOMHBECTMEHT ®OHA~» a.n. barba
Jlyka pagu ucniate HakHage wTeTe Mo OCHOBY Makbe obpadvyHaTe HakHage /pywTtBy 3a
ynpaB/bakbe PoHAOM y M3HOCy oa KM 1,123,078; a of 4era je Aowno 360r norpelHor
obpavyHa HeTo BpujeaHOCTM uMoBMHe PoHaa y nepuody oa aeuembpa 2007. roguHe ao
debpyapa 2010. roguHe. OKpyHM npuBpeaHu cya Yy bamwoj Jlyum je gaHa 25.05.2018.
rogmMHe mspekao npecyay raje ce ®oHg obaBesyje aa ApywTBy UcCnaaTM M3HOC o4 KM
1,123,087 ca 3aKOHCKOM 3aTE€3HOM KamaTtom no4vyeB oA gaHa 04.02.2013. rogmHe Ao
ucnnate. Ha oBy npecyay ®oHz je ynoxmo *Kanby y Aujeny Koju ce 04HOCH Ha 3aKOHCKY
3aTe3Hy Kamarty. JaHa 15.03.2019. rogmHe Buwmn npmepegHu cya y bamwoj Jlyum aoHuo je
npecyay Kojom ce npecyaa OKpy:KHOI NMpMBpeAHOr Cyja NpevHayaBa M ofbuja 3axTjeB
ApywTsa. Ha oBy npecyay je ynoxeHa pesusuja. [lo faHa bmunaHcupara BpxosHu cya
Peny6amke Cpncke HUje oa1yy4nBao no OBOM Cropy.

o 3AN® «EYPOMHBECTMEHT ®OH/» npomus gpabpuke 21uHuye «bUPAY>

®oHa Boan cyacku cnop npotuB dGabpuke ravHuue «bupay» a.n. 3BOpPHMK - y cTeuyajy.
OcHoB Tyxk6e: Tyxb6eHM 3axTjeB MOAHECEH paju 3alWTuTe MnpaBa HecarjacHor
aKuMoHapa. BpujegHocT criopa je KM 523,010.

AYND «EYPOMHBECTMEHT>» y Mme 1 3a padyH ®oHAa Boau CYACKM CNOP Ca HaBeAEeHMM
eHTUTETOM. AJBOKaTCcKa KaHuenapuja MusbkaHd lMyuap 3actyna ®oHA y OBOM MOCTYMKY,
Te je paHa 27. jaHyapa 2012. roguHe nojHeceHa TyX6a Be3aHa 3a KpLlUewe npasa
Hecar/JlacHor akuMoHapa Yy cKaagy ca 4n.435 n 436 3akoHa o nNpuBpeHMM ApYLUTBMUMA.
PjewerwemM cyaa og 08. anpuna 2013. roguHe OTBOpPEH je CTe4vajHM MNOCTyNakK Hag
TYXKEHMM, Te je napHW4YHM MOCTyMaK MPEeKUHYT 360r noc/beaMua OTBapaka cTevaja.
®oHay je npuv3HaTO NoTparkmMBake y M3Hocy oa M 103,950 a ocnopeHo y u3Hocy og KM
419,060. Mocnuje oaprkaHOr HacTaBKa rJ/laBHE pacrnpaBe, [AOHECeHa je odsyKa cyja
19.01.2015. roguHe KojomM ce Ty>KGeHM 3axTjeB yCBaja y LjesI0CTM Kao OCHOBaAH.

Buwu npuspeann cyn y bamwoj Jlyum gaHa 26.05.2015. roamHe ognyuyjyhu no xanowm
npotus npecyfe OKpy>HOr npuBpefHor cyaa y bujessmun o 19.01.2015. roamHe je
npeaMeT BpaTMO MpPBOCTENEHOM CyAy Ha MoHoBo cyhewe. OgpraHa Cy poumiuTa
16.09.2015. rogmHe, 25.09.2015. roamHe u 06.10.2015. rogmHe.

OKpy»KHU npuBpeaHn cya y bujemmun gaHa 28.09.2016. roanHe, Pjewerem 6poj : : 59 0
Ps 023936 15 Ps 3 goHocu Mpecyay Kojom ce:

1. 0Oa6uja y ujenoctm Tyxk6eHu 3axTjeB TyKunaua;

2. O6aBe3yjy ce TyXMOUM Aa TYKEHOM HaJOKHaZe TPOLIKOBE MapHMYHOI MOCTYyMKa Yy
u3Hocy of 35,754.50 KM, y poky oz 30 gaHa o faHa npaBOCHAXKHOCTM npecyae, noj
npujeTHOM NPUHYAHOr U3BpLUEHA M

3. Opbuja ce Ty>KeHM ca noTparkMBatbeM TPOLUKOBA MapHUYHOI MOCTYMKa NPEeKo M3HOoca
AocyheHor y cTaBy 2. U3peKe oBe npecyae.

Ha oBy npecygy Tyxuoum cy nyteM MNyHOMORHMKA YNOXMAM Xandy npes Buwmm

npuepeaHuUM cyaom bama JlyKa Ha Kojy Ccy TyxeHW oaroBopuau, Te je aaHa 20.06.2017.

roavHe Buwwm npuBpeaHu cya y bawoj Jlyun oabuo Kanby TyxKunaaua M MNOTBPAMIIO

npecyay OKpyHor npuspefHor cyfa y bujemunn 6poj: 59 0 Ps 023936 15 Ps 3 og

28.09.2016. roguHe.

Tyxute/mmn cy pgaHa 13.07.2017. roguHe Tpaxkuau peBusujy npoTtus lpecyae Buwer

npuepeaHor cyaa y banoj Jlyuu oa 20.06.2017. rogmHe.

JaHa 03.05.2018. rognHe BpxoBHu cys Peny6amke Cpncke oa6uo je peBusuMjy npecyae

Buwer npuBpeaHor cyga y bawoj J/lyuu, HakoH Yera je npegmeT ynyheH AnesnayMoHOM

cyay buX Ha gasme noctyname.

Jo paHa 6unaHcupatba AnenaumoHmn cys buX Huje ognyymBao No OBOM Criopy.
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OAND® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

21. OUHAHCHUJICKU UHCTPYMEHTU

Un/b oBor mpoueca je mjepere pu3MKa ynarakwa, Te KOHTPOJa HEroBor ytuuaja Ha
BpujeaHocT noptdesba GoHAa, Kako 6U ce CnpMjeuno MM OorpaHMyMo rybmTtak HacTao
360r HEraTMBHOI AjesioBarba pM3MKa yaarama.

OANO® ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“, (y ma/beM TeKcTy: ®OHA) M3NOXKEH je Yy CBOM
Nnoc/ioBatby pas/IMUMTMM BpCTama pu3MKa. Mmajyhm y BuAy npuvpoay MOC/IOBHE
aKTMBHOCTM ®OHAA TO Cy NPBEHCTBEHO TPXMLIHWM PU3MLM (PM3MK MpOMjeHe uujeHa
(UHAHCMCKOT  MHCTPYMEHTA, PU3MK MpPOMjeHe KamaTHe CTone, BaJlyTHUM PU3MK,
KPeAMTHWU PU3UK, PU3UK JIMKBMAHOCTMU), ann je 3aCTyr/beH M YMTaB HM3 ApPYrmMx pu3nKa
BE3aHMX 3a ynpaB/batbe€ MMOBMHOM M ObaBe3ama doHAa. Kao Haj3HauajHWju ce mory
U3JBOJUTU: PU3ULM OKpYKerba (MOJIMTUYKM M reorpadCKkM pu3MK) Te OoCTaln puU3UuM
(PM3MK  KOHUeHTpaumje, pu3uMK MHbANauMje, PpusMK LacTody 0OaHKe, pM3MK
perHBEeCTMpakba, pavyyHOBOACTBEHU PU3UK UTA).

Pu3uk npomjeHe yujeHa pUHAHCUjcKo2 UHCMpPYMeH

P13k npomjeHe uujeHe (UHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTa je pu3MK o Moryhux npomjeHa
TPXHMLLIHMX UMjEeHa yc/bes Kojux Mmoxke aohu o npomjeHe BpujeaHOCTU (PUHAHCUICKMX
MHCTpyMeHaTa Koje ®oHa uma y cBoM noptdesby. PoHA je M310KeH 3Ha4YajHOM pU3MKY
npomjeHe umjeHa PUHAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa, C 063MpoM Ha To Aa oHA MMa 3HavajHo
ynarawe @UHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE KOjUMa ce Tpryje Ha 6ep3ama xapTvja o
BpUjeHOCTH.

Y HapeaHoj Tabenu npuKasaHo je geceT nMpBMX nosuumja no ydvewhy y mmosrHmM ®oHaa
Ha aaH 31.12.2019. roamHe.

- % ydyewha y
O3Haka bpoj XOB y yKyr.'Ha dep HeTo
- HasuB emmteHTa BJIACHMLITBY BpMjepHoCT .
xapTuje ® Bp1jeaHOCTH
OHAa ynarama
cpeacraBa
TLKM-R-A »lenekom Cpricke“ a.n. bawa Jlyka 3,146,440 2,922,413 24.81
MX EPC - MM A4 Tpeburse 31
HEDR-R-A XuapoeneKktpaHe Ha [puHn a.Aa. 11,128,880 2,707,657 22.99
Buwerpag
MX EPC - MM A4 Tpeburse 31
HETR-R-A XugpoenektpaHe Ha TpebuLbULM 7,734,748 1,738,771 14.76
a.a. Tpebume
RITE-R-A  MXEPC- MM AL Tpeburoe 3M PUTE 27,447,528 1,048,496 8.90
lMayko a.a. lMayko
MX EPC - MIT AZ Tpeburse 31
HELV-R-A XnapoeneKktpaHe Ha Bpbacy a.a. 1,336,550 507,889 4.31
MpKowuh Mpag
LJUB-R-A PXP /by6buja a.a. Mpujenop 1,251,715 500,686 4.25
RITEU-R-A  MXEPC-MITAA Tpeburoe 30 PUTE 9,445,154 438,255 3.72
Yr/beBuK a.a. YribeBuk
RSRS-O-1 PC - M1HMCTApCTBO (DMHAHCH]ja 160,100 125,006 1.06
RSRS-O-H PC - MMHMCTApCTBO pMHAHCH]ja 93,546 64,369 0.55
TECG LipHoropcku Tenekom a.A. Moaropuua 11,716 30,018 0.25
10,083,560 85.60%

Hajsehu yTuuaj Ha npomjeHy BpujegHoCTH MMoBMHE DoHaa MMajy LMjeHe xapTuja of
BpujeaHoCcTU o3Hake TLKM-R-A. TpomjeHa TpxMULIHE uujeHe npeaAMeTHMX XapTuja of
BpMjeaHOCTU 3a +/-1% ycnoBuna 6M NpoMjeHy BpujeAHOCTM ynaraka ¢poHZa y M3HOCY
OKo +/- KM 29,224.

®oHA ynpaB/ba  TPXKMLLUHUM
MHBECTUUMOHOT nopTdesba.

(ujeHOBHMM)  pM3MKOM  auBep3vdMKauMjom  CBOr
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21. O®UHAHCUJICKU UHCTPYMEHTH (HacTaBaK)

Pu3uk npomjeHe yujeHa ouHAHCUjcKo2 UHCMpyMeHma (Hacmasakx)

Y HapegHoj Tabenu npuKasaHo je geceTt nMpBuX Mno3uumja no ydvewhy y MmoerHM OoHaa
Ha AaH 31.12.2018. roguHe.

% y4vewha y

O3HakKa Bpoj XOB y yquHa dep HeTo
P6 . HasueB eMuTeHTa BNIACHMWITBY  BpMjeaHOCT .
xapTuje o BpMjeaHOCTH
OHAA ynaramwa
cpejcraBa
1. TLKM-R-A »lenekom Cpricke“ a.a. barba Jlyka 3,156,440 2,802,287 23.19
MX EPC - M1 A, Tpebume 311
2. HEDR-R-A XuapoenektpaHe Ha [ApuHn a.a. 11,228,880 2,091,940 17.31
Buwerpag
MX EPC - MM A4 Tpebuoe 3I1
3. HETR-R-A XuapoenektpaHe Ha TpebuLwbULM 7,844,448 2,008,179 16.62
a.a. Tpebume
4, LJUB-R-A PXP /by6uja a.a. Mpujeaop 1,251,715 715,605 5.92
RITE-R-A  MXEPC- M A/ Tpeburbe 3 PUTE 27,447,528 472,007 3.91
lauko a.a. lauko
MX EPC - MM A4 Tpeburse 31
6. HELV-R-A XuapoeneKtpaHe Ha Bpbacy a.a. 1,336,550 388,535 3.22
Mpkomwuh Mpag
7. RITEU-R-A  MXEPC- MM AJ Tpeburoe 31 PUTE 9,445,154 173,791 1.44
Yr/beBuK a.4. YribeBuK
8.  FTRP-U-A  AYM®Rpucran Musect a.4. - OMU® 12,161 138,644 1.15
Future Fund
9. RSRs-0-  remvbmmkaCpncka - Mukmcrapcreo 160,100 131,698 1.09
drHaHCH]ja
10.  RSRS-O-H  remy6mmka Cpncka - MukmcTapeTso 93,546 68,476 0.57
¢drHaHCHja
8,991,252 74.42

Hajsehu ytuuaj Ha npomjeHy BpujeaHOCTM MMoBMHe PoHaa MMajy uMjeHe xapTuja o
BpMjeaHOCTU o3Hake TLKM-R-A. TpomjeHa TpKMULIHE uMjeHe npeaAMETHMX XapTuja of
BpUjeaHoCTM 3a +/-1% ycnoBmna 61 NpomjeHy BpUjeAHOCTMU ynaramba QoHza y M3HOCY
oKo +/- KM 28,023.

®oHa  ynpas/ba

TPHMLWHUM

MHBECTUUMOHOT nopTdesba.

(LjeHOBHUM)

PU3MKOM  AuBep3nbUKaLmjom

cBor
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21.

OUHAHCUJICKHN MHCTPYMEHTM (HacTaBaK)
BasnymHu pusuk

BanyTHM pu3smMK je pusMK TybuTKa BpujegHoCTM MmoBuMHE @DoHAa 360r MpomjeHe
BpUjeaHOCTM jeaHe BasyTe y ogHocy Ha apyry. C 063uMpoMm Ha uurbeHuuy aa ®oHg amo
CBOI MnocJsioBata 0b6aB/ba Ha MeRyHapoAHMM TPXKMUILTMMA, MPUCYTaH je U PU3MK 0O
npomjeHe KypceBa cTpaHux Banyta. Cnyxb6eHa Banyta y bocHM u XepueroeuHu je
KOHBEpPTMOMIHA MapKa (KM), a umoBrHa ®oHAa MCKasaHa y CTpaHOj BasyTW NpepadyHaBa
ce y KM npumjeHom Barkeher Kypca Ha AaH 6unaHca. KypcHe pas/iMKe yTu4y Ha npuxoge
¢doHaa, anmM He yTU4Yy Ha HEroBe HOBYaHe TOKoBe. Y HapeaHOj Tabenu npuKasaHa je
CTPYKTypa umoBuHe ®oHAa no nojeamHoj BanyTw.

Ha pgaH 31.12.2019. rognHe y gomahoj BanyTu je uckasaHo 99.75% nmosuHe ®oHza, a'y
EYP 0.25 %. MowwTo je Kypc KOHBEPTMOUIHE MapKe Be3aH 3a EYP (1 EYP = 1.955830 KM),
HEMa BajlyTHe M3noxeHocTn EYP-a npema KM, wrto 3HauM ga umoBuHa PoHaa Huje
MU3/10}KEeHa BaJlYyTHOM PU3MKY.

Ha pgaH 31.12.2018. rognHe y gomahoj BanyTu je uckasaHo 99.62% nmosuHe ®oHza, a 'y
EYP 0.38%. MNowTo je KypCc KOHBEpPTUOUIHE MapKe Be3aH 3a EYP (1 EYP = 1.955830 KM),
Hema Ba/slyTHe u3noxeHocTn EYP-a npema KM, wTto 3HaunM ga mmoBmHa PoHAa Huje
U3/10)KEHA BaslyTHOM PU3UKY.
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21. OUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
KamamHu pusuk
MmoBuHa PoHAa MHBECTMpaHa je y BJaCHUYKE U AYKHUYKE XapTuje of BpUjeLHOCTM.
Mako HajsehM gMO MMOBMHE HMje KaMaTHO ocjeT/bmB, noptdeb PoHga cagpxm M
MHCTPYMEHTE 3aBMCHE O KpeTarba TPXKMLUHMX KamaTHMX ctona. OBa MMOBMHA obyxBaTa
AYKHUYKe XapTuje of BpMujeaHoCTM. Y HapefHoj Tabenn cy npuKasaHuM nogauu o
MMOBMHM M obaBe3aMa PoHAa, MCKasaHM Mo ¢ep BpUjeAHOCTM M pa3BpPCTaHM Mpema
YrOBOPHOj MPOMjeHM UMjeHe nan gatymy aocnmjeha, npema TomMe LWTa je paHuje.
Crambe Ha gaH 31.12.2019.
CpeactBa Ao ! oA 1A0 3 o 3 po12 °A1A05 npeKo 3 6eckamaTHO YKynHo
Mjeceua Mjeceua  Mjeceum rogmMHa rogmMHa
XOB
pacnosioxmBee 3a
npozaajy 189,375 9,941,213 10,130,588
Jeno3nTtu Kog,
6aHaKa - -
HoBay 1,521,359 1,521,359
MoTtpaxue. + ABP 127,623 127,623
YKynHa MMOBMHa - - - 189,375 11,590,195 11,779,570
bo 1 oA 1 oA 3 oan1p05 npeko 5
U3BopU cpeacTaBa . no3 bo 12 6eckamMaTHO YKynHo
Mjeceua . . rogmMHa rogmMHa
mjeceua Mjeceum
Kanutan:
OCHOBHM KanuTtan 9,636,827 9,636,827
PeB.pe3sepse XOB
pacnos.3a npoAajy 1,759,699 1,759,699
HepacnopeheHa
[06mT 347,603 347,603
HenokpneeHu
ryovrak
ObaBese:
KpaTkopouHe
obaBe3se 35,441 35,441
JyropoyHe obaBese
YKYNHO U3BOPM: - - - - - 11,779,570 11,779,570
HeTo nosuumja: - - - - 189,375 (189,375) -

MpeTnocTaB/bEHN CLEHAPMO BMLLMX/HMMKMX KaMaTHUX CTOMA HA MMOBWMHY MOJ PU3MKOM
Ha daH 31.12.2019. rogmHe, 3a 0.1% NpOLEHTHU MOEH Ha FOAMLUHKEM HMBOY Y OAHOCY Ha
Baxkehe KamaTHe CcTone Ha AaH 6unaHca U y3 octasie HenmpoMujereHe Bapujabne, yTuuao
61 Ha noBehare/cMmamere HeTo J06MTKa PoHAa 3a u3Hoc o 189 KM.
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21. OUHAHCHUJICKU MHCTPYMEHTU (HacTaBak)

KamamHu pu3suk (Hacmasak)

Cramwe Ha aaH 31.12.2018.

no 1

op 1803 oa 3 po12

og1p05

npeKko 5

CpeacTtBa . . - 6eckamaTHoO YKynHo
mjeceua Mjeceua  Mjeceum rogmMHa rogmMHa
XOB
pacnosioxmBee 3a
npoaajy 241,162 9,040,328 9,281,490
Jeno3ntn Kog
6aHaKa -
HoBay 2,610,707 2,610,707
Motpax.+ ABP 191,325 191,355
YKynHa MMOBMHa - - - 241,162 11,842,390 12,083,552
bo 1 oA 1 oA 3 oan1p05 npeko 5
M3Bopu cpeacTaBa . bo 3 no 12 6ecKkamaTHO YKynHo
Mjeceua . . rogmHa rogmMHa
mjeceua Mjeceum
Kanutan:
OcHoBHM KanuTtan 11,408,460 11,408,460
PeB.pe3epse XOB
pacnoJi.3a npoAaajy 553,670 553,670
HepacnopeheHa
[06MT 86,321 86,321
ObaBese:
KpaTKkopoyHe
obaBese 35,101 35,101
JyropoyHe o6aBe3se - - -
YKYNHO 13BOpMU: - - - - - 12,083,552 12,083,552
HeTo nosuumja: - - - - 241,162 (241,162) -

MpeTnocTaB/beEHN CLEHAPMO BMLUMX/HMMKMX KaMaTHUX CTOMa Ha MMOBWMHY MOJ PM3MKOM
Ha daH 31.12.2018. rogmHe, 3a 0.1% NPOLEHTHU NOEH Ha roAMLLIHKEM HUBOY Y OAHOCY Ha
Baxkehe KamaTHe cTone Ha AaH 6ulaHca U y3 ocTasie HEMpoMUjerweHe Bap1jabie, yTmuao
61 Ha noBehare/cMmamere HeTo A06MTKa PoHAa 3a u3Hoc og KM 241.
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21. OUHAHCHUJICKU MHCTPYMEHTU (HacTaBak)

Pu3uk nuksudHocmu

®oHa pacrnonaxe [OBO/bHMM M3HOCOM JIMKBMAHMX CpeacTaBa M MMa KOHTMHYMPaHM
NPUIMB HOBYAHMX CpeAcTaBa M3 MOCJIOBHUX aKTMBHOCTM, WTO omoryhasa ga ®oHj cBoje
obaBese M3MUpyje Y poKy gocnujeha. ®oHA HE KOpPUCTM AepuBaTMBHE (UHAHCUjCKe

MHCTPYMEHTE.

C 063MpoOM Ha Cnabmjy IMKBUMAHOCT HalLer TPXKMLITA KanuTana U TpXULWTa permje, a Ha
KOojuMa je je npeTerkHo niacupaHa umoBmHa PoHaa, npucyTaH je y ogpeheHoj mjepu m
PU3MK IMKBUAHOCTM MMOBKMHE PoHAaa. JpylITBO ynpaB/ba UMOBMHOM M 06aBe3ama PoHAaa
Ha Ha4yMH Koju ob6esbjehyje ga ®oHA y CBAKOM TPEHYTKY MCNyhaBa CBoje obaBese. Y
HapeAHoj Tabenu MpuKasaH je npersej pPoYHOCTM (PUHAHCHjCKE MMOBMHE M ObaBesa
®doHaa Ha fJaH uM3BjellTaBatba MNpPeMa HajpaHWjeM O4YeKMBaHOM JaTymy gaocnujeha,

YK/bYuyjyhu 1 KamaTy Koja he 61T 3apaheHa.

Cramwe Ha gaH 31.12.2019.

. Ao 3 )
®uHaHCcHjcKa cpeacTBa Mjeceua oA 3. no 12 1-5 npeKo 5 YKynHo
Mjeceum rogmMHa FopMHa
HekaMaToOHOCHa MMOBMHA 1,648,982 9,941,213 11,462,572
MHCTpYMeHTH ca HPUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM 189,375 189,375
YKynHa cpeacTBa 1,648,982 10,130,588 11,779,570
po 3 on 3 8012 1-5 YKynHo
®uHaHcHjcKe obaBese Mjeceua . npekKo 5
Mjeceum roguHa roaMHa
HekamMaToHOCHe o6aBese 35,441 35,441
YKynHo o6aBese 35,441 35,441
HeTo nosuuuja 1,613,541 10,130,588 11,744,129
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21. OUHAHCHUJICKU MHCTPYMEHTU (HacTaBak)

Pu3uk nuksudHocmu (Hacmasak)

Cramwe Ha aaH 31.12.2018.

. Ao 3 .

OUHaHCHjCKa cpeacTBa mjeceua oA 3- no 12 1-5 npeko 5 YKynHo
Mjeceum rogmHa ropMHa

HekamaToHOCHa MMOBMHa 2,802,062 - 9,040,328 11,842,390

MHCTpyMeHTHU ca HPUKCHOM

KamMaTHOM CTOMOM - - - 241,162 241,162

YKynHa cpeacTBa 2,802,062 - - 9,281,490 12,083,552

po 3 oA 3 po 12 1-5 YKynHo

DuHaHCHjcKe ob6aBese Mjeceua AA npexko 5 y
Mjeceum rogmMHa FozMHa

HekamMaToHOCHe o6aBese 35,101 - - 35,101

YKynHo o6aBe3e 35,101 - - - 35,101

HeTo nosuuuja 2,766,961 - - 9,281,490 12,048,451

KpedumHu pusuk

KpeautHu pu3smMK, y CMUCNY pu3MKa Bpaharba r/laBHULE M npunagajyhe Kamate, Hema
3HavajaH yTMUaj Ha KpeTakwe BpMjeAHOCTU MMoBMHE ¢doHaa. Ha aaH KoHTposie noptdesb
doHAa HMje U3NOKEH AYKHUUKMM XapTMjama of BpMUjeAHOCTM HWUTM Aeno3vTuma Koj
Noc/I0BHMX GaHaKa.

®oHA HMje ynarao y (PUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE OHMX €eMMTeHaTa KOju MoKasyjy
noropLiarbe MocaoBatba MM Cy Y NMPETXOALHOj MOC/IOBHOj FOAMHU MCKasaan rybuTak y
(dUHAHCHCKMM M3BjelTajuMa.

Pu3uk nopasHama u pusuk dpyze y2080pHe cmpaHe

Mnaharbe cBUX TpaHCaKuMja ca xapTWjama of BpUjeaHOCTM BpLUM ce nyTem oBnawwheHmx
opokepa. Pu3uK Hennahawa je MMHMManaH, jep Ce BAACHMWTBO Hajh MNpoAaTMM
XapTMjama oJ BpMjefHOCTM TNpeKwMKaBa Ha Kynua MCTOBPEMEHO Ca HaniaaTom
noTparkmBaHor Mm3Hoca. [puAMKOM KynoBuHe, nnahatbe Ce BplM MCTOBPEMEHO Ca
npeHocom KynsbeHux XOB.

®ep spujedHocm

®ep BpujeaHOCT (DMHAHCUJCKMX MHCTpYMeHaTa ce 6a3upa Ha KOTMPaHMM TPXKMLUHWMM
uMjeHama, ako Cy AOCTYMHe. AKO TPXKMLUHE UMjeHe HUCY AOCTynHe, dep BpujeaHOoCT ce
npoujeryje npuMmjeHoM oarosapajyhmx TexHuKa npoujeHe. 3a Jdenosute, obaBese M
noTpaxusarwa (oHAa, KHUroBOACTBEHA BpUjeAHOCT je npubamikHa dep BpujeaHOCTH
360r BUXOBOr KpaTKor gocnujeha.
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22.

23.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALMJA U HbEH YTULLAJ HA NMOC/IOBALE ®OHAA

Jo capa, Tekyha dmHaHCHjCKa Kpu3a je umana JIMMMTMPaH M MHAMPEKTaH yTmuaj Ha
duHaHCHjcKo cTawwe M nepdopmaHce doHaa. EKOHOMCKa cuTyaumja he yTmMuatM Ha
3aMHTEPECOBAHOCT MHBECTMTOPA U APYIrMX YYECHUKA Ha TPXKMLWTY Kanutana y Peny6ivum
Cpnckoj, wto he BjepoBaTHO pe3ynTMpatM U y MPOMjEHW BpPMjEAHOCTM XapTuja o
BpUjeQHOCTU Koje ce KoTupajy Ha barbany4ykoj 6ep3n xapTuja o4 BpujegHoCTH a.A.,
Batba Jlyka, a caMmmMm TMM U BpUjeHOCTM BpUjeaHOCTM XapThja y nopTdessy ®oHaa. Oso
MO)e AMPEKTHO YyTMuaTM Ha m3Hoce npuxoga ®oHaa y 2020. roamHu. OUHAHCHjCKM
u3BjewTtaju ®oHAa, 3a roaMHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuemo6bpa 2019. roamHe, caap:xe
3Ha4yajHe npoujeHe y oapehuBary nNpaBMYHE BpUjEAHOCTM XapTuja of BpUjefHOCTU M
apyrux duHaHcHjcKkMx cpegcTtaBa. ®akTMUKKM pe3yaTatv ce MOry pas/iMKoBaTu Of, OBMX
npoujeHa.

O6aBe3a oTBaparta poHAA jeaHOM roAMube HaKOH JaTyMa OCHMBakba TaKohe MoxKe
MMaTM 3Ha4vajaH yTMUaj Ha JIMKBMAHOCT doHAJa Yy3umajyhm y 063mMp noctojehy
JIMKBMAHOCT XapThja KojuMa ce Tpryje Ha goMaheM TpXKULITY Te Ha NocTojara TPXKMLLIHOT
MCKYCTBa BE3aHOr 3a MpoLjeHy HeonxoAHe JNMKBMAHE Mace 3a MCnaTty yAjenHuyapa Ha
HauMH NponMcaH 3aKOHOM.

AEBU3HU KYPCEBU
CpeawM KypceBu 3a JeBuse, YyTBpHeHM Ha MehybaHKapCKOM TPXMLWTY [AEBM3a,

npMMMjErEHM 3a NpepayvyH AEBM3HMX Mo3uuMja OGusaHCca CTakba Yy KOHBEPTMOMIIHE
MapkKe, 3a nojeauHe rnaBHe BanyTe Ccy 6unu cipbepehu:

31. peuembap 31. peuembap
2019. 2018.

EYPO (EYP) 1.95583 1.95583
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NnPMN03UN Y3 PUHAHCHUJICKE N3BJELLITAJE

Y cknagy ca ynaHom 175. 3akoHa o mHBecTMUMOHMM doHgoBuMa ("Cnyxb6eHu rnacHuk PC,
6poj 92/06 1 82/15) ®oHa je y obasesn aa, nopes Beh objenogareHnx MHboOpMaumja y CBOjUM
prHaHCMjCKMM M3BjelTajima, objenosdann n cbepehe nHpopmaumje:

> ®oHA je v3BpWMO 06payvyH YKYMHOI M3HOCA CBMX TPOLUKOBA KOjU Ce KhbMKe Ha Tepet
doHaa, a Koju ce MCKasyjy Kao nokasaTesb YKYNMHWMX TpolKoBa. HaBeaeHW nokasartesb 3a
2019. rogmHy msHocun 3.50%.

> Y pone HaBegeHoj Tabenu, a y CKnady ca uynaHoM 175. ctaB.1, Tayka 4. AaTt je npukas
6Gep3aHCKUX NoCpeaHuKa Yy TProBMHM XapTMjamMa of BpMjeaHOCTM nyTemM Kojer je ®oHa
06aBmo Buwe og 10% cBojux TpaHcaKumja Tokom 2019. roamHe y3 HaBoheke:

a) YKYMHEe BpMjeAHOCTM CBMX TpaHCaKuMja O0O0aB/bEHMX NyTeM nojeauHor
6ep3aHCKor NocpefHMKa, UCKa3aHe Cy Kao NpoueHaT yKynHe BpUjeaHOCTM CBUX
TpaHcakumja ®oHAa y T0j roauHU U

6) npoBusuje nnaheHe 6ep3aHCKOM MOCPEAHMKY, MCKasaHe Cy Kao npoueHat
YKYyMHe BpUjeaHOCTM TpaHCaKuMja 06aB/bEHUX MOCPEACTBOM TOr Gep3aHCKor

nocpegHuKa.
BpujegHocT MnaheHa
TpaHcaKkumja % YKYNHUX nposusuja
bep3aHCcKM nocpeaHUK (y KM) TpaHcakumja (y KM) % npoBusuje
“Monet broker” a.d. bawa Jlyka 325,239 100% 1,301 0.40%

> [lpeaned Hajsuwe u HAjHUKe YujeHe No akyuju y npedxodHe mpu 200uHe

MopgnHa Hajsuwa ymjeHa no akumju HajHuyka umjeHe no akumjm
2019. 14.6077 10.9831
2018. 11.1318 10.6583
2017. - -

> [lpeaned Hajsuwe u HajHuxe spujedHOCMU UMOBUHe (oHOA U yujeHe No aKyuju 3a
ucmu o6payvyyHCcKu nepuod y npomekse 3 2o0uHe:

HajBuwa BpujegHocT HajHu:ka BpujegHoCT
MoguHa MMOBHUHE MMOBUHE
2019. 15,812,018 11,888,613

2018. 12,049,594 11,537,029
2017. - -
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YKynHa Hemo spujedHocm UMoBUHe u3 hopmgesba poHAa Ha Kpajy ceake nocsiosHe
200UHe y npomeKJ/ie mpu KaJsieHdapcKe 200uHe:

MNoauHa HeTo BpujegHOCT UMOBUHE
2019. 11,744,130
2018. 12,048,451
2017. -

» Hemo spujedHocm umosuHe no ydjeny u/su akyuju Ha Kpajy csake nocsiosHe 200uHe y
npomeksie mpu KaneHoapcKe 200UHe:

HeTo BpujeAHOCT MMOBUHE

NognHa no yajeny unv akumjm
2019. 12.69
2018. 11.13
2017. )

> [lokazame/b YKYNHUX MPOWKOBA Yy NpocCje4Hoj 200uliHk0j Hemo spujedHocmu oHdIa
Ha Kpajy csake nocJiosHe 200uHe ¥ npomekKJ/ie mpu KasieHoapcke 200uHe:

MopgnHa MokasaTesb YKYNMHUX TPOLLUKOBa Y %
2019. 3,50 %
2018. 3,50 %
2017. i

> OTBOpPEHM aKLMjCKM MHBECTULMOHM (poHA ca jaBHOM noHyaom "EYPOMHBECTMEHT ®OHA"
HUWje BpPLIMO pacnoajeny npuxofa, OAHOCHO A06UTU McnaaheHe Mo akumju mau yajeny
TOKoM nocnosHe 2019. rogmHe.
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