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M3BJELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

BnacHunumma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

Muwbemwe

MU3BpLIMIM CMO PEBU3U]Y MPUJIONKEHMX (PUMHAHCUjCKMX M3BjewTaja OAUD “EYPOMHBECTMEHT
®OHA” (y pawem TekcTy “OoHA”), Koju 0byxBaTajy 6unaHC cTarba Ha AaH 31. geuem6pa 2020.
roamvHe v 6MnaHc ycnjexa, ussjewutaj o NnpomjeHama HETO MUMOBMHE M OMIAHC TOKOBA FOTOBUHE
3a roAuMHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, Kao M nperses 3HavajHUX pavyyHOBOACTBEHMX NMOJIMTHUKA
M HanomeHa y3 uHaHCUjCcKe mn3BjelTaje.

Mo HaweMm MULL/bekbY, NMPUNOKEHN PUHAHCUICKU M3BjeLLTaju NPUKa3yjy MCTUHUTO U 0BJEKTMBHO,
Nno CBUM MaTepujaiHO 3HaYajHUM nuTarbUMa, (UHAHCUMjCKY no3uumjy doHaa Ha gaH 31.
Aeuembpa 2020. rogmMHe, Kao M pesysTaTe HEroBor rnoc/ioBakba U TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY
KOja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH y CKNagy ca pavyHOBOACTBEHMM Nponucuma Baxkehum y Penyoamum
Cpnickoj.

OcHoBa 3a M1LW/bEHE

PeBu3unjy cMo M3BPLUMAM Y CKNaay ca MehyHapoaHim cTaHaaparma pesusuje (MCP) 1 3akoHOM
O payyHOBOACTBY WM peBuU3Mju Penybsimvke Cprncke. Hawe oAroBOpHOCTM Yy CKJagy Cca TUM
CTaHAapAMMa fieTas/bHUje Cy onucaHe y ofjesbKy Hawer usBjelutaja Odzo8opHocmu pesu3opa 3a
pesu3ujy UHAHCUjcKux u3gjewmaja. MM CMO He3aBMCHM Yy ofgHocy Ha PoHA Yy cKnagy ca
Kodekcom emuke 3a npogecuoHasiHe padyyHosohe Op6opa 3a mehyHapogHe eTMyKe cTaHJapae
3a padyHoBohe (MECBA Kodekc), 3aje0HO ca emuy4KkumM 3axmjesuma Koju cy pesieBaHmHu 3a
Hawy pesu3ujy GuHaHcujcKkux ussjewmaja y Penybauyu Cpnckoj n UCNYHUAW CMO M Apyre Halle
€TUYKe OArOBOPHOCTU Yy cKnaay ca oMM 3axmjesuma 1 MECBA Kopgekcom. Cmatpamo aa cy
pPEBM3UjCKM A0Ka3M Koje CMO NpubaBmav AOBOJ/bHU M oaroBapajyhm u ga o06e36jelyyjy ocHoBy 3a
u3paxkaBarbe Haller MULL/beHA.

BDO d.o.0. Banja Luka; Broj registarskog upisa 1-11067-00 kod Okruznog privrednog suda u Banja Luci
JIB 4400878260000, Matiéni broj 1920600

Ziro racun: 562-099-00000250-35 kod NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka

BDO d.o.o0. Banja Luka je jednoclano privredno drustvo.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva 80.000,00 KM.



IBDO

M3BJELLTAJ HESABMCHOI' PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OH/A” (HacTaBak)

K/byyHa nuTamwa peBusuje

Kr/byyHa nuTarba peBuM3uje Cy OHa NMMTakba Koja cy, no Hawem npodecuoHasHoM npocyhuBarby,
6una og Hajseher 3Havaja y Hawoj peBM3nju UHAHCUCKMX M3BjellTaja Tekyher neproga. Osa
nuTarba cy obpaheHa y KOHTEKCTY peBu3Mje (DUHAHCUJCKMX M3BjeluTaja Yy LjennHW, Kao U y
dopmMMparby Haller MML/bEHA O HMMa MU MW HE M3parKaBamo MOCEGHO MULL/bEHE O OBMM

NMMTakbnMa.

K/by4Ho nutame peBusmje

y3 (PMHAHCKjCKe M3BjeluTaje

MNpunMjer-eHe npoueaype pesusuje

Ynarawa doHaa - DMHaHCHMjCKa cpeAcTBa pacnosioXKMea 3a npojajy - HanomeHe 3.4,12.

HaBeaeHO K/by4HO peBM3OPCKO MUTake je
u3abpaHo 360r Tora LWTo (PMHAHCMjCKA CcpeacTBa
pacnosiokMBa 3a MNpoAajy YMHE Haj3HauajHMju
AMOo HeTo umoBMHe PoHaa M obyxBaTa 3HavajHe
npoujeHe pykosoactea ®doHaa BesaHe 3a
mjepere dep BpujeaHOCTM  DUHAHCUJCKMX
cpeacTasa.

Ha 6a3n cnpoBeaeHux npoueaypa, HWUCMO
uaeHTMhMKOBaIM 3HaYajHe Hanase y OAHOCY Ha
nocTojarbe ynarawka M MNpOLUjeHYy PYKOBOACTBA
doHfa Be3aHy 3a Mjepere dep BpUjeaHOCTH
(dMHAHCM]CKMX CpeacTaBa pacnosioXMBMX 3a
npoaajy.

OujeHnnn cmo amsajH 1 TecTpanm eduKacHoCT
peneBaTHMX KOHTpO/Ja Be3aHMX 3a [JHEBHO
npahewe ycarnawewa HETO BpUjeAHOCTH
umoBuHe PoHfa ca genosuvtapom. MoTBpaum
CMO BJIACHUWTBO HaJ YyjarawmbmMma Mo OCHOBY
norepae msgate oA crpaHe LIPXoB a.a. bawa
Jlyka. BpepHoBawe ynarawa 3a XxapTuje of
BPMjeAHOCTM KOje MMajy akTMBHO TPXKMLITE CMO
npoBjepuanM  yBUMAOM Y MOC/befre UuMjeHe
TproBatba, AOK CMO KOJ OCTa/IMX yiarawa Koje
HEMajy  aKTMBHO  TPXMWTE  MpOBjepUIM
KopulwheHe MeTofe nMpoujeHe Te K/byyHe
npetnoctaske ynpase ®oHga C UM/bEM
ytBphMBara jecy M KopuwheHe MeToae
npoujeHe Te K/by4yHe NpeTnocTaBKe pasyMHe Uy
CK/J1agy Ca HallMM OYeKMBarbMMa.
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M3BJELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuumma ygjena OAU® “EYPOMHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

OAroBOpHOCTM PpYKOBOACTBAa M JMuUa oBnawheHMX 3a ynpaB/bake 3a GMHAHCHUjCKe
u3BjewTaje

PykoBogctBo ®oHAa je 0AroBOpPHO 3a cacTaB/batbe M UCTMHUTO MpUKasuBare (UHAHCUjCKMX
u3BjewTaja y CKlagy ca pavyyHOBOACTBEHMM nponmcuma Peny6auke Cprnicke, Kao M 3a OHe
MHTEpPHE KOHTpOJIe KOje PYKOBOACTBO OApeAM Kao HeonxoaHe Yy npunpemm (UHaHCHJCKUX
u3BjelwTaja KOjU He cagp)e MaTepujasHO 3HayajHe MnorpelHe McCKase, Hactane Yyc/bej
KPUMMHAJIHE pajHe UK FPeLLKe.

Mpn cactaB/baky OUHAHCUJCKMX M3BjellTaja, PYKOBOACTBO je OArFOBOPHO 3a MpoLjeHy
crnocobHocTn PoHAa Aa HaCcTaBM MOC/IOBake MO Havesly CTasHOCTH, objenogaryjyhun, Kaga je 1o
NpMMjeH/bUBO, NMMTakba Koja ce 0JHOCe Ha HacTaBaK Noc/10Bakba M Kopuwhere payyHOBOACTBEHE
OCHOBE CTaJIHOCTU MOC/I0Batba, OCMM YKOJIMKO PYKOBOACTBO HE Hamjepasa Aa SMKkeuampa PoHz
WM aa 06ycTaBM MOC/I0Bakbe, MM HEMA ApYry peasHy MoryhHOCT ocMM Ja TO ypaau.

JMua oBnawheHa 3a ynpaB/bakbe OArOBOPHA Cy 3a HaA30p Hajg npouecoM MHAHCUjCKOr
u3BjewTaBarba OoHAa.

OAroBopHOCTM peBM30pa 3a peBu3Mnjy DMHAHCUjCKMX M3BjellTaja

Haw ums/b je ga ce, y pasyMHOj mjepM, yBjepuMo Aa PUHAHCMCKM M3BjewwTaju y LjeMHU He
cajpxe MatepujasHO 3HayajHe norpellHe McKase, Hactane ycsbe[ KpUMMHAIHE pajhe MU
rpewkKke, 1 aa n3gamo M3BjellTaj peBM3opa Koju cagpiKu Halle MUW/bere. Pa3yMHo yBjepaBare
je BMCOK HMBO yBjepaBarba, a/jiM HUje rapaHumja aa he pesmsuja m3BpLueHa y ckaagy ca MCP
YBUjEK OTKPUTU MaTepujasiHO 3HadajaH MorpellaH MCKas Kaja OH MocToju. lNorpewHn Mckasm
MOry HacTaTW yC/be[, KpMMMHAJIHE pajHe MJIM FPEeLLKe M cMaTpajy ce MaTepujasiHO 3Ha4yajHUM
YKOJIMKO Ce MOXe€ Yy pPa3yMHOj Mjepu OYEKMBATW Ja OHW, NojeauHavyHO MM Yy 36MpY, YTMUY Ha
€KOHOMCKE 04/1yKe KOPUCHMKA Koje ce fOHOCE Ha OCHOBY OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLuTaja.

Kao cactaBHuM amo pesumsuje y cknagy ca MCP, mn KopmcTrmo npodecroHanHo npocyhmBarme U
3ajprkaBamMo nNpodecuoHasiHM CKeNTMLM3aM TOKOM peBusnje. Mu Takohe:

e WpeHTMdUKYjeMO M MpoujeryjeMo pusMKe of MaTepujasHO 3HayajHor mnorpeluHor
MCKasa Y (PUHAHCUJCKMM M3BjellTajuMa, HacTanor yc/bel KpUMMHa/HE pajhe WU
rpewkKe, oCM1LLI/baBaMO M M3BPLUAaBaMO PEBU30OPCKE Mpoueaype Koje oaroapajy TvM
puv3MUMMa M NpubaB/bamMoO PEBM3MJCKE [OKase KOju Cy AOBOBHU WM ogroBapajyhu aa
06e36uje e OCHOBY 3a Halle MUL/beHE. PU3MK 04 HEOTKpPMBakba MaTepMjaiHO 3HaYajHOr
MOrpeLwwHor McKasa HacTanor yc/bej KpUMMHaNHe pajake je Behn o pu3mKa of
MaTepujasiHO 3HayajHOr MOrpelHor WcKasa HacTasor Yyc/bel TrpeLKke, MNowTo
KPMMMHA/IHA pajka MOXKe noAapa3ymMujeBatM TajHe criopasyme, dancudpukoBatre,
HaMjepHe nponycTe, JlaXKHe UCKa3e MM 3a00M1arkere MHTEPHE KOHTpoJle.

« CarniegaBamo MHTEPHE KOHTPOJIE KOje Cy pefleBaHTHE 3a peBM3Mjy paay OCMMLL/baBakba
PEBM3MUICKMX MOCTYMaKa Koju cy oarosapajyhu y AaTMM OKOMIHOCTMMA, ajv He Y Lp/by
U3parkaBatba MULL/bEHA O Aj€NIOTBOPHOCTU MHTEPHUX KOHTposia ®oHAa.

» OujerbyjeMo aZleKBATHOCT MPMMjEHEHUX PavyHOBOACTBEHMX MOMTUKA M OMpaBAAHOCT
payyHOBO/ACTBEHMX MpoLjeHa M ca bUMa MoBe3aHMX objenoaarbMBatba U3BPLUEHMX O
CTpaHe pyKOBOACTBa.



IBDO

M3BJELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OAUO “EYPOMHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

OAroBopHOCT peBM3opa 3a peBuU3Mjy PMHAHCMCKMX M3BjewTaja (HacTaBak)

«  JlOHOCMMO 3aK/by4aK O aJEeKBATHOCTM MPUMjEHE Hayesa CTaJIHOCTU MOC/0Batba 0Of
CTpaHe pYKOBOACTBa W, Aa /i1, HA OCHOBY NMpUOaB/bEHMX PEBMU3UJCKMX JOKa3a, NOCTOju
MaTepujaJiHO 3Ha4YajHa HEM3BJECHOCT y BE3M Ca Aorahajuma UM OKOJIHOCTUMA KOju Mory
M3a3BaTM 3HaYajHy CyMhy y morsegy cnocobHoctM ®PoHAa Aa HacTaBM NOC/OBake Mo
Hayeny CTa/HOCTU. YKOJMKO 3aK/byuMMO Ja MOCTOjM  MaTepujasHO  3HavajHa
HEU3BjECHOCT, MM CMO Y 06aBE3M Aa CKPEHEMO NaKhy Yy HalleM M3BjeluTajy peBu3opa
Ha ogrosapajyha objenofarmBarba HaBeeHa Y (GDUMHAHCUJCKMM M3BjelTajuma, MM aa
MOAMDUKYjEMO Halle MULL/bEeHE, YKONMKO Cy TakBa objenofarbMBarba HeageKBaTHa.
Hawu 3ak/byyum ce 3acHMBajy Ha PEBMU3MJCKMM AOKasuma NpubaB/beEHMM A0 AaTyma
Halwer m3BjewTaja peBusopa. Mehytnm, 6yayhm pgorahaju wam  ycnoBu  Mmory
npo3pokoBaTh fa PoHZ NpecTaHe fa nocjyje y CKaaay ca Hauye/loM CTaJIHOCTH.

- /lajemo oujeHy onwwTe nNpeseHTaumje, CTPYKType U cagpkaja pUHaHCHMjCKMX U3BjeLuTaja,
YK/by4Yyjyhn 1 objenogammBarba, Kao M Aa AM DUHAHCUICKM M3BjelITaju npuKasyjy
noTkpensbyjyhe TpaHcakuuje M aorahaje Ha HauMH KOjUM Ce MOCTMXKE MCTUHWUTA M
06jeKTMBHA Npe3eHTaumja.

MU KoMyHMUMpaMO ca JsimMumma oBrawheHWM 3a ynpas/bakbe Yy Be3W ca, uamely octasor,
NjaaHUPaHUM 0B6MMOM M BPEMEHOM PEBM3UjE U 3HAYAjHUM HanasmMma peBusUje, YKbyudyjyhu u
3Ha4yajHe HeJoCTaTKe Y MHTEPHMM KOHTPOJ1aMa Koje MAEHTUMMKYjEMO TOKOM Halle peBusmje.

Takohe ob6e3bjehyjemo nmumMma oBrawheHWMM 3a ynpaB/bakbe M3jaBy Aa Ce NpUAp:KaBamo
peneBaHTHMX €TUYKMX 3axTjeBa y Be3n ca He3aBMCHOWhy 1 ga heMo MM caonwTmMTh CBe ogHoce
M oCTasla MMTara 3a Koje ce y pasyMHOj mMjepu MoXKe O4YeKMBaTWM Aa ce ofpaxaBajy Ha Hally
HE3aBWUCHOCT, U, raje je To NnpuMjeH/buBO, oaroesapajyhe mjepe sawTture.

Oa nuTama caonwTeHuX AvumMma oBnalwheHnM 3a ynpassbame, ogpehyjeMo oHa NMTaka Koja cy
6una og Hajseher 3Havaja y peBu3uju dUHAHCUJCKMX M3BjellTaja Tekyher nepuoaa M, CXo4HO
ToMe, Npe/fCTaB/bajy K/byyHa NuTamwa pesmsmje. Mu onmcyjeMo oBa nuTama y Hallem m3BjeluTajy
peBM30pa, OCMM YKOJIMKO 3aKOH MW peryaatmMBa MCK/by4yjy jaBHO objenosarbuBarbe Y BE3M Ca
NUTakbeM WM, Kaaa, Y M3Y3€THO PUMjETKMM OKOIHOCTMMA, OZJTYYMMO Aa NuTare He 6u Tpebasio
Ja ce CaomnwTH y Hallem M3BjeluTajy 360r Tora LITO Ce y pa3yMHOj Mjepy MOXe o4YeKMBaTh Aa
HeraTMBHE NOC/beaMLEe caonLwiTaBaka Npesasuhy KOPUCT 3a jaBHM MHTEPEC 04 CaomLuTaBakba Tor
nuTakba.

MapTHep aHraxoBara Ha PEBU3UjM UMjM je pe3yaTaT paja OBaj M3BjellTaj HE3aBMCHOr peBM30pa
je Tnbop dnopjaH.

bawa /lyka, 15. anpun 2021. roamHe
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OBnawheHu pesnsop
BAO a.0.0. bara Jlyka

Jnue osnawh&Ho 3a 3acTyname
B0 a.0.0. batba Jlyka




OAW® ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA"

BHNAHC YCNJEXA

3a roguHy Koja ce saspwasa 31, peuembpa 2020. roguue
(¥ KoHesepTHBHAHHM MapHama)

FoguHa Koja ce
saspwasa 31,
Aeuembpa 2020,

NopxHa koja ce
3aepliasa 31.
Aeyembpa 2019.

HanomeHa

PEANIM30BAHK NPHUX0AM
NocnosHM NpMXogH
MNpuxogs of AHBHAEHAW 3.1,5
Npruxogu of KamaTta 3.1, 5
OcTanu NOCNOBHM NPHXOOM 13,6
Peanuzopanm noGurak
PeanuzosaHn aoBuum no ocHosy npoaaje XoB 31,7
Ocranu peanuioBaHy QobHLM
PEANM30BAHH PACXOAM
MNocnoaHu pacxogM
HakHaga ApywTsy 3a ynpasarke 1.2,8
Octany NOCNOBHK Pacxogn 3.3
PeanusoBaHM rySuras
Peannaosanm rySuun Ha npogajm XoB 31,9
PEANM3OBAHH AOBMTAH/(TYEMTAK) 10
PEAJIM3OBAHM AOEMTAK/ (TYEMTAK) NOCNMIE

ONOPE3MBAH:A
Nopehawe/ | cMarberbe) HETO WMOBWHE O NOCAOBAMA

MoHga
O6uuna 3apaga no aKumMju 15

548,103 360,778
2,903 3,509
568 369,442
551,574 733,719
194,675 5,486
2,795 2,944
197,470 8,430
(395,621) (457,483)
- {10,733)
395,621 468,216
(7,642) (12,661)
(7,642) (12,661)
345,781 261,282
345,781 161,282
345,781 261,282
0.49 0.28

Hanomexe wa HapeaHMM CTpaHamMa YvHe
CacTaBHM AM0 0BMX HHAHCMCKMX M3BjewTaja.

MNotnucano y wMe ®oHaa oa npaue PyKOBOZ p;'.,u-
3 Ayka:
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OAUD ,EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

BUJIAHC CTAHA
Ha paH 31. geuem6pa 2020. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

MMOBHHA
[0TOBMHA M FOTOBUHCKM EKBUBAJIEHTH

Ynarawa oHaa
duHaHCHjCKa UMOBMHa No ¢ep BpMje4HOCTU KPo3
ocTany CBeobyxBaTHY JO6OUT

MNMoTpaxunBamwa

MoTpaxkmMBara No OCHOBY Npojaje xapTuja of
BpMjeaHOCTH

MoTpaxmBara No 0CHOBY AMBUAEHAM

OcTana noTpaxkmsara

AKTMBHa BpeMeHCKa pasrpaHuyerba
YKyrnHa MMOBMHA

OBABE3E

OcTtane o6aBe3e No OCHOBY TPOLLKOBA MOC/I0OBakba
O6aBe3e npemMa ApyLITBY 3a yrpaB/batbe
O6aBe3e 3a ynasHy M M31a3Hy HakHaay

MacrBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyerba

YKynHe ob6aBese

HETO MMOBUHA

KAMUTAN

OcHOBHM KanuTan

PeBasnopusaumoHe pesepse
HepacnopeheHa 4O6GUT paHMjuX roguHa

HepacnopeheHn gobutak Tekyhe roguHe
YKynHoO Kanutan

bpoj M3gatmnx akuuja/yajena

HeTo umoBKMHa no akuuju/yajeny

31. peuembap 31. peuembap
HanomeHa 2020. 2019,
3.8, 11 331,902 1,521,359
3.4,12 8,033,850 10,130,588
8,365,752 11,651,947
152
3.4,13 261,151 111,736
- 15,116
261,303 126,851
- 772
8,627,055 11,779,570
- 59
14 50,977 34,610
14 95,824 -
- 772
146,802 35,441
8,480,254 11,744,130
15
6,893,316 9,636,827
893,553 1,759,699
347,604 86,321
345,781 261,282
8,480,254 11,744,130
703,393 925,804
12.06 12.69

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHaMa YMHe
CcacTaBHM 41O 0BUX (PMHAHCMCKMX M3BjeLuTaja.



OAUD ,EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

M3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HETO UMOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpiaBa 31. geuem6pa 2020. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

MoBehamwe (cMabeHe) HeTO MMOBUHE OZ NocJ/ioBaka ¢oHAa

Peanu3oBaHu fobuTak (ryéutak) of yiarara

YKyMHM Hepean30BaHU A406MUM (TyBuuM of ynarama)

PeBanopu3aupoHe pesepse No 0CHOBY (ODMHAHCHUCKMX ynarama
pacrnonoXmuBUX 3a Npoaajy

Cmamere No OCHOBY MoBJlaveta yajena/akumja doHaa

YKynHo noBehawe (cMatbere) HeTo MMOBUHe ¢oHAa

HeTo MMoBHMHa
Ha noueTtky nepuoga
Ha kpajy neproaa

Bbpoj yajena/akumja poHpa y nepmoay
bpoj yajena/akumja Ha NnoveTky nepmoay
MoByyeHn yajenu/akumje y ToKy nepuosa
bpoj yajena/akumja Ha Kpajy nepmoja

FoguHa Koja
ce 3aBpuwasa 31.
Aeuemb6pa 2020.

FopguHa Koja
ce 3aBpuwasa 31.
Aeuemb6pa 2019.

345,781 261,282
(866,146) 1,206,029
(2,743,511) (1,771,632)
(3,263,876) (304,321)
11,744,130 12,048,451
8,480,254 11,744,130
925,804 1,082,447
222,411 156,643
703,393 925,804

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHaMa YuHe
CacTaBHM AMO 0BMX (PMHAHCMICKMX M3BjeLuTaja.



OAUD ,EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

BUJIAHC TOKOBA TOTOBUHE

3a roguHy Koja ce 3aspwaBa 31. aeuembpa 2020. roguHe

(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMma)

HoBYaHM TOKOBU M3 NOCJIOBHMX aKTUBHOCTH

| - IpAnBU roTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTMU
MpunnBM NO OCHOBY NpoJaje ynarara

MNpunveu N0 OCHOBY AMBUAEHAMU

Mpu1anBM NO OCHOBY Kamara

Mpunneu No ocHoBy pedyHAMparba pacxosa
OcTtanu npunusm o onepaTMBHUX aKTUBHOCTH

Il - OgiMBU roTOBMHE U3 ONEepPaTUBHMX aKTUBHOCTHU
O4/vBKM MO OCHOBY HaKHaja ApYLITBY 3a yrpaB/bakbe
OanvBM No OCHOBY TPOLLKOBA KYMOBMHE M NpoJaje xapTuja
0/, Bp1jeHoCTH

OanvBM MO OCHOBY OCTa/IMX pacxoa

HeTo npuaus/(ognmB) rotoBMHE U3 NOCJOBHUX
aKTUBHOCTH

YKYNHU NPpUIMBU rOTOBMHE

YKyMHU 04/IMBU FOTOBUHE

HeTo npuaus/(ognme) rotosuHe

[oTOBMHA Ha NOYeTKy nepuoja

Mo3MTUBHE KypCHE pas/iMKe Mo OCHOBY npepavyHa
roToBUHE

HeraTnBHe KypcHe pa3/iMke no 0CHOBY MpepavyHa

rotoBuHe

FoToBMHA Ha Kpajy o6padyHCKor nepuoaa

FopguHa Koja
ce 3aBpluaBa

31. peuemMbpa

FopguHa Koja
ce 3aBpluaBa

31. peuemMbpa

2020. 2019,
1,924,501 796,350
1,482,429 352,700
398,689 394,033
2,903 3,509
15,116 45,336
25,365 772
(3,113,958) (1,885,698)
(379,254) (456,831)
(87,448) -
(2,647,256) (1,428,867)
(1,189,457) (1,089,348)
1,924,501 796,350
(3,113,958) (1,885,689)
(1,189,457) (1,089,348)
1,521,359 2,610,707
331,902 1,521,359

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHaMa YMHe
CacTaBHM AMO 0BUX (PMHAHCHICKMX M3BjeLuTaja.



OAND® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2020. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

1.

OCHUBAHWE U AJESIATHOCT

OTBOpEHM aKLMjCKM MHBECTULMOHM (DOHA Ca jaBHOM NoHyaoMm ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA
je npaBHU C/beAbEeHUK 3aTBOPEHOr aKLMjCKOr MHBECTMLMOHOI PoHAA Ca jaBHOM MOHYAO0M
»EYPOUMHBECTMEHT ®OHA“ a.4. bawa JlyKka.

®oHg je ocHoBaH Oanykom 6poj: IC-XII-01-11/18 op 07. aerycta 2018. roamHe M
pjewerwem Kommcuje 6poj 01-YM-51-468-3/18. Moctynajyhmn y npeamety ogobpaBara
NoTNyHOr  Npeo6/MKoBaka 3aTBOPEHOI  aKUMjCKOr  MHBECTMUMOHOr  oHaa Y
npeo6nmkosamy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. bawa Jlyka, Komucuja 3a xaptuje og
BpujeaHocTM Peny6amnke Cpncke Ha cjeaHMum ogpikaHoj gaHa 12. okTo6pa 2018. roguHe
AoHujena Pjewere 6p. 01-UP-51-468-3/18, Kojum ce:

— OcHnBa OTBOpPEHW aKUMjCKM MHBECTUMUMOHM OHA Cca jaBHOM MOHYAOM
»EYPOMHBECTMEHT ®OHA (y aasbem TekcTy OAUD) npeHocom mmoBmHe 3AUD
y npeo6nukoBawy ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.n. bawa Jlyka npema
BpujeaHocTM Ha paaH 30.06.2018. y u3Hocy oa KM 11,467,451.14 1 npeHocom
ob6aBe3a y nsHocy KM 22,570.34.

—  OAUD ce ynucyje y Pernctap doHaoBa U JoaMjesbeH My je MAEHTUDUKALMOHM
6poj JM-A-15.

— 0OpobpaBajy ce ycBojeHa akta OAU®-a (MpocneKT mn CtatyT).

NcTum Pjesersem HaBoam ce aa ce 3AU® y npeobamkosamwy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“
a.a. bawa Jlyka 6puwe m3 Peructpa nMHBecTMUMoHMX poHAO0Ba M nNpecTtaje 6e3 nocebHor
JIMKBMZALMOHOI MOCTYNKa JaHOM 6pmcarba M3 CyACKOr permctpa. JpyLuTBy 3a ynpas/batbe
WMHBECTUUMOHUM doHgoBuMa ,,EYPOMHBECTMEHT® a.pz. bawa Jlyka opobpeHo je
ynpas/batbe OAUD-0M, Te Cy MY HalIOXKEHM 3aKOHCKMU MPONMCaHU NOCTYNLUM U POKOBM 3a
HUXO0BO cripoBohene, Kako 6m ce omoryhnno HecmeTtaHo dyHKUMoHUCae OAUD-a.

®oHA je ocHoBaH Ha HeogpeheHo BpujeMe, M MOXKe NpecTaTu CaMo Y C/lyvajeBMMa M Ha
HaumH ogpeheH Baxkehum 3aKOHCKMM Nponucuma.

OTBOpPEHMM MHBECTUUMOHMM (POHAOM Ca jaBHOM noHyaom ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“
ynpae/ba /JpywTBO 3a ynpaB/batb€ MHBECTMUMOHMM (oHaoBuma ,,EYPOMHBECTMEHT*
a.a. ca cjeguwTeM y barwoj Jlyuu, Hberowesa 50. [pywtBO NOCTYNa npemMa 3aKOHCKMM
nponucuma, npaeuanma bawbanyyke 6ep3e, Te npemMa perynatMBM M Noj HaA30pOM
Komucuije.

[AjenatHoct ®oHAa je ynarakbe y AyropoyHe M KpaTKOpOYHE MNpeHoCMBe XapTuje of
BpUjeAHOCTM, HOBYaHe AenosuTe, yrnpaB/batb€ aKUMOHApCKMM ApYLITBMMA uuje akuuje
®oHA ApKM Yy CBOM nopTdesby, y3 yBarkaBatbe WHBECTUMLUMOHWMX LM/bEBA M MOJIUTUKE
yrBphenux MNpocnektom umn CtatyTom GoHAa.

OBu1 nocnosu cy pacnopehenn y noarpyny Knacudukauuje gjenatHoctm: 64.30 -TpycToBm,
OHA0BU U CIMYHM DUHAHCUICKM CYBjEKTH.

Mocnose genosmTapa y MMe M 3a pauyH OoHaa, o6assba LleHTpanHu permnctap xaptuja oa
BpujeaHoCcTH a.4. bamba Jlyka.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2020. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPUKASUBAKLE DUHAHCUJICKMX U3BJELLTAJA

MpunoxeHn QUHAHCMICKM M3BjelTaju cacTaB/beHM Cy Y3 npuMjeHy MehyHapoaHmx
payyHOBOACTBEHMX  CcTaHZapga  (»lAS«), opgHocHO  MeRyHapoaHuX  CTaHZapaa
drHaHCHjcKor mn3BjelTaBaka (»IFRS«, y Aa/bem TeKCTy 3ajeaHo: »CTaHAapam«), Koju cy
6uAKn y NnpuMjenu Ha gaH 31. geuembpa 2018. rogmHe 1 Ha kbMMa 3aCHOBaHMM NPONUCHMMa
0 payyHoBoAcTBYy Peny6aunke Cpncke.

MpomjeHe y Baxkehum CTaHZapAMMa M TyMayeruMa, Kao M HOBOycCBOjeHW CTaHaapiu U
Tymayera, u3gatmM HakoH 31. geuem6bpa 2018. roguHe, HUCY 06jaB/bEHWM U 3BAHMYHO
ycBojeHu y Peny6svum Cpnickoj M, cariiacHoO TOMe, HWUCY MPUMMjEHEHMU Y CcacTaB/bakby
NPUNOXKEHMUX KOHCOIMAO0BAHUX (DUHAHCUJCKUX M3BjeLuTaja.

Hanme, Ha OCHOBY ofpeabu HOBOYCBOjeHOr 3aKoHa O payyHOBOACTBY M PeBM3UjU
Peny6nuke Cpncke (»Cnyx6eHu rnacHuk PC«, 6poj 94/15), cBa npaBHa Juua ca
cjeamwtem y Peny6mum Cpnckoj cy y o6aBesu Ja y NOTNyHOCTM NpuMjemsyjy IAS, oaHoCHO
NOPC, kao U MehyHapoaHu cTaHgaps (OMHAHCUCKOr M3BjeluTaBakba 3a Masle U Cpeare
eHTuTete (»IFRS 3a SMEs«), MehyHapogHe pavyyHOBOACTBEHE CTaHAAPAE 3a jaBHU CEKTOp
(»IPSAS«), MehyHapoaHe cTaHaapae BpegHoBawa (»IVS«), MehyHapogHe cTaHZapae 3a
npodecuoHanHy Mnpakcy MHTepHe peBusuje, KoHuenTyasHW OKBUP 3a (UHAHCMICKO
u3BjewTaBate, Koaekc eTuKe 3a npodecuoHasnHe padvyHoBohe u npateha ynyTCTBa,
objawrera M cMjepHuue Koje aoHocu Oapbop 3a MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHe
cTtaHgapge (»lASB«) n cBa npateha ynyTcTBa, obGjalitbera M CMjEPHMLE KOje AOHOCH
MehyHapoaHa deaepauumja padyyHoBoha (»IFAC«).

Mopes HaBeaeHor, y CKnaay ca 3aKOHOM O paYyHOBOACTBY U peBM3UjM Penybavke Cpricke
(»Cnyx6eHu rnacHmk PC«, 6poj 94/15), aaHa 19. ¢pebpyapa 2020. roamHe YnpasHu oa60p
CaBe3a payyHoBoha u pem3sopa Peny6aunke Cpncke (»CaBe3 PP PC«) je agoHno »OanyKy o
yTBphuBary M o06jaB/bMBarby npeBoda MehyHapoaHux cTaHgapAa UHAHCKMjCKOr
u3gjewtaBarba (MCOUN) 13 2018. roguHe«.

Mpema HaBegeHoj Oanykom yTBphyjy ce u o6jassbyjy npesoan CrtaHAapaa M TyMayewa
m3gatm op ctpaHe Opb6opa 3a MehyHapogHe padyHOBOACTBEHe cTaHaapae Ao 31.
Aeuembpa 2018. roguHe, Koju cy objaB/beHM Ha Be6 cTpaHMum CaBesa PP PC, a Koju ce
nouunky npumjerwsmBatu y Penybamuy Cpnckoj 3a gmHaHCMjcKe uM3BjellTaje Koju ce
cactaB/bajy Ha gaaH 31. geuemobpa 2020. roguHe.

PykoBogcTtBo PoHAa aHanmsmpa npomjeHe y Baxkehum CtaHgapamMma M TyMayermma, Kao
M HoBoycBojeHe CTaHZapae M TymMauyeha m3gata HakoH 31. geuemo6bpa 2018. roamHe, u
HaKOH ycTaHOB/baBaka CTaHZapZa M Tymayerba Koju cy peneBaHTHM 3a PoHh, MMa
Hamjepy Aa UCTe NMpUMMMUIEHU Y cacTaB/batby (GUHAHCUJCKUX M3BjelUTaja HAKOH LUTO OHM
6yay 3BaHWYHO NnpeBeaeHn U ob6jaB/beHn y Penyoamum Cpnckoj.

M3HOCKM Yy nNpPUNOKEHMM (PMHAHCUJCKMM wm3BjewTajuMa dPoHaa WMCKasaHuM Ccy Yy
KOHBEpPTMOMAHMM Mapkama (KM), ocMM YKOJIMKO Huje jJpyrauuje HasHauvyeHo.
KoHBepTHOMAHA MapKa (KM) npeactaB/ba (YHKUMOHA/IHY M M3BjellTajHYy Baayty y
Peny6amum Cpnckoj u bocHU 1 XepLueroBuHu.

PykoBoacTtBo ®oHAa je m3abpasio Aa He ycBoju oBe HoBe CTaHZapAe M M3mjeHe noctojehmnx
CraHZapaa npuje Hero oHuM cTyne Ha cHary. PykoBoacTtBo npegsuba ga ycBajatbe 0BMX
HoBux CTaHzapAa M u3mjeHa noctojehmx CtaHgapaa Hehe MmaTu matepujanaH yTuuaj Ha
duHaHCHjcKe mn3BjelwTaje PoHAa y nepuoay MHUUMjasTHE NpUMjeHe.

OCHOBHe payyHOBOACTBEHE TMOJIMTUKE MPUMMjEHbEHE MPUIMKOM CacTaB/batba OBMX
dUHaAHCH]CKMX M3BjelTaja HaBedeHe cy Y Hanomenu 3.
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE U NMPUKASUBAHE GUHAHCUICKUX U3BJELLITAJA

(HacraBak)

2.1. OcHoBe 3a BpeJHOBame
®uHaHCcHjCcKu u3BjewTaju GoHAa Cy cacTBa/beEHM MpeMa KOHUENTY HabaBHE BpMjeaHOCTM
(McTopujcKor TpoLuKa).

2.2. OyHKUMOHasHa BasyTa M BaJlyTa NpeseHTaumje
MU3HOCKM Yy npuaoxeHMM DUHAHCUJCKMM U3BjeluTajuma cy mM3paxkeHn y KoHBepTUOMIHMM
Mapkama (KM) koje npeacTtaB/baju yHKLUMOHAHY BanyTy M 3BAaHMYHY M3BjeLUTajHy BanyTy
y Peny6aunum Cpnckoj v bocHM 1 XepueroBmHu.

2.3. YTMuaj n npumjeHa HoBUX peBuaupaHux MPC/MCOU

(@)

HoBu cTaHaapam, Tymadema 1 usMjeHe nocrtojehimx ctaHgapaa Ha cHasu y Tekyhem
nepuoay Koju cy 3BaHMYHO NpeBefeHn 1 ycBojeHu y Peny6imum Cpnckoj

MCOU 9 ,,OrHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM Koju je y Peny6amum Cpnckoj CTynMo Ha cHary 3a
roavitbe nepuose Koju noumkby Ha manv HakoH 01. jaHyapa 2020. rogmMHe ce 04HOCHM Ha
KnacnduKaumjy, Mjepetse 1 NnpecTtaHKa npuMsHaBakba (PMHAHCUjCKE UMOBMHE MM 0bGaBe3a
M 3amjeHno je Mogene BULIECTPYKe KnacuduKaumje un mjeperba y MPC 39 ,,OuHaHCHjCKM
MHCTPYMEHTM: NpU3HaBare U ogMjepaBare”.

JYKHUYKM MHCTPYMEHTHM ce oamjepaBajy no dep BpMje4HOCTM Kpo3 0CTany CBEOOYXBaTHY
[oout. Un/b nocnoBHOr mMogena AYKHUUKMX MHCTPyMeHaTa je ApxXarwe (UHaHCUjCKe
MMOBMHE U 3a MPUKYMN/batbe YroBOPEHMX HOBYaHWX TokoBa M3 CIIMN 1 npoaaja. BracHUYKM
WMHCTPYMEHTU Ce oamjepaBajy no cdep Bpu1jeJHOCTU KPO3 OCcTasly CBeOOYXBaTHY A0OMT.

1. M3MmjeHe MPC 32 “®DUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM: npe3eHTaumja” - [lpebujare
rHaHCHjCKMX cpeacTaBa M MUHAHCUJCKMX 0H6aBe3a (Ha CHasM 3a rofuilbbe nepuose
KOjM Noummby Ha JaH UM HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

2. M3mjeHe MCOU 10 ,,KoHconnaoBaHu brHaHCUjCKM n3BjewTaju®, MCOU 12 n MPC 27 -
MHBECTULUMOHN eHTUTETU (Ha CHa3M 3a rogMLUbe Nepuoje Koju NouMkby Ha AaH Man
HakoH 1. jaHyapa 2014. roauHe);

3. U3amjeHe MPC 36 “YMmarere BpujegHoCcTM uMoBMHE” - O6jenoparmBarba 0
HaZOKHaAMBOM M3HOCY HedMHaAHCUJCKMX CpeAcTaBa (Ha CHasu 3a roguiirbe nepuoje
KOjM Noummby Ha AaH UM HakoH 1. janyapa 2014. roguHe);

4. WU3mjeHe MPC 39 “OUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: MNpPU3HaBarbe M oaMjepaBame” -
HoBauuja fgepuBata M HacTaBak pavyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHa3W 3a rogMiurbe
nepuvoae Koju novniby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

5. MOPUL, 21 “[axkbuHe” (Ha CHa3M 3a rogulitbe NepUode Koju Mouukby Ha AaH UM
HakoH 1. jaHyapa 2014. roauHe);

6. W3mjeHe pasnnumtmx ctaHgapga (MCOM 2, MCOU 3, MCON 8, MCOU 13, MPC 16, MPC
24 1 MPC 38) Koje cy pe3synTart npojeKkTta rogumer yHanpehera ctaHgapaa, “Luknyc
2010-2012”, o6jaBsbeHor o ctpaHe MACB-a y aeuembpy 2013. roamHe, NpBEHCTBEHO
KpPO3 OTKJlatbakbe HEKOH3MCTEHTHOCTU M MOjalltberbe TEeKCTa (Ha CHasu 3a rogMiurbe
nepuvoje Koju nouniby Ha flaH uau HakoH 1. jyna 2014. roauHe);

7. W3mjeHe pasnnumtux ctaHgapaa (MCOU 1, MCOM 3, MCOU 13 u MPC 40) koje cy
pesynTaTt npojekTa roauwmwer YyHanpehewa craHgapga, “Uuknyc 2011-2013”,
ob6jaB/weHor of ctpaHe MACB-a y peuembpy 2013. rogmMHe, NpPBEHCTBEHO Kpo3
OTKNakatbe HEKOH3MCTEHTHOCTM M MNojallrbere TeKCTa (Ha CHasM 3a rogullmkbe
nepuvoae Koju nouniby Ha flaH uam HakoH 1. jyna 2014. roauHe);

8. WU3mjeHe MPC 19 “lMpumarba 3anocneHux” - JeduHucaHnM naaHoBM AonpuHoca (Ha
CHa3u 3a roguuitbe NepMoae Koju novmiby Ha AaH MM HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
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2.

()

OCHOBE 3A CACTAB/bAWBE U NPUKA3UBHE PUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA
(HacraBak)

2.3. Y1Muaj 1 npuMjeHa HoBux pesuampaHnx MPC/MCOU (HacTaBak)

HoBu ctaHaapam, Tymavera M usmjeHe nocrojehmx ctaHaapga Ha cHasu y Tekyhem
nepuvoay Koju cy 3BaHMYHO NpeBeAeHU U ycBojeHU y Peny6imum Cpnckoj (HacTaBak)

9.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

U3MjeHe pas3nnumtmx ctaHgapda (MCOU 5, MCOU 7, MPC 19 u MPC 34) koje cy
pesyntat npojeKkra roauvwier yHanpehewa cTaHgapfa, “Uuknyc 2012-2014”,
objaB/weHor og ctpaHe MACB-a y centembpy 2014. rogmHe, NpBEHCTBEHO Kpo3
OTKNlatbatb€ HEKOH3MCTEHTHOCTM M Mojallrbere TeKCTa (Ha CHasM 3a roAulimbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2016. rogmHe);

N3mjeHe MCOU 11 ,,3ajeaHMYKM apaHKamMHKU - PauyHOBOACTBO 06yxBapara CTULaba
MHTepeca y 3ajeAHMYKMM apaH)XMaHuMa (Ha CHasu 3a roguilrbe nepuoge Koju novmmsy
Ha AaH UKW HakoH 1. jaHyapa 2016. rogmHe);

U3mjeHe MPC 1 ,lpe3eHTaumja PpMHAHCUICKMX u3BewTaja“ - UHMUMjaTMBa Yy BeE3MU
objenogarmBarba (Ha CHa3u 3a roguiltbe NepMoe Koju Nnoymiby Ha AaH MM HAKOH 1.
janyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHMHe, nocTpojerba u onpema“ u MPC 38 ,HemaTtepujanHa
ynaramwa“ - lojawwmwere npuxsaT/bMBUX METOAA aMOpTM3aLMje (Ha CHasu 3a roguilbe
nepuvoae Koju nouniby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

N3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHWHe, nocTpojera u onpema“ n MPC 41 , lMosbonpmepeaa’ -
Moswonpuepesa: 3acagM Kao OCHOBHa OMOJIOWKA CpeAcTBa (Ha CHasMu 3a roguiume
nepuvoae Koju nouniby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

N3mjeHe MPC 27 ,lMojearHayHn duHAHCUjCKM M3BjewTaju® - Metog yajena vy
nojeauHa4YHUM (PUHAHCUJCKMM M3BjeluTajuMa (Ha CHasu 3a roavlbe nepuoge Koju
NoYMiby Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2016. rogmHe);

U3mjeHe MPC 28 ,Ynarawa y nNpuapyeHe eHTUTeTe U 3ajeaHuuKe noayxeare“ M
MCOPU 10 ,,KoHconngoBaHn dMHAHCHMCKMU M3BjelwTaju® - Mpogaja UAM yHOC UMOBMHE
u3mehy MHBECTMTOpA M HErOBOI NPUAPYKEHOT eHTUMTETa MM 3ajeJHMYKOr nodyxBara
(Ha cHa3u 3a roguike nepuoae Koju noummy Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe);

MHBeCTULUMOHM eHTUTETU: MpuMjeHa m3y3eha o KoHcomaoBarba (M3mjeHe MCOU 10,
MCOU 12 1 MPC 28) (Ha CHa3u 3a roguiitbe nepmoae Koju novmmby Ha AaH MM HaKoH
1. jaHyapa 2016. roguHe);

MCOU 14 “PerynaTopHu pavyHu pasrpaHuyera” (Ha CHasu 3a roguilitbe nepuoae Koju
noYMmy Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

N3mjeHe MPC 12 “Iopes Ha fo6uT” - lMpu3HaBarbe 0A/10KEHNX NOPECKUX CpejcTaBa
3a HeucKkopuiwheHe rybuTke (Ha CHasu 3a roguiure nepmoje Koju Noumkby Ha AaH Mu
HaKoH 1. jaHyapa 2017. roamHe);

M3mjeHe MPC 7 “M3BjewTtaj o0 TOKOBMMA roTtoBuHe” - MWHuuujaTMBa 3a
objenogarmBarbmMma (Ha CHasu 3a roguilbbe nepMoje Koju Noummy Ha JaH UM HAKOH
1. jaHyapa 2017. roguHe);

U3mjeHe MPC 12 “Tope3 Ha po6uT” HacTase Kao pe3ynTtaT rogulikber npojeKkrta
yHanpehewa crtaHgapaa “Uuknyc 2014 - 2016”7, musgatum og ctpaHe MACB-a y
Aeuembpy 2016. roamMHe (Ha CHasM 3a roguibe NEpUoSe KOju MoYMbby Ha AaH MM
HakoH 1. jaHyapa 2017. roamHe);

KoHuenTtyasnHu oKBMp 3a dMHAHCMjCKO m3BjelwTaBarbe 2018 (u3gat y mapty 2018.
roguHe, Hema HaBeJeH JaTyM MpomjeHe, mpema TOMe, Ha CHasM Off MOMEHTa
o6jaB/bMBatba);

N3mjeHe MPC 40 “MHBeCTMUMOHE HEKpeTHUHe” y Besu TpaHcdepa MHBECTULMOHMX
HEKpeTHMHA (Ha CHa3u 3a rofuilibe Nnepuoje Koju MouMhy Ha JaH MM HaKoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCOU 2 “NMnaharba 3acHOBaHa Ha akuMjama” (Ha CHasum 3a roguiure nepmoje
KOjW NMOUMHY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

U3mjeHe MCOU 9, “OUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM”, Yy BE3M OMWTEr pavyHOBOACTBA
XelnHra (Ha CHasu 3a rogmiure nep1oje Koju Moumkby Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa
2018. roguHe);
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2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE U NMPUKASUBAHE GUHAHCUICKUX U3BJELLITAJA
(HacraBak)

2.3. Y1Muaj 1 npuMjeHa HoBux pesuampaHnx MPC/MCOU (HacTaBak)

(@) HoBu ctaHgapaM, Tymademwa M U3MjeHe noctojehmnx cTaHgapAa Ha cHasu y Tekyhem
nepuoay Koju cy 3BaHWMYHO NpeBeAeHHU U ycBojeHU y Peny6imum Cpnckoj (HacTaBak)

25.

26.

27.

28.

29.

N3mjeHe MCOU 15 “lMpuxoam u3 yroeopa ca KaMjeHTMMaA” (Ha CHa3M 3a roguiume
nepuoje Koju noumiby Ha AaH uau HakoH 1. jaHyapa 2018. rogmHe)

U3mjeHe MCOU 15 “lpmxoau u3 yroBopa ca KAMjeHTMMA” (Ha CHasM 3a roauilrbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uau HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe)

N3mjeHe MCOU 4 “Yrosopu o ocuryparby” y Besn npumjeHe MCOU 15 “lMpuxogu u3
yroBopa ca K/mMjeHTMMa” (Ha CHasu 3a roAuvuitbe Nepuoie KOju MoYMkbY Ha AaH Man
HakoH 1. jaHyapa 2018. roauHe);

UOPULL 22 “TpaHcakumje y cTpaHoj BanyTM U pasmaTpare aBaHca” (Ha cHasu 3a
rouvilmbe nepmMoje Koju noyuiby Ha AaH uau HakoH 1. jaHyapa 2018. rogunHe) u
U3MmjeHe pasimuuTux ctaHgapga (MCOM 1 m MPC 28) HacTanmMx Kao pesyntaT
roavwmer npojekta yHanpehewa craHgapaa “Uuknyc 2014 - 2016”, v3gatm of
ctpaHe MACB-a y geuembpy 2016. roamMHe (Ha CHa3Mu 3a rogMiitbe Nepuoie Koju
noYMky Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe)

(6) HoBu cTaHpapgM, TyMayera U usmjeHe noctojehnx craHaapAaa Ha cHasM y Tekyhem
nepuoay Koju jow yBMjeK HMCY 3BaHMYHO NpeBeHU 1 yCBojeHu y Peny6amum Cpnckoj

Jo JaTyMa ycBajarba NpUNOXKEHMX (DUHAHCMJCKMX M3BjelTaja, csbegehn MPC, MCOU u
TyMayeha Koja Cy cacTaBHM AMO CTaHAapAa, Kao M bUXOBE M3MjeHe, M3aaTu of CTpaHe
Oa6opa 3a mMehyHapogHe pavyHoBoAacTBeHe ctaHzapae (MACB), ogHocHo KomuTeTa 3a
TyMadewe mMehyHapogHor dpuHaHcmjckor m3BjelwTaBama (MPPULL), ctynmam cy Ha cHary
1. jaHyapa 2020. roguHe M paHuje M Kao TakBuM 6u Tpebano ga 6yay npvmjeH/bUMBM Ha
duHaHCcHjcKe um3BjewTaje 3a 2020. roamHy, anv MNOWTO jowW YBWMjEK HUCY 3BAHMYHO
npeBeseHN U objaB/beHM Of CTpaHe MMHMCTApCTBa, HMUCY HW MpPUMjeHEeHM 0f CTpaHe
®doHpa:

1.

2.

MCOU 16 ,,/In3mHr* (Ha CHa3M 3a roguiUbe Nepuoae Koju novmmy Ha AaH MM HaKOH
01. janyapa 2019. roamHe);

NOPUL, 23 ,HemsBjecHoCcTM y Be3nM TpeTMaHa nopesa Ha Jo6uTak” (Ha cHasMu 3a
roauiitbe nepuoje Koju noumiby Ha faH unaum HakoH 01. jaHyapa 2019. rogmHe);
MNoamwma yHanpehewa MCOU ,,Umknyc 2015-2017“ - MCOU 3, MCOUN 11, MPC 12 u
MPC 23, o6jaB/beHor of ctpaHe MACB-a y geuembpy 2017. rogmHe (Ha CHasM 3a
roaviitbe nepuoge Koju nodmiby Ha faH unaum HakoH 01. jaHyapa 2019. roguHe);
N3mjeHe MCOU 9 , OMHAHCMCKM MHCTPYMEHTM® Yy BE3M MPMBPEMEHMX OTMJIaTa ca
HeraTMBHMM KOMMEH3aLMjaMa (Ha CHasu 3a roguiikbe neprMoje Koju Moummby Ha AaH
unm HakoH 01. jaHyapa 2019. rogmHe);

U3mjeHe MPC 28 ,,Ynarama y NpuapyeHe eHTUTeTe U 3aje/lHMUKe noayxesare” y Besu
AYropoYHMX ynarama y npuapyeHe eHTUTeTe U 3ajeHUYKe nogyxeaTe (Ha CHasM 3a
roavitbe Nnepuoae Koju noumiby Ha JaH unaum HakoH 01. jaHyapa 2019. roguHe);
U3mjeHe MPC 19 ,lpuMarba 3anocieHnx y Besm uamjeHa, cMameha MM U3M1Mpena
nnaHa (Ha CHasu 3a roguilrbe nepuoae Koju Nouuky Ha AaH MaM HakoH 01. jaHyapa
2019. roamHe).

N3mjeHe MCOU 3 “TocnoBHe KOMBUHaUMje* y Be3n aedmHMumje nocna (Ha cHasm 3a
roavitbe NepUoae Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020. roamHe);
N3mjeHe MPC 1 1 MPC 8 y Be3un geduHuumMje MaTepujaiHOCTU (Ha CHa3M 3a roguiure
nepuvoae Koju novniby Ha AaH Uaun HakoH 1. jaHyapa 2020. roamHe);
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2.

(6)

(8)

Ha cHary

2.4.

2.5.

OCHOBE 3A CACTAB/bAWE U NPUKA3ZUBAHKE OUHAHCUJICKUX U3BJELLTAJA
(HacraBak)

2.3. Y1Muaj 1 npuMjeHa HoBux pesuampaHnx MPC/MCOU (HacTaBak)

HoBu ctaHaapam, Tymadera M usmjeHe nocrojehmnx ctaHaapaa Ha cHasu y Tekyhem
nepuvoay Koju jow yBUjeK HUCY 3BaHUYHO NpeBeaHU U YCBOjeHM Yy Peny6amum CpncKoj
(HacTaBak)

9.

10.

11.

N3mjeHe MCOUN 2, MCOU 3, MCOUN 6, MCOUN 14, MPC 1, MPC 8, MPC 34, MPC 37, MPC
38, MOPUL, 12, UOPUL, 19, MDPULL 20, MOPUL, 22, n CUL-32 360r ycarnalwaBaka ca
HoBMM OKBMPOM 3a (PMHAHCMjCKO M3BELUTaBabE (Ha CHa3M 3a rogmiukbe Nepuoae Koju
noYMmy Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2020. roamHe);

N3mjeHe MCOUN 9, MPC 39 1 MCOU 7 - ,,Pecdbopma pedepeHTHMX KaMaTHMX cTona“ (Ha
CHa3u 3a roguwie nepuvoie Koju noummby Ha gaH uam HakoH 01. jaHyapa 2020.
roavHe)

N3mjeHe MCOU 16 ,,IusmHr” BesaHo 3a LOBUA-19 - HakHage 3aKyna (Ha CHasM 3a
roauitbe nepuoje Kojy nounmy Ha AaH Mam HakoH 01. jaHyapa 2020. roamHe).

HoBu ctaHgapaM, TyMauyerwa UM u3mjeHe noctojehinx ctaHaapaa Koju HUCY CTYNUAU

Jo patyMa ycBajatba NMpUIONKEHMX (PUHAHCUjCKMX M3BjewTaja, csbesehmn MPC, MCOU u
TyMayeha Koja Cy cacTaBHM AMO CTaHAapAa, Kao U HhUXOBE U3MjeHe, M34aTu Cy 04 CTpaHe
Opa6opa 3a MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHE CTaHAApAE, OAHOCHO KoMMTeTa 3a TyMayetre
MehyHapoaHor (PMHAHCUJCKOr M3BjeluTaBaka avM HUCY jOll CTYMMAM Ha CHary HUTU Cy
3BaHMYHO NpeBeAeHU M 06jaB/beHM 0Of CTpaHe MMHMCTapCTBa, Na CaMMM TUM HUCY HM
npuMjerwenn oa ctpaHe ®oHza. PoHAa carnefjaBa HMXOB MNOTEHUMjaIHM yTUUA] Ha
dUHaHCHjCKe 13BjeluTaje, YKOIMKO ra UMa.

1.

2.

MCOU 17 “Yrosopu 0 ocurypaky” (Ha CHasM 3a rofuilbbe nepuose Koju noumiby Ha
[AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2021. roguHe),

MPC 37 ,,Pe3epsucara, NoTeHumMjasHe ob6aBese M NoTeHuMjaHa MMOBMHA® (Ha CHa3M
3a rogviirbe nepmoae Koju novmiby Ha gaH mam HakoH 01.jaHyapa 2022. rogauHe),
U3mjeHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojera M onpema® y Be3u MocTynarba npuje
HamjepaBaHe yrnoTpebe (Ha CHa3W 3a rofuilkbe Nnepuofe Koju MouMkby Ha AaH MM
HakoH 01.jaHyapa 2022. roguHe),

lNoanwma yHanpeherwa MCOU ,Linknyc 2018-2020“ - MCOU 1, MCOU 9, MCOU 16 1
MPC 4 (Ha cHa3u 3a roguiutbe nepmose Koju noummwy Ha JaH 1AM HakoH 01. jaHyapa
2022. roguHe);

N3mjeHe MCOU 3 ,MNMocnoBHe KOMBWMHauMje“ y Be3W ca ycarsawaBakbeM Ca HOBMM
OKBMpPOM 3a PUHAHCHJCKO U3BELLTaBaHE (Ha CHa3M 3a FoAMLLHE NEPUOLE KOjU MOYUMbY
Ha gaH nan HakoH 01. jaHyapa 2022. roguHe).

YnopegHu nojaum

YnopegHe nojatke uYMHe nojauM cagpyKaHu Yy (pMHAHCUjCKMM u3BjewTajuma 3a 2019.
roAmHy, cacTaB/beHM Yy CKNaJy ca pa4yHOBOACTBEHWM NponmMcuma y Penyoamuy Cprickoj.

CranHoCT nocnoBata

OuHaHCHjCKM um3BjewTajy doHAa Cy cacTaB/beHM Y CKAady ca HayesloM CTasHOCTU
nocnoBara, Koje noapasymujeBa ga he ®oHA HacTaBMTM Ca MOC/IOBAaHEM U AOr/I€4HO]
6yayhHOCTM, Koja obyxBaTa nepuoj Of HajMatbe [JBaHaecT Mmjeceum of JaTymMa
UHaAHCH]CKMX M3BjeLTaja.
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2.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE U NPUKASUBAKLE PUHAHCUJICKMNX U3BJELLTAJA

(HacraBak)

2.6. KopuwTere npoujeruBarba

3.1.

CacrtaB/barbe (MHAHCUMjCKMX M3BjewTaja y cknagy ca MCOM 3axTvjeBa npuMjeHy
M3BJECHMX KJ/bYUYHMX PpayvyHOBOACTBEHMX npoujeHa. OHo, Takohe, 3axTujeBa Ja
PYKOBOZCTBO KOpPUCTW CBoje npocyhuBatbe y MpUMjEHM pavyyHOBOACTBEHMX MOJIMTMKA
®oHga. OBe npoujeHe M NpeTnocTaBKe Cy 3acCHOBaHe Ha MHOpMaLMjama pacrnooKMBUM
Ha AaH cacTaB/bara (MHAHCUJCKMX U3BjelTaja. CTBapHM pe3yaTatM Mory oAcCTynaTtu of
OBMX NpoujeHa.

MpoujeHe, Kao M NMpPeTNoCTaBKE Ha OCHOBY KOjUX Cy M3BpLUEHe MnpoujeHe, npeameT cy
peaoBHMX NMpoBjepa. YKOMKO ce nyTemM MNpoBjepa yTBpAM Aa je AOW0 A0 NpoMjeHe y
npouujerbeHoj BpujeaHocTH, yTBpheHU edeKTM ce npu3Hajy Yy (UMHAHCUJCKMM
u3BjelwTajuma y nepuvoay Kaga je Ao npomjeHe aowno. O6nactu Koje 3axTujeBajy
npocyhmBarbe Beher crteneHa mamM Behe CNOXKEHOCTM, OAHOCHO 061aCTM Yy KOjMMa
npeTnocTaBKke M MpoujeHe uMajy MaTepujasHM 3Hayaj 3a (PUHAHCHjCKe M3BjellTaje
ob6jenogareHe cy y Hanomenu 4

MPErIEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA
PeanusosaHu npuxoam

MocnoBHM npuxoaM obyxBaTajy npuxoae o4 AMBUMAEHAM oA AOMahMX M CTpaHMX
eMuTeHarta, npuxoje oj KamaTa Ha Xaptuje of BpujenHoctu (“XoB") u penosute, Te
amMopTM3auujy npemuje (AUCKoHTa) no ocHoBy XOB 3a MKCHMM pokom gocnjeha.

Mpuxodu o0 kamama

Mpuxoan oa KamaTa Ha dMHAHCMJCKY MMOBMHY Ce Mpu3Hajy Kaja je BjepoBaTaH npuams
6yayhnMx eKOHOMCKMX Kopuctu QOoHAY M Kaja je M3HOC npuxoga Moy3aaHo MjepsbumB.
Mpuxoa oa KamaTta je BPEMEHCKM pasrpaHUMYEH M Mpu3Haje ce MeToaoM edeKTUBHE
KamaTHe cTore, Koja npejcTaB/ba CTOMY KOja TayHO AMCKOHTYje (CBOAM) MpoumjereHe
6yayhe HoBYaHE TOKOBE Y TOKY OYEKMBAHOI BMjeKa (DMHAHCMJCKE WMMOBMHE Ha HETO
HaJOKHaAMBY BPUjeHOCT T€ MMOBUHE NPUJIMKOM MHULMjaIHOT NpM3HaBama.

AMopmu3sayuja npemuje (QuckoHma) no ocHosy XOB ca ¢pukcHUM pokom docnjeha

AMopTM3aumja npemuje (AMCKOHTA) no ocHoBy XOB ca ¢umKcHMM pokom gocnjeha ce
npu3Haje y UMOBMHY MeToAoM e(dEeKTMBHE KamaTHE CToMne Koja npeacTaB/ba CTOMYy Koja
Ta4yHO AUCKOHTYje (CBOAM) npoujereHe byayhe HoBYaHE TOKOBE y TOKY OYEKMBAHOI BMjeKa
(pUHaAHCUjCKE MMOBMHE Ha HETO HaJOKHAAuBY BpPMjeAHOCT Te€ MMOBUHE MPUIMKOM
WMHULMjaNHOr NpM3HaBakba.

PeanuzosaHu dobuyu u eybuyu od npodaje yaazamwa

PeannsoBaHn Jo6buuM M ryébuuM of npogaje ynarawa ce obpayvyHaBajy Kao pas/imka
OoCTBapeHe npojajHe M HabaBHe, OAHOCHO KhMroBoAcTBeHe BpujeaHocT XOB, w
€BMAEHTMPAjy Ce Y OKBMPY BMlaHCa ycnjexa Kao HeTO peasM3oBaHM f06uTaK/ (rybmTtak)
0/, TpaHcaKuMja ca ynararmma nprmjeHom ®UDO meToge.
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3.

3.2.

3.3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NMOJIMTUKA (HacTaBak)
Mpuxodu 00 dusudeHOu

Mpuxoam o4 AMBUAEHAM Of, eMUTEHATA Cce eBMAEHTMPAJY Y TPEeHYTKY Kada GoHa ocTBapu
npaBo Ha AMBUAEHAY.

Yapyxemwe ApyluTaBa 3a ynpas/bakbe MHBECTMUMOHMM hoHZoBMMA (Y OKBUPY lNprBpeaHe
Komope Peny6nmnke Cpnicke) ce o6bpaTtuao CaBjeTy 3a payyHOBOACTBO M pEBM3UjY
Peny6nuke Cprncke pagu AaBatba MULL/bEHA O Pa4YyHOBOACTBEHOM TPETMaHy AMBUAEHAE
"HannaheHe" Kpo3 aKuMje eMUTEeHTa Y NOC/NIOBHUM KhMrama MHBECTUTOPA (poHaa).

CaBjeT 3a payyHOBOACTBO U peBu3njy Penybimke Cpricke je gocTaBuo YapykKewy CBoje
Muwsbere 6poj 06.15/020 - 2105/6/7 - 1/11 op 8. debpyapa 2012. roamHe y KojeMm je
HaBEO Aa AMBMAEHAY Y 06/IMKY 6ecnaaTHMX akumja Tpeba npuMsHaTH Kao NpmMxog nepuosa
y MOC/IOBHUM KhMrama uHBecTutopa. CtaB CaBjeTta 3a payyHOBOACTBO M PEBU3UjY
Peny6anke Cpncke je, Aa YMmbeHMLA Aa ce NoTpaxuBakba 3a AMBUAEHAE He "Hannahyjy" y
rOTOBMHW, HEro y akuujama, HuWje o npecyAHOr 3Hadaja 3a npu3HaBakbe MpMXoda Of
AMBUAEHE, jep je MOTMYHO HeCrnopHO Ja ce Ko MHBecTuTopa (hoHAa) AelaBa peasiaH
NPUIMB EKOHOMCKMX KOPUCTU MO OCHOBY HaMMpeka NoTpaXkMBaka 3a AMBUAEHAE.

PeanunsoBaHu pacxoam

MoC/NIOBHM pacxoamn ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKY HMXOBOM HacTaHKa. Moc/ioBHe pacxoge
®doHAa uMHe: HaKHaga /pyluTBy Mo OCHOBY MpPoBM3Mje 3a ynpaB/batbe POHAOM, HakHage
JenosuTapy, HakHaze Peructpy, Kao u octanm pacxoau.

HakHada Jpywmsy 3a ynpas/barwe

Pacxoam no ocHoBy HakHaja JlpywTBy 3a ynpaB/batbe ce eBUAEHTUPAjY Y BUCMHM M3HOCA
obpauvyHaTtor oa cTpaHe JpywTBa a Koje notephyje baHKa geno3utap. BucrHa HakHaze 3a
yrnpaB/batbem (GOHAOM oObpayyHaBasa ce Yy CKaagy ca 4iaHom 94. 3akoHa o
MHBECTUUMOHMM (DOHAOBUMA, Y KOjEM je AedMHMCAHO Aa roaMiltbM M3HOC NPoBU3MjE 3a
yrnpaB/barbe (OHAOM MOXKe M3HOCMTU HajBuwe 3.5% npocjeyHe roauikbe HeTo
BpUjeaAHOCTM MMOBKHE doHAA.

Kpajem 2018. rognHe, Komucuja je ycsojuna lMpaBuaHWK O yTBphMBamwy BpMjeLHOCTU
MMOBMHE MHBECTMUMOHOr oHAAa WM 06pavyyHy HETO BpHUjeaHOCTM WMMOBMHE MO
yajeny/akumji mam no akumju mHBectuumoHor doHaa ("Cnyké6eHu rnacHuk PC", 6poj
118/18, y pasbeM TeKcTy "MpaBunHuk”). YnaHom 3. CtaB 4. JeduHucaHo je aa npu
yTBphMBary OCHOBMLUE 3a 06payvyyH HaKHaje APYLWTBY 3a yrpaB/barbe Y YKYNHY UMOBUHY
MHBECTUUMOHOr OHAA Ha JaH BpeAHOBara YK/by4dyjy ce CBe BPCTE MMOBMHE y aujeny
KOju 3a70BO/baBa KPUTEPUjyME [03BO/bEHMX Ynarawma M KpUTepujyme orpaHuyvera
ynarara fnponmcaHe 3akoHOM.

HakHaga ApywTBy 3a ynpaB/batbe ObpadyHaBasia ce npumjeHom crtone oa 3.50% Ha
OCHOBMUY M3 YsiaHa 94. 3akoHa 3aK/by4HO ca gaHom 31. aeuembap 2020. roguHe.

OcTanu NpMxoam U pacxoam
Ocmanu npuxodu u pacxodu ce KkUxe No Havesy Y3po4YHocmu.
YnaHom 94. 3aKOHa O MHBECTUUMOHUM (DOHAOBMMA AedUHMCAHM CYy TPOLUKOBM KOjU ce

AMPEKTHO Mory nnahatM M3 MMOBMHE OTBOPEHOr MHBECTUUMOHOr (oHAA ca jaBHOM
MOHY/IOM.
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3.

3.3.

3.4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OcTanu npuxoam U pacxoam (HacTaBak)

HaBegeHW TpowkoBM obyxBaTajy c/begehe TPOLWKOBE: HakKHagy M TPOLUKOBE KOju ce
nnahajy baHuM genosuTapy, TPOLIKOBM M MPOBU3MjEe BE3aHe 3a CTMuake WMAM Mpoaajy
UMOBMHE, TpOLUKOBE Bohea perucTpa yajena, ako peructap He BOAM APYWTBO 3a
ynpaB/bake, TPOLIKOBE McCMJiate JOOMTU OTBOPEHOI MHBECTMUMOHOr (POHAA, TPOLUKOBE
rogvwte pesusnje (GUHAHCUJCKMX M3BjellTaja OTBOPEHOr MHBECTMUMOHOr ¢oHAa ca
jaBHOM NMOHYAOM, HakHaze Koje ce nnahajy KomMucuju y Besn ca usgaBatbem ogobpera
doHay, nopesu Koje je doHA ayxaH Aa niaty Ha CBOjY UMOBMHY MM AOOMUT, TPOLLKOBU
ob6jaB/bMBatba M3MjEHe MpocneKkTa M Apyrux nponucaHux obaBjellTera, TPOLUKOBU
nnaTHOr npoMeTa M ocCTane HakHage Koje ¢oHa nnaha y cknagy ca 3aKOHOM O
WMHBECTULMOHMM (DOHAOBMMA MM APYTUM 3aKOHMMA.

JApywTBO Ha MMe HakHage 3a ynpas/bakbe o doHaa Hannahyje 3,5% oa npocjevHe
roavre HeTo BpMjeaHoCTM uMoBmMHe DoHaa M3 Koje nnaha cBe ocTasie rope TPOLKoBe
doHaa, 13y3eB nopesa Koje je PoHA AyKaH NIaTUTM Ha CBOjY MMOBMHY MM JOOMUT, U
TPOLIKOBa M MNpoBM3Mjea y Be3M ca CTULambeM WU MpoAajoM MMOBMHE a y CKaajgy ca
BaXKehM 3aKOHCKMM MponmMcMma.

O6payvyHata HakHaga /JpywTBy 3a ynpaB/barbe POHAOM aKyMyaupaHo ce ucnnahyje
jegHoM MjeceyHo.

YKYNHU U3HOC CBMX TPOLLKOBA, KOjM CE KibMXKE Ha TepeT 0TBOPEHO MHBECTULMOHOI POoHAA
Ca jaBHOM MNOHYAOM, MCKasyje ce Kao MoKa3aTe/b YKYMHMX TPOLWIKOBa, a 3a CBaKy
NpeTxXoAHy roguHy obpayyHaBsa ce Ha cnegehu HaumH: YKynHa HakHaja 3a ynpassbare +
YKYMHU U3HOC CBMX OCTa/IMX TPOLUKOBa M3 4YsiaHa 94. 3akoHa, OCMM TPOLLUKOBa M3 CTaBa
1.7.B) M ) TOr 4jaHa / npocjeyHa roguita HeTo BpujefHocT umoBmHe X 100. U3HocC
TPOLLKOBa Mopa ce 06jaBUTH Y peBMAUPAHOM FOAMILFbEM M3BjeLlwTajy. MoKkasaTesb YKynHMX
TpowKoBa doHAa He Moxe 6uTh Behn oa 3,5 % npocjeyHe roguilitbe HETO BpUjeaHOCTH
¢doHpga. CBe HacTase TpoOLWKOBe, Koju y ogpeheHoj roavHn npehy HajBuwwM
AnpunAgonywteHn MoKasaTesb YKYNHUX TPOLIKOBa, CHocW /JlpywTBO 3a Yynpas/bahe.
MokasaTe/b TpowKoBa Ha AaH 31. ageuembpa 2019. rogmHe u3Hocu 3,5% npocjeyHe
rofmilbe HeToO BpUjeJHOCTU MMOBUHE.

®UHAHCHMjCKa MMOBMHA
Knacudurkaumja

JpywTBO 3a ynpaB/batbe KKAacuduKyje GpUHAHCHMjCKY MMOBMHY M (pMHaHCHjcKe obaBese
doHpa y crbesehe KaTeropuje: MMOBUHY Koja ce mjepu no dep BpUjeAHOCTM Kpo3 ocTany
cBeobyxBaTHy gobut (FVOSD), u octane mHaHCHjcKe obaBese.

®urHaHCHjCKa MMOBMHA ce Mjepu no dep BpujeAHOCTM Kpo3 ocTasly CBeoGyXBaTHY A06MT
aKo Cy ucnykeHa oba c/beaeha ycnosa:

- (PMHaHCMjCKa MMOBMHA Ce [pPXM Yy OKBMPY MNOCJIOBHOI MoOJesla uMju je ce um/b
OCTaBpyje NpUKyM/bakbeM YrOBOPEHUX HOBYAHUX TOKOBA M NpoAajomM Te UHAHCUjCKe
MMOBUHE Te,

- Ha OCHOBY YroBOpeHMX ycsioBa PMHAHCHUjCKE MMOBUHE Ha oapefieHe aaTtyme HacTajy
HOBYaHW TOKOBM KOjU Cy camo niahawe rfiaBHMUE M KaMaTa Ha HEM3MMPEHWU M3HOC
rnaBHuLE.

®UHAHCHjCKA MMOBMHA Koja ce mjepu mo ¢ep BpujeAHOCTU Kpo3 ocTasly CBEOGYXBATHY
DOGUT YKIbydyje BJIACHUYKE XapTuje of BpUjeaHoCTU.
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OoOpehusare noc08Ho2 modena

JpyLWTBO 3a ynpaB/batb€ Ha HMBOY YJlaraka npoujeryje umnb nocaoBHor mogena doHaa.
Mpu pasmaTtpamy, Ynpaea /JpyLwTBa 3a ynpaB/batbe YK/byudyje c/beaehe nHpopmaumje:

- JedunHrcaHe NOMTUKE U UU/bEBE MHAMBUAYAJHOT yiarakba M YYMHaK TUX MOAUTMKA
y npakcu. HaBegeHo yK/bydyje oujeHy pa M je cTpateruja MeHalMeHTa
OoCcTaBapuBame YroBOpeHMX npuxoda Of KamaTa, oJprKaBakwe ogpeheHor HuBoa
KamaTHMX CTona, ycknahuBarbe Tpajarba (DMHAHCUjCKE MMOBMHE Ca TpajarbemM 6us1o
Koje noBe3aHe obaBe3e WJ/IM OYEKMBAaHMX HOBYAHWMX OAJIMBA MM OCTBapuBaha
HOBYaHMX NPMJIMBA MMOBMHE;

- Pu3uKe KOjM yTM4Yy Ha pesyatate Moc/IOBHOr Mmogena (YK/byuyjyhu ytuuaj Ha
MHAHCMJCKY MMOBMHY KOja Cce Hanasu y TOM MOCJ/IOBHOM MOAENY) MU KaKko ce
HaBeJEeHUM pU3MLMMa YNpaB/ba;

- YyecTtanoct, KO/MUYMHY U BpujemMe npojaaje (PUHaAHCMjCKE MMOBMHE Y MPETXOAHWUM
pa3zob/buma, pasnosnma npoaaja v 6yayhm o4ekmMBaHMM NpoJajHMM aKTUBHOCTUMA.

JpywTBO 3a ynpas/barse je oanyunno ga GoHa ma cbesehr NocsoBHU Moaen:

- TocnoBHM MOZEN YMjH Ce UMb OCTBapyje NPMKYMN/batbeM YrOBOPHMX HOBYaHMX TOKOBa
M npoaajoM (UMHAHCUjCKE MMOBMHE, a KOjU je OCHOBHM MOAEN 3a CBe 06J/MKe
BJIACHUYKMX XapTuja of BpUjeAHOCTH.

lpu3Hasarwe

CBa (uMHaHCMjCKa MMOBMHA YK/byuyjyhu 1 pgepuBaTe npusHaje ce y wu3BjewTajy o
dU1HAHCMCKOM MoJIoXKajy ¥ TPeHYTKY Kaga doHA noctaHe amo obaBesyjyher yrosopa o
(PMHAHCMJCKOM MHCTPYMEHTY. DMHAHCMjCKa MMOBMHA Koja ce mMjepu no dep BpMjeaHOCTH
KpO3 oCTasly CBeobYyxXBaTHY JOOUT Npu3Haje ce y usBjeluTajy o (pMHaHCMjCKOM NIoXKajy Ha
JaTyM KaZa ce MOYHy NMpumjeruBaTH YCJI0BM MHCTPYMEHTA Y Kojem je doHa jeaHa oa
YrOBOPHWX CTpaHa.

MoyemHo u HaAKHadHoO 8pedHoBaHe

HakoH noyeTHOr npuKasmMBawa GUMHAHCMjCKAa MMOBMHA KoOja ce BpegHyje no dep
BpUjeAHOCTM KpPO3 oCTasly CBeobyxBaTHY J0OMT BpeaHyje ce no dep BpujeJHOCTH, JOK ce
pe3yntupajyhm Jobuuy M ryouum npusHajy y oCTanoj CBeOOyxBaTHOj A0OOMTM, OCUM
ryomtka Ko yMarbera BpUjedHOCTM , AOOMTKA MM TyOUTKA MO KYPCHMM pas/mMKama
MOHeTapHe MMOBMHE MOMYT AYXHUUKMX XapTuja of BpujesHOCTH, 6Te amopTu3auuje
npemuje MaM AUCKOHTA (YK/by4vyjyhu TpaHCaKuMOHE TPOLUKOBE) MeToAoM edeKTUBHE
KamaTHe cTone, Koje ce npu3Hajy Kpo3 6uaacH ycrjexa.

PeannsoBaHn edeKT 3a MMOBMHY Koja ce BpeaHyje no dep BpujeaHOCTM Kpo3 ocTasy
CBeobyxBaTHY JOOGMT NpM3Hajy Ce Ha Ha4YMH Ja ce CBU Hepeasin30BaHW J0OULM MK FYOULM
NpU3HaTH Y CBEOOYXBATHOj A0OUTU 3a AYKHUYKE XapTMje oA BpUjeAHOCTM KyMynaTMBHO
npeHoce Kpo3 J06WMTaK MM ryomTak yBehaHO MM yMarbeHO 3a pas/IMKy A0 npojajHe
uujeHe. HepeanusoBaHn edeKTU NO BACHUYKMM XapTMjaMa of BpMjedHOCTU, HUKag ce
He npeHoce y A06MUTaK MM TybuTak, Hero ocrajy y ocrtasioj cBeobyxBaTHOj A0OUTU. Y
u3BjeLTajy 0 CBeobyxBaTHOj JOOMTU Y NO3MLMjama peannsoBaHu JOOULM M peasiM30BaHM
ryémum npmkasaH je 6pyTo M3HOC KYMyNaTUMBHUX JOBMTaKa MM rybrTaka 3abu/bexKeHMX
[10 TPEHYTKa npozaje.
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MoyemHo u HaKHadHO BpedHOBaH€e (HACMAasak)

OcTtane duHaHCHjCKe obaBe3e, OCMM OHMX Koje ce Boge no dep BpUjeagHOCTU KPO3 BUaHC
ycnjexa, BpegHyjy ce no aMoOpTM3aLUMOHOM TPOLLKY, NPUMjeHOM eeKTUBHE
KamaTtHe cTone.

MpuHyun mjepersa gep spujedHocmu

®ep BpujeaHOCT DUHAHCMjCKE MMOBMHE 3aCHMBA C€ HAa HMXOBOj TPXKMLUHO]j LUMjEHM Ha
AaTym u3BjelwTaBaka npema perynaten Komucuje Kako je HaBeAeHO y HacTaBKy, 6e3
yMatbera 3a 3aBMCHE TPOLWKOBE WM je 3acHOBaHa Ha BPMUJEAHOCTM  CAMYHMX
PHMHAHCUJCKMX MHCTpYMEHaTa.

®ep BpMjeaHOCT yTBphHYyje ce Kao uMjeHa Koja ce MoKe 0CTBapMTH NPOAajoM MMOBUMHE MU
naaTMTK 3a NpeHoC ob6aBe3e y peoBHOj TPaHCaKUMjM M3MeNY TPXKMLIHMX YYeCHMKa Ha
JaTyM Mjepera, MAM Yy HUXOBOM HeAoCTaTKy, LMjeHa Koja ce Moxke OCTBapuTM Ha
HajnoBO/bHUjEM TPXKMWTY Ha Kojem PoHA MMa npuCTyn Ha JatyM Mjepewa. dep
BpUjeAHOCT obaBe3e Takohe ofpakaBa HeH PU3UK HEM3BPLUEHA.

®ep BpMjefHOCT MPEHOCMBUX AYKHMUYKMX XapTuja Of BpPMjeaHOCTM M MHCTPyMeHaTa
TPXMWTA HOBUA KojuMa ce Tpryje y Peny6auum Cpnckoj Ha aKTMBHOM TPXKMYLUTY
u3padyHaBa ce NPUMjEHOM NpOCjeyHe LMjeHe TproBarba NoHAEepUCaHe KOIMYMHOM XapTHja
o[, BpUjeJHOCTU NMPOMETOBaHMX Ha ypeheHOM TPXMLUTY y CMUCY oApesdM 3aKoHa Koju
ypehyje TpxuwTe Kanutana y Peny6avuy Cprickoj. ®ep BpujeaHOCT BAAaCHMYKMX XapTHja
0o, BpMjeaHOCTM Kojuma ce Tpryje y Peny6anum Cpnckoj Ha axkTMBHOM TPXMLUTY
M3payvyHaBa ce NpMMjEHOM NMpoCjeyHe LuyjeHe Tproarba NoHAeprucaHe KOJIMYMHOM XapThja
0/, BpMjeaAHOCTM NPOMETOBAHMX Ha ypeheHom TpxKuwTy. Pep BpujeaHOCTO NPEHOCUBMX
XapTuja of BpUjeAHOCTM U Te MHCTPYMEeHaTa TPXKMLUTa HOBLA KOjuMa ce Tpryje y Apyroj
APXaBMU Ha aKTMBHOM TPXMIUTY BpejHyje ce MnpuMMjeHOM Mnoc/belre LMjeHe Tprosarba
ob6jaB/beHe Ha ypeheHOM TPXKMLWTY Yy CMUCIY OApeAdM 3aKoHa Koju ypehyje TpxuwTe
KanuTana y Apyroj apxasu.

BpedHosamwe ynazarba y xapmuje o0 8pujedHoCmMuU - N0OYemHO NPU3HABAH€
Ynarawa ®oHaa ce cacToje o4 y/ararba y akumje, yaarama y o6BesHuLE.

Y cknagy ca lNpaBuaHWKOM 0 yTBphMBamy BpMjeAHOCTU MMOBMHE MHBECTMLMOHOM poHAa
M 06payvyHy HeETO BpUjeLJHOCTM UMOBMHE MO YAjeny UM No akumju MHBECTMUMOHOr doHAa
("Cnyk6eHn rnacHuk PC", 6poj 118/18, 'lpaBunHMK’), MMOBMHA M o0bGaBe3e
MHBECTMUMOHOTr dboHAA MOYETHO ce NpU3Hajy no dep BpUjeAHOCTM TpaHCaKuMje, 0AHOCHO
Nno TPOLWIKY CTUUamwa KOjU y UMjeHy nojeaMHayHe MMOBMHE YK/byuyje M TpaHCakuMoHe
TPOLLKOBE KOjW Cy AMPEKTHO MOBE3aHM Ca CTULaheM MMOBMHE MM HacTaHKa obaBsese.
M3yseTak o4 oBe MMOBMHE M 06aBe3a je MMOBMHA Koja ce BpeaHyje no dep BpujeqHOCTH
KpO3 GUIaHC ycnjexa.

BpedHosare ynazarba y xapmuje o0 8pujedHoCmu - HAKHaAOHO BpedHOB8AHE
HakHagHO BpefHOBarwe MMOBMHE M 06aBe3a (oHAa BPLIM CE Yy 3aBMCHOCTU Of BpCTE

MMOBMHE M NpoBefieHoj KnacudmKaumin, a'y CKiaay ca NnoIMTUKOM yaarara ApyLTBea Koja
je AedvrHMCcaHa NpoCcneKkToM U cTtatytoM doHaa.
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NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
OUHAHCHMjCKa MMOBMHA (HacTaBaK)
BpeoHosare ynazarba y xapmuje o0 8pujedHoCmu - HAKHaOHO 8pedHoB8aHe (HaCMasakx)

®ep BpMjeaHOCT BNACHUYKMX XapTuja oA BpUjeAHOCTM Kojuma ce Tpryje y Peny6amum
Cpnckoj u y ®egepaumju bocHe 1 XepuerosmMHe obpadyHaBa ce MPUMjEHOM MpoOCjeyHe
noHAepucaHe uujeHe ocTBapeHe 3a TpaHcaKumMje Ha 6ep3u y nocsbeamwmx 10 JaHa oA Kaa
je 6uno TproBatba oApeh)eHOM BJIACHMYKOM XapTUjOM OJ BPUjEAHOCTU Y MOC/beAHO0]
roguHu. Y caydajy ga Hmje 6uno Hajmarwe 10 faHa TproBakba B/IACHMYKOM XapTMjOM 04
BpMjeaHOCTU Y NoC/befbuX roanHy aaHa dep BpujefHOCT ce yTBphyje y U3HOCY Koju je
MatbM of c/befehe ABuje BpUjeaHOCTH:

- npoujereHoj BpMjeaHOCTM yTBphEeHe y cknaay ca «IpaBMUTHUKOM»,
- MpocjeyHe NoHAEPUCAHE UMjEHE 3a OCTBApEHE TPaHCaKUMje Ha aH KaJa je noc/be
nyT 6UN0 TpProBakba TOM BJIACHMYKOM XapTMjOM Of, BpUjeAHOCTM Ha Gep3u.

®ep BpMjeAHOCT BAACHMYKMX XapTuja of BpMjeAHOCTM 3a0KpYXKyje ce Ha 4eTmpu
AeumManHa mjecTta.

®ep BpUjeAHOCT BIACHUMYKMX XapTuja o4 BpMjeaHOCTU KojuMa ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHWM TpXKULWTMMa Yy AprKaBu YnaHuum EY, OELA v LEDTA dep BpujeaHocT ce
u3padyHaBa Ha OCHOBY UMjeHe 3ajme MOoHyJe 3a KynoBMHY OCTBapeHe TOr JaHa Ha
MaTM4YHOj 6ep3n eMuTeHTA. Y CJlyyajy TproBarba Ha ypehieHMM TPXKMLLTMMA M3BaH TPXKMLITA
M3BaH TPXKMLUTA AprKaBa ynaHmua EY, OELA v LEDTA dep BpMjeAHOCT ce u3payyHaBa Ha
OCHOBY NoOHZAEepMCcaHe NpocjeyHe uMjeHe Te XxapTuje Ha 6ep3aHCKOM TPXKMLLTY OCTBApEHMX
Ha faH BpeAHOBaha. Y c/lyvajy HenocTojarba HaBeAEeHUX LMjeHa Ha AaH BpeAHOBama, dep
BPMje4HOCT BJIAaCHMYKMX XapTuja obpayyHaBa Ce€ Ha OCHOBY MOC/befre LMjeHe U3
Tproeama y nepmoay oz 90 gaHa oA AaHa BpefHOBakba.

Y cny4ajy Henoctojatba HaBeAEHUX TPXMILUHWMX UMjeHa HuxoBa ¢ep BpUjeaHOCT ce

yTBphyje y U3HoCy Koju je mamwmn oa cnegehe asuje BpujeaHOCTH:

- npouMjereHoj BpMjeAHOCTM yTBphEeHe NpoujeHoM Y cKnagy ca «[IpaBUIHUKOM»,

- UMjeHe Ha 3aTBaparby Ha AjaH Kaja je noc/befi/bM NyT 6110 TProBarkba TOM BJACHUYKOM
XapTUjOM 0Z BPUje4HOCTMU.

®ep BpUjeAHOCT AYKHUYKMX XapTWja o BpUjeAHOCTM Kojuma ce Tpryje y Peny6nvum
Cpnickoj 1y ®epepaumjmn bocHe u XepuerosrHe obpavyHaBa ce NPUMjEHOM MOHAEPUCAHE
npocjeyHe UujeHe Tproeara Ha JaH Bpe4HOBara. a 3a0KpY:Kyje ce Ha YeTMpM Aeunmane.

®ep BpMjeAHOCT AYKHUYKMX XapTMja o4 BpMjeaHOCTU Kojuma ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHum TpxuwTMMa y apxasu EY, OELA n LUEDGTA obpayyHaBa ce Ha OCHOBY
noc/beare UMjeHe oCTBapeHe TOr AaHa Ha MaTU4YHOj 6ep3n eMUTEHTA UK Bep3u Koja je
feduHMcaHa Kao nNpyvMapHM M3BOp LMjeHe OAHOCHe XapTuje of BpujedHOCTM Koja je
YBpLITEHA Ha 6ep3aHCKo TpxuwTe. Oep BpUjefHOCT AYKHUYKUX XapTuja 04 BpUjeaHOCTH
KOju1Ma ce Tpryje Ha ypeheHuM TpKMWTMMa n3BaH gpxaea EY, OELLA v LEDTA o6padyHaBa
Ce Ha OCHOBY MOHJAEpMUCaHe MpocjeyHe uMjeHe Te xapTuje ocTBapeHe Ha 6ep3un Ha JaH
BpeAHOBam-a.

Y cnydajy HenocTojamy LujeHe no rope HaBefeHOM dep BPUjEAHOCT AYKHUYKUX XapThja
0/, BpUje4HOCTU 06payyHaBa Ce Ha OCHOBY MOC/beAre LUMjeHe Tproeama y nepuogy oz 90
JaHa npuje JaHa BpefHoBawa. Y cjydvajy Hemnoctojaka UMjeHe Ha JaH BpejHoBama,
BpeAHOBahe AYXHUYKUX XapTuja of BpUjeAHOCTM BpefHyje ce AMCKOHTOBakeM TOKOBa
roTOBMHE, MpU YEMY CE Kao AMCKOHTHA CToMa KOpMCTM npeosnahyjyha TpXKuLIHa
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BpeoHosare ynazarba y xapmuje o0 8pujedHoCmu - HAKHaOHO 8pedHoB8aHe (HaCMasakx)

KaMaTHa CToMa 3a XapTuMje oA BpMjeaHOCTU KOoje MMajy MCTM MM NPUBAMNKAH POK
aocnujeha U UCTU KpeaUTHU PEJTUHT.

®ep BpMjeQHOCT AYXKHUMYKMX XapTMja 04 BPMjEQHOCTM 3aOKpYXKyje ce Ha 4eTupu
JeumMmanHa MjecTa.

MpecmaHak npusHasamwa

®oHg npecTaje npusHaBaTU GUHAHCMICKY MMOBMHY (Y LjENOCTU UM AJENMMMYHO) Kaja
MCTEKHY MpaBa Ha NMPUMMTKE FOTOBMHCKMX TOKOBA 04 (PMHAHCMjCKE MMOBMHE MM Kaja
U3rybm KOHTPOly HaJ, YroBOPHMM NpaBMMa Haj ToM (pMHaAHCMjCKOM MMOBMHOM. HaBeaeHo
ce poraha gaga ®oHA npeHece CYLWTMHCKM CBE PU3MKE M KOPUCTM Of BJlaCHMULITBA Ha
ZpYrv NoCJIOBHM cybjeKaTt MM KaZa Cy npaBa oCTBapeHa, NpojaHa Man UCTeKNa.

®oHa npecTaje npu3HaBaTM UHAHCUjCKe 06aBe3e caMO Kaja OHe npecTaHy MocTojaTw,
Tj. KaZa Cy UCnyreHe, OTKasaHe MM UCTeKe. YKOIMKO ce ycnoBu dMHaHCHjCKe obaBese
npomujeHe, ®oHa he npectaty Npu3HaBaTHM Ty 06aBE3Y U MCTOBPEMEHO MPM3HATU HOBY
¢dmHaHCMjCKY 0b6aBe3y ca HoBMM YycioBuMMa. Kop npectaHka npusHaBawa PoHp 3a
ogpehmBatbe peanmsoBaHMX A0OUTaKaA M FybuTaKa 3a GUHAHCUJCKY MMOBMHY Koja ce BoaM
no cdep BpUjeaHOCTM KPO3 GMIaHC ycnjexa KOpPUCTM METOAY MpoCjevyHor MoHAepucaHor
TPOLLKA, AOK 3a MMOBMHY Koja je KnacMduKoBaHa Kao (PUHaHCMjcKa MMOBMHA no dep
BPUjeQHOCTM KpO3 OCTaJly CBEOOGYXBATHY AOOMT M MO aMOPTU3ALMOHOM TPOLUKY KOPUCTU
meToga FIFO (,,First-In-First-Out®).

®urHaHCHjCKa UMOBMHA M 0baBe3e ce y M3BjelTajy 0 (PMHAHCUJCKOM MO0XKajy UCKasyjy Y
HETO M3HOCY CaMo y Cay4ajy KaJa MoCTOjM 3aKOHCKWM CMpOBOAMBO MpaBO Ha npebujame
NpM3HaTMX M3HOCA M NOCTOjU Hamjepa HaMMpera Ha HETO NMPUHLMNY MK Ce peanm3aunja
MMOBMWHE M1 NoaMUpeEHe 06aBe3e 04BMja MCTOBPeMEHO. MNprxoam M TPOLLIKOBM Ce UCKasyjy
Yy HEeTO M3HOCY CamMO aKo je TO AONywWwTeHO payyHOBOACTBEHWM CTaHJapAuma, MM 3a
[OBUTKE U r'YOUTKE HacTasle U3 rpyne CAMYHMX TpaHCaKumja.

YMametre spujedHocmu UHAHCUjcKe UMOBUHe

Ha gatym 6unaHca ce npernegajy dGUHaHCUjCKM MHCTPYMEHTHM KOju ce Boae no dep
BpMjeAHOCTM ca npoMjeHama dep BpujefHOCTM MpU3HATMM Y OCTasioj CBEOGYXBATHOj
[OOUTM KaKo OM Cce YCTAHOBMJIO MOCTOjatbe OOJEKTMBHMX passiora 3a YyMakbere
BpUjeAHOCTM. YKOIMKO NOCTOje TakBe MHAMKauuje, rybuTak of ymarbera BpujesHOCTH
npu3Haje ce Kpo3 6unaHC ycnjexa Kao:

- Kao KyMyJlaTUBHM TybMTaK KOju je Mpu3HaT Yy oCTanoj CBeobyxBaTHOj A06GMTH, 3a
(MHAHCHMjCKE MHCTPYMEHTE KOju ce Boge Mo dep BpUjeaHOCTM Kpo3 ocTany
CBeobyxBaTHY A00MT. M3HOC KyMyJlaTMBHOI Fy6uTKa KOjM je MCK/byyeH M3 ocTane
CcBeobyxBaTHe AOOMTHU U NPMKa3aH Kpo3 BMJIaHC ycnjexa je pa3nuka nsmehy TpolKoBa
KYMOBMHE (YMatb€HO 3a HETO OTnAaTy F/IaBHMLE M amOpTU3aumjy) U TpeHyTHe dep
BpMjeaHOCTU YyMarbeHe 3a MpeTXOAHO nMpu3Hata yMamewa BpujegHocTn. CBa
dM1HaHCHjCKa MMOBMHA Koja ce Boau no dep BpMjeAHOCTM KPO3 0CTasly CBEOOYXBaTHY
Z[OOUT MHAMBUAYANHO Ce npoLjeryje Ha ymarbere BpujeaHocTM. KpaTKopoyHa cTamwa
Ce He AUCKOHTYjY.
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NPErNEA] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA (HactaBak)
HepeanusoBaHu J06MLM U FY6ULM NO OCHOBY NpomjeHe cep BpUjeAHOCTH yaaraka

Hepeanun3oBaHu AOOGUUM M TyOMLM MO OCHOBY MPOMjEHE TPXKMULLHE BPMjeAHOCTU ynararba
ce Npu3Hajy y KOpUCT, OJHOCHO Ha TEPET peBalopU3aLMOHMX pe3epBu (Y OMIaHCY CTakba)
3a MHaAHCHjCKa ynaraka pacrnosoxXmBa 3a Nnpoaajy, a y ciy4ajy dUHaAHCUJCKUX yiararba
HaMMjeHlEeHUX TProBaky Y KOPUCT, OAHOCHO Ha TEPET KanmTtasa M YK/bYYEHU CY Y OKBMPY
nosuuuje HepeanmsoBaHM A406MUM (ry6MLM) NO OCHOBY (PMHAHCMCKMX cpeacTaBa no dep
BpMjeaHOCTU Kpo3 OMJIaHC ycnjexa, y3 oaroBapajyha KwMKera Ha KOHTy McnpaBke
BpUjeAHOCTH, KOjU CBOjUM CanaomM CBOAM HabaBHY BpMjeHOCT ynararba

Ha HbMXoBY hep BpUjeaHOCT.

PeanusoBaHu fo6uum 1 ryémum og npojaje xaptuja o BpujegHoOCTH

PeannsoBaHn fo6MLM M ryGULM MO OCHOBY NpoJaje XxapTMja o4 BpMje4HOCTM BpegHOBaHUX
no cgep BpMjeAHOCTU Kpo3 BMnaHC ycnjexa obpavyHaBajy ce Kao pasfmka usmely npmxoaa
o4 npojgaje “ HabaBHe, O4HOCHO KHMIrOBOACTBEHE BPMjeAHOCTU, AOK CE peanmn3oBaHM
Z[06MUM 1 TyGMLM NO OCHOBY MpoJaje xapTuja o4 BpUjeAHOCTM PacrnosoXMUBMX 3a NPoaajy
obpayyHaBajy Kao pa3/iMka OCTBapeHe npoJajHe BpujefHOCTM M HabaBHe, OAHOCHO
KHUrOBOACTBEHE BPMjeAHOCTU M TPAHCAKLMOHMX TPOLLKOBA, M €BUAEHTUPAjY Ce Y OKBUPY
6unaHca ycnjexa Kao HeTO peasiM30BaHM JobuTak/(rybuTak) o4 TpaHCakuMja ca
ynarakmma.

YtephuBate HeTO BpMjeJHOCTU MMOBUHE

HeTo BpMjeaHOCT MMOBMHE OTBOPEHOr MHBECTMUMOHOr (oHAa je BpUjefHOCT UMOBMHE
doHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTKOPOYHY MMOBMHY) YMareHa 3a obaBese. HeTto
BpUjeAHOCT MMOBMHE MO yajeny doHaa je HeTo BpMjeaHOCT MMOBKMHE oHAa Cpa3MjepHo
pacnopeheHa Ha CBaky u3gaHu yamo y oHAay Yy TPeHYTKY obpadyHa HeTo BpUjeaHOCTM
MMOBMHE (boHAa.

FOTOBMHCKW €KBUBAJIEHTU U FOTOBUHA

OTOBMHCKM €KBUBANEHTU M TOTOBMHA YK/bYUyjy BUCOKO IMKBMAHA CPeACTBa Koja ce Mory
Op30 KOHBEPTOBATM Y MO3HATE M3HOCE FOTOBMHE, Y3 Oe3HayajaH pU3MK 0f MNpoMjeHe
BpUjeHOCTH.

Mopesu 1 gonpuHocK U3 pesyatata

OTBOpEHM MHBECTMUMOHM DOHA HUjEe 0BBE3HMK 3aKOHa O Nopesy Ha J06MT.

Mopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysamama

Mopesn M AONPMHOCKM KOjM He 3aBMCe 0f pesy/Tata npeacTaBsbajy naaharba npema
BaXXehuM penyosMyKMM M ONWTMHCKMM MNponMcuMMa pagu  uHaHCHMparba pasHMX
KOMYHaJ/IHUX U penybanykmnx notpeba.

MoBesaHa npaBHa 1 M3MUYKa MLa

Y cknaay ca ogpefbama 3akoHa 0 MHBECTMUMOHMM doHaoBUMA ("Cay:6eHu rnacHmk PC",
6poj 82/15) nog noBe3aHMM CTpaHama (MUMMa) ce cMaTpajy:

npaBHa M GM3MYKa IMLA Koja cy mehyco6HO MoBe3aHa BIACHMLITBOM Ha KanuTtasy MM
yrnpaB/batbe€M KanuTasiom, ca 20% WM BuLIE FIaCUKMX NpaBa MM KanuTasa Mau Ha Apyru
HaYMH NoBe3aHa paju NocTM3arba 3ajeAHNYKMX MOC/IOBHMX LM/bEBA, TAaKO Aa NOC/I0Batbe
M pe3ynTaTu Moc/oBarba jeAHOr /MLa MOry 3HayajHO YTMLATM Ha MoC/IoBakbe, OAHOCHO
pesyfiTaTte Moc/0Bara Apyror amua.
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3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)

3.10. NoBe3aHa npaBHa U (p13MYKa SiMLA (HACTaBaK)

6)

noBe3aHMM JiIMLMMa Ce cMaTpajy M /iMua Koja cy MelycobHo nosesaHa: 1) Tako Ja jefHo
Jmue, 04HOCHO JiMua KOja ce cMaTpajy MoBe3aHWM JIMUMMA Y CKJ1aZy Ca OBOM a/IMHE]OM,
3ajeAHO, NOCpPeAHO MM HEMOCPEeAHO, yYeCcTByjy Y APYrom auuy, 2) Tako Aa y o6a smua
yyewhe nma UCTO SMLe, OAHOCHO JiMLa Koja ce cMaTpajy NnoBe3aHWMM JiMuMMa y CKaagy ca
OBOM a/iMHejoM, 3) Ha HauMH MponMcaH 3aKOHOM Kojum ce ypehyje nocnoBarwe
NpMBpeLHUX ApyLiTaBa M 4) Kao Y41laHOBM yNpaBHOI 0460pa M ApYyrMx opraHa y ApyLTBY y
Kojem 06aBsbajy Ty DYHKUMjY, OAHOCHO Yy KOjEM CY 3aMOC/IEHM, M YNAHOBM YiKe nopoauue
TMX JIMLa;

YNaHOBM yxKe nopogmue: 1) CynpyHWUM, OAHOCHO JMuUa KOja XuBE Y BaHOPayHOj
3ajeAHMUM, 2) MOTOMUM M NPELM Y NPaBoj JIMHUjU HeOrpaHUYeHO, 3) cpoaHmum o Tpeher
cTeneHa CpoACcTBa Y N060YHOj IMHUIU, YKIbYYYjyhu 1M cpoaCcTBO No Ta3buHM, 4) ycBojMnal
U YCBOjEHUUM M NOTOMLM YCBOjEHMKA M 5) cTapanay U WTUheHUUM 1M NOTOMUM WTUhEHMKaA.

OcuM HaBegeHor, 3akoHOM je aedMHMCAHO fJa Cy noBe3aHa avua doHAa: APYLITBO 3a
ynpaB/bakbe, 3arnoc/eHM M JMUAa Yy OpraHMMa JApylTBa, 6aHKa AenosuTtap, ajBoKaT
OJHOCHO aJBOKaTCKa KaHuesapuja, peBM30p M MOPECKM CaBjeTHMK KOjU ce Hasase y
YrOBOPHOM OZHOCY MO OCHOBY Mpy:Kaha ycayra ¢boHAy, Kao M CBaKO ApYro Avue Koje je 'y
npeTxogHe ABuje KajeHAapcKe roAvHe 3aK/byuusio YroBop O obGaB/bakby ycayra 3a
notpebe goHaa.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLJEHE

MpeseHTaunja MHAHCUJCKMX M3BjellTaja 3axTujeBa O0f PpyKoBoAcTBa Kopuwhere
Haj6o/bMx Moryhmx npoujeHa M pasyMHMX MpeTnocTaBKM, Koje umajy edekta Ha
npeseHTOBaHe BpMjeAHOCTM CpeacTaBa M obaBe3a M objenoaarbMBarbe NOTEHUMjaNHUX
noTpaxkuBama M obaBe3a Ha JlaH cacTaB/barba (PUHAHCMICKMX U3BjeLlTaja, Kao 1 npuxoda
M pacxoja y TOKy u3BjelTajHor nepmoga. OBe npoujeHe 1 NpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha
MHdOpMaLMjaMa pacnosioKMBUMM Ha JAaH cacTaB/batba (PMHAHCMICKMX M3BjewTaja, a
6yayhu cTBapHM pe3yaTaTti MOTy Aa Ce pas/iMKyjy of NpoumjereHmx U3Hoca.

OcHoBHe npeTnocTaBke Koje ce ofgHoce Ha byayhe forahaje u octane 3HavajHe M3Bope
HEeM3BjeCHOCTM MpM AaBakby MpoujeHe Ha AaH 6mnaHca CTakba, Koja Hoce pM3MK ca
MoryhuM MCXOAOM Yy MaTepujasHO 3Ha4yajHUM KOpeKuMjaMa cajallkbe BpUjeaHOCTM
cpeacTaBa M obaBe3a Y HapeAHOj DMHAHCMjCKOj roauHM NpefcTaB/beHe Cy Y HapeLHOM
TEKCTY:

Ob6esspjeherwe spujedHocmu cpedcmasa

Ha pgaH 6unaHca ctawa pykoBoactBo PoHja aHanmsMpa BpMUjeaHOCTM cpefcTaBa
NpUKasaHMx y (UHAHCUJCKMM M3BjeluTajuma. YKOIMKO NOCTOjM MHAMUMJA Aa 3a HEKO
CpeACTBO NOCTOju 0be3Bpjehere, HaJOKHAaAMBM M3HOC TOI CPeACTBa Ce Mpoljeryje Kako
6u ce yTBpAMO M3HOC oGe3sBpjeherba. YKONMKO je HafOKHaAMBM M3HOC HEKOr CpefcTBa
npouMjerbeH Kao HUXM 0J BPUjeAHOCTUM MCKasaHe Y (OUHAHCUJCKMM M3BjeluTajuma,
BpPUjeAHOCT CpefCcTBa MCKasaHor y (pMHAHCUjCKMM M3BjellTajuma ce cmarbyje 40 CBoje
HaZOKHaJMBe BpUjeaHOCTH.
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4.

5.

6.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE (HacTaBaK)
Mpasu4Ha (¢pep) spujedHocm

MocnosHa nonmMtuka PoHJa je aa objenodaHn MHpoOpMauMje o NpaBUYHOj BpPUjeLHOCTU
cpeacTaBa M obaBesa 3a Kojy MocToje 3BaHMYHE TpXMLWHe uHdbopmauMje M Kaja ce
npaBU4YHa BpMjeaHOCT 3Ha4YajHO pas/iMKyje oA KiMroBoACTBEHE BpUjeAHOCTH. Y

Peny6anum Cpnckoj He MOCTOjU AOBOJ/bHO TPKMLUHOI MCKYCTBA, Kao HU CTabMIHOCTU U
JIMKBMAHOCTM KOZ, KYNOBMHE U NMpojaje noTparkmMBara M ocTane (pMHaAHCUjCKe akTUBE U
nacuee, NOLUTO 3BAaHMYHE TPXKULUHE MHMOPMaLUje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacrosioxmBe.
Crora, npaBu4YHy BpMjeAHOCT HMje Moryhe noysaaHo YTBPAMTM Y OACYCTBY aKTMBHOT
TpxMwTa. PykoBoactBo OoHAA BpLUM NPOLjEHY pU3MKa M, Yy CyvajeBMMA Kaja Cce OuMjeHH
Zla BpujeJHOCT Mo KOjoj ce MMOBWMHA BOAM Y MOC/IOBHUM KhbMrama Hehe 6uTh peasim3osaHa,
BPLUM MCMPaBKY BpUjegHOCTU. Mo MULLIbEHY

pykoBogctBa @PoHAa, M3HOCM y OBUM (MHAHCUJCKMM M3BjelTajuma  ofparkaBajy
BpMjeaHOCT Koja je, Yy AaTMM OKOJIHOCTMMaA, HajBjepoAdoCTOjHMja M HajKOpUCHMja 3a
notpeb6e m3BjellTaBatba.

NPUXOAM OZ, AMBUAEHAN

2020. 2019.
MNMpuxodu 08 dusudeHou:
(a) y HoBUY - soMah1 eMUTEHTH:
- Tenekom Peny6amke Cpncke a.A., bara Jlyka 357,166 358,696
-XuppoenektpaHe Ha JpuHu a.a., Buwerpag 190,104
547,270 358,696
(6) y HOBLY - CTPAaHU €EMUTEHTMU:
- Tenekom UpHe lNope, Moaropuua 833 2,082
833 2,082
3a rogmHy Koja ce 3aspwmna 31. geuembpa 548,103 360,778
Mpuxodu 00 kamama: 2020. 2019.
Mpuxoam og KamaTa Mo OCHOBY 06BE3HMLA 2,903 3,509
Peny6anke Cpncke
3a roguHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembépa 2,903 3,509
OCTAJI NOC/I0OBHU NPUXOAHN
2020. 2019.
Octanu npuxoamn - 20% n3na3He HakHage 354,326
Octanu npuxoam - 10% n3na3He HaKHage 568
OcTtanu npuxoam - TPOLLUKOBM NpapHUYHOT
MocTtynka 15,116
3a rogmHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemépa 568 369,442
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7. PEA/IN30BAHN AOBULM
2020. 2019.
PeanuszosaHu dobuyu no ocHosy npodaje XOB:
Jlobutak no ocHoBy npoaaje o6se3Huua PCPC-X 3,803
JobuTak no ocHoBy npogaje o6sesHmua PCPC-U 11,176 -
Jobutak no ocHoBy npoaaje akumja OMTI-Y-A - 203
JobuTtak no ocHoBy npoaaje akuuja XETP-P-A 340 1,776
Jo6uTak no ocHoBy npoaaje akumja XEAP-P-A 1,506 1,377
Jobutak no ocHoBy npojaje akuuja T/IKM-P-A 168,223 6
JlobuTaK no ocHoBy npoaaje akuuja PUTE-P-A 6,246 -
JobuTtak no ocHoBy npodaje akuuja PTEY-P-A 3,381 -
JobuTtak no ocHoBy npoaaje o6se3Huue PCPC-0-A - 497
Jo6uTaKk no ocHoBy npoaaje o6se3Hmue PCPC-0O-b 961
JobuTtak no ocHoBy npoaaje o6se3nuue PCPC-0O-1 - 666
194,675 5,486
2020. 2019.
Ocmau peasusosaHu dobuyu:
JobuTtak no ocHoBy gocnujeha o6sesHmua PCPC-0-A - 149
Job6uTak no ocHoBy gocnujeha o6se3Hmua PCPC-0-X 842 842
JobuTak no ocHoBy gocnujeha o6sesHmua PCPC-0O-L 1,953 1,953
2,795 2,944
3a roguHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuembépa 197,470 8,430

8. HAKHAZIA APYLUTBY 3A YIMPABJ/bAHE

Pacxoau no ocHoBY npoBu3uja 3a ynpassbare PoHA0M 3a NocioBHY 2020. rogmHy Y M3HOCY

o4 KM 395,621 ujenoKynHo ce ogHOCe Ha HakHaay JpywTBy 3a yrnpaB/batbe.

BucuHa

HakHaZje ce obpayvyHaBa o4 cTpaHe /pyLiTBa, a Ta4yHocT notephyje «LleHTpanHu permncrap

xapTuja og BpujegHocTH> a.a bamwa Jlyka Kao genosurtap ®oHaa.

2020. 2019.
HakHaga JpylwTBy 3a ynpas/bake 395,621 457,483
3a roguHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembépa 395,621 457,483
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9. PEA/IN30BAHU INYBULIN

PeanuszosaHu 2ybuyu o0 npodaje XOB:

lyouum o npogaje XOB - MET/1-P-A
l'yérum oa npoaaje XOB - BOCM-Y-A
l'youum oa npogaje XOB - LCXM-Y-A
lNy6uum oa npoaaje XOB - BEBIM-Y-A

ly6uum oa npoaaje XOB - ®TPM-Y-A
My6uum oa npogaje XOB - MMCI-Y-A
ly6uum o npoaaje XOB - AUBI-Y-A
ly6uum oa npogaje XOB - KLUMNM-Y-A
l'yérum oa npoaaje XOB - XETP-P-A

ly6uum oa npoaaje XOB - XEAP-P-A

lNy6uum oa npoaaje XOB - TELT

Crame Ha gaH 31. geuemb6pa

2020. 2019.

360

139

289

2,815

3,554

3,570

1,919

- 15

2,253 -
36
5,354

7,642 12,661

10. PEA/IN30BAHUN AJOBUTAK/TYBUTAK

Y Ttoky 2020. roamHe ocTBapeH je peanmsoBaHu fobmtak PoHga y usHocy of KM 345,781,
PeannsoBaHn Ao6UTaK NpeacTaB/ba pas/iMKy 36Mpa MOCIOBHMX NPUXOAa U peasim3oBaHuX
AobuTaka y usHocy og KM 749,044 1 361pa NOC/IOBHMX pacxoia U peasn3oBaHMX rybmrtaka

y nsHocy oa KM 403,263.

PeanusoBaHu gobuTak/ryoutax

Crame Ha gaH 31. geuemb6pa

11. TOTOBUHA

HoBuyaHa cpeactBa y gomahoj BalyTH - XXMPO
payyH (Sberbank)

HoByaHa cpepacTBa y Aomahoj BanyTu - castody
pauyH (Raiffeisen bank)

HoB4aHa cpeacTBa y MHO BanyTu - castody padyH
(Raiffeisen bank)

Crambe Ha gaH 31. geuemo6pa

2020. 2019.
345,781 261,282
345,781 261,282
2020. 2019.
315,648 1,506,570
36 2,173
16,218 12,616
331,902 1,521,359
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12. YJIATAHA OOHAA
2020. 2019.
XOB gomahumx emMuTEHaTa pacnosioXMBKX 3a
npoaajy 7,129,496 8,165,619
Ucnpaska spujedHocmu 895,454 1,745,576
XOB cTpaHMx eMUTEeHaTa pacrnooXmuBMX 3a
npoaajy 11,733 33,227
Ucnpaska spujedHocmu (2,832) (3,209)
Ocrtane XOB gomahux eMMTEHaTa pacnosioxkMBMX
3a npoaajy - 172,043
Ucnpaska spujedHocmu - 17,332
Cramwe Ha gaH 31.aeuemMbpa 8,033,850 10,130,588
Haj3HayajHuja ynaratba y XoB Koje cy pacnosoxuse 3a npogajy cy:
Y KoHBepTUOMIHMM MapKaMa
31. peuyembap 2020.
% YKynHe % BNacHMWTBA
Dep MMOBMHE y Kanutany
BpUjeaHOCT doHpa eMMUTEeHTa
XuppoenektpaHe Ha JpuHu a.a. Buwerpag 2,484,326 28.7969 2.4983
Tenekom Cpncke a.a. bawa Jlyka 1,999,364 23.1755 0.4110
XunapoenektpaHe Ha Tpebuwrbuum a.a. Tpeburbe 1,505,376 17.4495 1.9397
PUTE lauko a.a. rauko 755,084 8.7525 7.0721
PXP /bybuja a.a. Mpujegop 500,686 5.8037 2.4651
XunapoenekTpaHe Ha Bpb6acy a.a. Mpkowuh Npag 482,094 5.5882 1,3058
Pute Yr/weBuk a.a. Yr/beBuK 241,486 2.7992 3.4552
JenwwuHrpag /IvBap AmBHMUA YesivKa a.Aa. bara Jlyka 24,555 0.2846 1.6501
PadumHepuja HadTe bpoa a.4. bpog 23,691 0.2746 1.4534
Octano 17,188 1.3244 -
Crame Ha aaH 31.peuembap 2020. roguHe 8,033,850

Ha gaH 31. geuem6pa 2020. roamHe, ®oHZ je MMao ynarama y akumje HEKMX eMUTEHTa Y
m3Hocy Buwe oa 10% on yKynHe BpujeaHOCTU HeTo uMoBmHe PoHaa. MNpema ogpeadbama
ynaHa 101. Cras 1. Tayka a) nponucaHo je Aa Hajsuwe 10% HeTO BpMjeHOCTU MMOBMHE
MOXe OMTU YNOXKEHO y XapTuje oA BPUjeAHOCTU WMJIM MHCTPYMEHTE TPXKMLUTA HOBLUA Y
jegHor emuteHTa. CtaBom Kommcuje 3a xaptuje og BpujeaHoct Penybnuke Cpncke y
BE3M Ca NpuUmjeHoM oapeaaba 3aKoHa O MHLECTMLUMOHUM (POHL0BMMA KOja ce 0AHOCE Ha
[03BOJ/bEHA YNaraka M orpaH1yetba yaramha 0TBOPeHMX MHBeCTULMOHMX doHaoBa og 09.
jyHa 2016. roanHe, HaBeZleHO ylarawe ce 0ZJHOCK Ha ynarawe y xaptvje of, BpujeHOCTH
eMMTeHaTa Koju ce cmaTpajy eHTMTeTMMa Of CTpaTeLKor 3Havaja y ckaagy ca nponucmMma
0 npuBaTU3aLMjM ApXKaBHOI KanuTana y npeaysehuma.

Mctum cTtaBom Komucuja ykasyje ga OTBOPEHM MHBECTMUMOHM (POHA0BM MOry Ja
MHBECTMpajy 6e3 orpaHuyeta y XxapTuje o4 BpMjeAHOCTM EMUTEHATA, KOja YMHE NoBe3aHa
ApyWwTBa Yy CKnagy ca ofpeabama 3akoHa Kojum ce ypehyje nocsioBarbe NpuBpPEAHMX
ApywTaBa U 3aKoHa 0 MHBECTMLMOHMM (POHZOBMMA, a KOjU Ce CMaTpajy eMUTEHTUMA o
CTpaTeLlKor 3Havyaja y CKaagy ca nponucuma O npuBaTM3aumjyM Ap:KaBHOI KanuTana y
npeaysehunma.
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12. YNIATABBA OOHAA (HacTaBak)

Haj3sHa4vajHuMja ynaramwa y XoB Koje cy pacnonoxumee 3a npoAajy Ha gaH 31.12.2019. cy:

Y KoHBepTMOUAHMM MapKaMa
31. peuembap 2019.

% YKynHe % BAacHMWTBA
Dep MMOBMHE y KanuTany
BpHje[HoCT ®doHpa eMMUTEHTA
Tenekom Cpncke a.a. bamwa Jlyka 2,922,413 24.8092 0.6403
MX EPC - M A, Tpebube 3 XugpoenekTpaHe Ha AprHu
a.Aa. Buwerpag 2,707,657 22.9860 2.5181
MX EPC - M A, Tpebube 31 XuapoeneKkTpaHe Ha
Tpebuwruum a.a. Tpedbure 1,738,771 14.7609 2.0082
MX EPC - MM AJ Tpebutbe 3M Pute Mauko a.a. Mauko 1,048,496 8.9009 7.2237
MX EPC - M1 A, Tpebuoe 3MM XE Ha Bpbacy a.n. Mpkomuh
Mpaa 507,889 4.3116 1.3058
PXP /bybuja a.a. Mpujeaop 500,686 4.2505 2.4651
MX EPC - MN AZl Tpeburse 3I Pute Yr/beBuK a.a. Yr/beBuk 438,255 3.7205 3.6893
Ocrano 266,421 16.2604 -
Crame Ha gaH 31.geueMbap 2019.roguHe 10,130,588
13. TMOTPAXHMBAA
2020. 2019.
Momparkusara no ocHosy dusudeHdou:
Tenekom Penybnuke Cpricke a.a., bama Jlyka 71,046 111,736
XnapoenektpaHe Ha /[lpyHu a.a., Buwerpaa 190,104 -
MoTparkmMBara No OCHOBY NpoJaje akuuja
XnapoenektpaHe Ha TpebuLltbuuM a.4., Tpebume 152
Ocrana notpaxmsama - npecysaa - 15,116
Crame Ha gaH 31. geuemo6pa 261,303 126,851

14. OBABE3E

O6aBese npema JpywTsy Ha daH 31. geuemb6pa 2020. roamHe usHoce KM 146,802 oa yera
ce nsHoc og KM 50,977 ogHocK Ha obaBe3se No OCHOBY HakHaze /JpylITBy 3a yrpaB/barbe
®oHaoM, a nsHoc og KM 95,824 ce ogHocK Ha o6aBe3e No OCHOBY M3/1a3HE HaKHaAe.

2020. 2019.
OcTane o6aBe3e Mo OCHOBY TPOLUKOBA MOC/10Bakba - 59
O6aBese npema ApyLwWTBY 3a yrnpaB/bake 146,802 34,610
MacMBHa BpeMeHCKa pa3rpaHMyera - 772
Crambe Ha gaH 31. geuemo6pa 146,802 35,441
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15.

16.

17.

KAMUTAN
OcHosHU Kanuman

KanuTan ymMHuM yKynHa Bp1jeaHOCT yajesa Koja je Ha AaH NpeHoca MMOBMHE M3 3aTBOPEHOT
y otBOpeHn oHa nsHocuna 11,408,460 KM, a 6poj emmntoBaHmx 1,082,447 KonnKK je 610
M 6poj akumja 3M®-a. BpujeaHocT jegHor yajena Ha AaH MpeHoOca MMOBMHA je 6una
10.5395 KM.

OcHoBHM KanuTan je pacnopeheH Ha BJlaCHUKE yAjesia Tako Ja CBaKOM BNACHMKY yajena
npuvnaga 6poj yajena cpa3mjepaH 6pojy akumja y 3UP-y xa gaH ocHmBarwa doHaa 12.
okTo6pa 2018. roguHe, a Ha OCHOBY JIMCTe aKuMoHapa y LleHTpanHoM permctpy xaptuja
oA BpujeaHocTn Penybamke Cpricke.

Ha paH 31. geuembap 2020. rogmHe 6poj yajena usHocu 703,393, a BpMjeaHOCT jeaHor
yajena je usHocmna KM 12.06.

PesasiopuzayuoHe pe3epse no ocHo8Y PUHAHCUjCKUX cpedcmasa pacnoJioxusux 3a
npodajy

PeBanopusauyoHe pesepBe MO OCHOBY peBaJiopu3aumje UHAHCMJCKMX CpefcTaBa
pacnosioXmBMx 3a npoAajy cy nosutuBHe M Ha AaH 31.12.2020. roamHe wm3Hoce KM
893,553, wro 3HauM ga je dep BpUjeAHOCT (PMHAHCUJCKMX CpeacTaBa pacrnosioXMUBMX 3a
npoZajy Ha faH 6uaaHca 6mia KymynatuBHo Beha of tbMxoBe HabaBHE BpUjeAHOCTU U
npisHaje ce JAMPEKTHO Yy KanuTaa, AOK ce (PMHAHCUJCKO CpeAaCTBO He npecTaHe
npu3HaBaTH.

3APAZIA/(TYBUTAK) NO AKLNIN

2020. 2019.
JobuTtak / (rybutak) obpadyHCKOr nepvoaa 345,781 261,282
MpocjeyaH noHAepHCaHW 6poj M3gaTux yajena 703,393 925,804
O6uyHa 3apaga Mo akumju 3a roguHy 0.49 0,28
TPAHCAKUMJE CA NOBE3AHUM JIMLUMMA
2020. 2019.
BUJIAHC YCNJEXA UHBECTULMNOHOI ®OHAA
PACXOAM
a) Pacxogu op npoBusuMja 3a ynpas/barbe OOHAOM:
- ApywWwTBO 3a ynpaB/bake€ MHBECTULMOHMUM
doHaomM «<EYPOMHBECTMEHT» a.a. bama
Jlyka 395,621 457,483
YKynHo pacxogum 395,621 458,101
2020. 2019.
BUNAHC CTABA MHBECTUUUOHOI ®OHAA
OBABE3E
a) O6aBese npemMa JpyLwTBy N0 OCHOBY NpoBU3Uje
3a ynpaB/batbe QoHAOM:
- ApyWTBO 3a ynpaB/bak€ MHBECTULMUOHMM
doHaoM «EYPOMHBECTMEHT» a.a. bara Jlyka 146,802 34,610
YKynHo ob6aBese 146,802 34,610
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18.

CYACKHU CNOPOBU

M3 pasnora wto je 3aTBOPEHM aKLMjCKM MHBECTMLMOHWM (POHZ Ca jaBHOM MOHYAOM
«EYPOMHBECTMEHT ®OH/A~» a.a. barba Jlyka 610 y4eCHMK CyACKMX CMOpPOBa, KOju A0
MOMEHTa HEeroBor MOTMyHOr Npeo6sMKoBara Y OTBOpEeHM (DOHA, OAHOCHO A0 MOMEHTa
HEeroBor 6pmcarba M3 CyACKOr perncrpa jow yBujeK HUCY pujeLleHn, OTBOPEHM aKLMjCKU
MHBECTMUMOHM (POHA ca jaBHOM NoHyaoM «EYPOMHBECTMEHT ®OH/J», Kao Heros npaBHU
c/befbeHuK, npeysmma CBe NoTeHuMjasHe obaBese No TMM CYACKMM CMOPOBUMA:

o 3AU® «EYPOMHBECTMEHT ®OH/>» npomus AYN® «EYPOUHBECTMEHT»

Cyacku noctynak y Kojem je /JpywTtBo Tyxmao LeHTpanHu peructap xaptvja o
BpujegHocTM a.n. bamwa Jlyka u 3M® «EYPOMHBECTMEHT ®OHA~» a.n. bawa Jlyka
NOKPEeHYT paju Ucnnare U HakHaje wreTe y usHocy og KM 1,123,087; Te 3aKOHCKe KamaTte
3a nepuoa oa 15.03.2010. na A0 KoHayHe ucnnaTe, pagu obpayyHa pas/MKe HeTo
BpUjeaHoCTU MMoBMHe PoHAa, Koja npeacTaB/ba OCHOBMLY 3a 06pavyH HakHaze ApywTey
3a nepmog aeuembap 2007 - dpebpyap 2010. rogmHe.

AYNO «EYPOMHBECTMEHT> a.n. bawa Jlyka, 3acTynaH no aaBokaTy MusbKaH [Myuapy 13
bartba Jlyke, nogHujeno je paHa 01.02.2013. roguHe Tyx6y npotme 3UD
«EYPOMHBECTMEHT ®OHA~» a.a. bawa Jlyka u LeHTpanHor permctpa XOB a.a. bara Jlyka
Koju

BpwK yHKUMjy aenosmTtapa 3UP «EYPOMHBECTMEHT ®OHA~» a.n. bawa Jlyka pagm
ucnaaTe HakHaje LTeTe Mo OCHOBY Make 0bpadyHaTe HakHaje JpyLlTBy 3a yrnpaB/barbe
®oHaoM y usHocy og KM 1,123,078; a oa 4yera je aowno 360r norpewwHor obpayyHa HeTo
BpujeaHoCcTM umoBmHe QoHaa y nepuoay og aeuemoépa 2007. roanHe ao debpyapa 2010.
rogmHe. OKpyXHW npuepeaHu cyf y bawoj Jlyum je gaHa 25.05.2018. rogmHe m3pekao
npecyay raje ce ®oHa obasesyje ga ApywtBy umcnnatv usHoc o KM 1,123,087 ca
3aKOHCKOM 3aTE€3HOM KamaTom no4veB of AaHa 04.02.2013. roamHe go ucnnarte. Ha oy
npecyay ®oHg je ynoxmo xanby y avjeny Koju ce 04HOCH Ha 3aKOHCKY 3aTe3Hy Kamary.
JaHa 15.03.2019. roamHe Buwun npuspeaHn cys y baroj J/lyum A0OHMO je npecyay Kojom
ce npecyza OKpy:KHOr npMBpeaHOr cyja nperHadvaBa U oabuja 3axTtjes JpywTsa. Ha oy
npecyay je ynoxeHa pesusuja. [o AaHa 6uiaHcupatba BpxoBHu cyg Peny6nunke Cpricke
HUje 04J1ly4MBao Nno OBOM CrOpY.

o 3AN® «EYPOMHBECTMEHT ®OH/» npomus gpabpuke 2auHuye «bUPAY>

®oHa Boan cyacku cnop npotuB dGabpuke ravHuue «buvpay» a.n. 3BOpPHMK - y cTeuyajy.
OcHoB Tyx6e: Tyx6eHn 3axTjeB NoAHECEH pajM 3alUTUTE NpaBa Hecar/aacHor akuMoHapa.
BpujeagHocT criopa je KM 523,010.

AYNO «EYPOMHBECTMEHT>» y Mme 1 3a padyH ®oHAa BoaU CYACKM CMOP Ca HaBeAEHMM
eHTUTETOM. AIBOKaTCKa KaHuenapuja MusbkaH lMNyuap 3actyna ®oHA y 0oBOM MOCTYMKY, Te
je paHa 27. jaHyapa 2012. roamMHe nojHeceHa Tyx6a Be3aHa 3a Kpluerwe Mpasa
Hecar/JlacHor akuMoHapa Yy cKaagy ca 4n.435 n 436 3akoHa o0 NpuBpeSHMM ApYLUTBUMA.
Pjewerwem cyaa og 08. anpuna 2013. roguHe OTBOpPEH je CTevajHM MNOCTyNaK Hag
TYXXEHMM, Te je NapHUYHM NOCTyNaK NPEKUHYT 360r Noc/beamua oTBapatba ctevaja. doHay
je np13HaTo noTpaxusame y nsHocy og M 103,950 a ocnopeHo y nsHocy og KM 419,060.
Mocamje oapaHor HacTaBKa /laBHE pacnpaBe, AOHeceHa je oanyka cyda 19.01.2015.
rogMHe KojoMm ce Ty:K6eHM 3axTjeB yCBaja Y LjeNoCcTM Kao OCHOBaH.

Buwu npuspeann cyn y bamwoj Jlyum gaHa 26.05.2015. rogmHe ognyuyjyhu no xanowm
npotus npecyfe OKpy»HOr npuBpefHor cyaa y bujesmmun o 19.01.2015. roauHe je
npegmMeT BpaTMO MpBOCTENEHOM CyAy Ha MoHoBOo cyhewe. OppraHa Cy poumiuTa
16.09.2015. rogmHe, 25.09.2015. roamHe u 06.10.2015. roguHe.
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18.

19.

CYACKU CNOPOBU (HacTaBak)

OKpy»KHHM npuBpeaHn cya y bujesbmnun gana 28.09.2016. rogmHe, Pjewerem 6poj : : 59 0
Ps 023936 15 Ps 3 goHocu Mpecyay Kojom ce:

1. Oa6uja y ujenoctu TyK6eHu 3axTjeB TyKunaua;

2. O6aBe3yjy ce TYXMOUM Aa TYXEHOM HaJOKHaZe TPOLIKOBE MapHWYHOr MOCTYyMKa Y
n3Hocy og 35,754.50 KM, y poky og 30 gaHa og AaHa NpaBOCHAXKHOCTM Npecyae, noj
NpUjETHOM NPUHYAHOM U3BpLUEHA U

3. Opfbuja ce TyKeHM ca MoTpaxkMBarbeM TPOLLUKOBA MapHMYHOM MOCTYMKa MPEKO M3HOCa
AocyheHor y cTaBy 2. n3peke oBe npecyze.

Ha oBy npecyay Tyxuouu cy nyTeM MNyHOMOhHMKa YNOXMAM Xanby npen Buwmm

npuBpeAHMM CyaoM barba Jlyka Ha Kojy Cy Ty»KEHM oaroBopusu, Te je gaHa 20.06.2017.

rogmHe Buwm npmepeaHun cya y banoj Jlyum og6mo xanby Ty:unnaua M NOTBPANUIIO Npecyay

OKpy:KHOr npuBpegHor cyaa y bujessunHn 6poj: 59 0 Ps 023936 15 Ps 3 og 28.09.2016.

roamHe.

Tyxutemn cy aaHa 13.07.2017. roguHe Tpaxuau pesusujy npoTtus [lpecyae Buwer

npuspeaHor cyaa y bawoj J/lyum og 20.06.2017. roamtHe.

JaHa 03.05.2018. roanHe BpxosBHu cyg Penybnuke Cpncke oabuo je pesusujy npecyae

Buwer npmBpegHor cyaa y bawoj Jlyum, HakoH yera je npeamet ynyheH AnenaumoHOM

cyay brnX Ha gasbe noctyname.

Jo faHa 6unaHcMpara HMje Ham 6uno No3HaTo fa sim je Anenauyonn cyg BUX ognyunsao

no OBOM Cropy.

OUHAHCUJICKN MHCTPYMEHTMU

Unm oBor npoueca je mjepere pu3MKa ynarakba, Te€ KOHTPOJla HEeroBor yTuuaja Ha
BpujeaHocT noptdesba GoHAa, Kako 6U ce CnpMjeuno MM orpaHMyMo rybmTtak HacTao
360r HeraTMBHOI JjesioBarba pM3MKa yiarama.

OANOD ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“, (y pAa/beM TeKcTy: ®OHA) M3NOXKEH je Yy CBOM
NnocJ/iIoBakby pas/IMuMTMM BpCTama pu3nKa. Mmajyhu y Bugy npupoay nocsoBHE akTMBHOCTH
®oHAa TO Cy MPBEHCTBEHO TPXMLIHM PU3ULM (PU3MK NpoMjeHe uujeHa dMHaHCHjCcKor
MHCTPYMEHTA, PM3MK NPOMjEHEe KamaTHe cTone, BaJlyTHU PU3MK, KPEAUTHU PU3UK, PU3MK
JIMKBUAHOCTH), a1 je 3aCTyn/beH M YMTaB HWM3 APYrMX pM3MKa Be3aHMX 3a YyrpaB/batbe
MMOBMHOM M 0baBe3ama PoHAa. Kao HajsHavajHMju ce MOory U34BOJUTU: PUSULM OKPYKEHA
(MONUTUYKM M reorpadCKM pU3MK) Te OCTaln PU3BULM (PU3MK KOHLEHTpauuje, pU3MK
uHbNaumje, pusmMK uactoay OaHKe, pM3MK peuHBECTMpara, payvyHOBOACTBEHW PU3MK
utTa).
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19. O®UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM (HacTtaBak)

Pu3uk npomjeHe yujeHa puHaHcujcko2 UHCMpymeHma

Pusnk npomjeHe uumjeHe MHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTa je pu3uK oa Moryhux npomjeHa
TPXMLIHMX LUMjeHa yc/bel Kojux moxke Aohu A0 npomjeHe BpujeaHOCTH (DMHAHCHCKMX
MHCTpYMeHaTa Koje ®oHA MMma y cBoM noptdesby. QoHA je M3N0XKEH 3HaYajHOM PU3UKY
npomjeHe umjeHa PUHaHCMjCKMX MHCTpyMeHaTa, C 063MpoM Ha To Aa PoHA MMa 3HavajHo
ynarawe (GUHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE KOojuMa ce Tpryje Ha 6Oep3ama xapTvja oA

BpUjeaHOCTH.
0 bpoj XOB y YKynHa ¢ep % yyewhay
P6 3HaKa Ha3ue emnteHTa BJIACHULUITBY BpujeaHoCT Heto
xapTuje ®oH BpUjeHOCTH
aa ynarawa
cpeacTaBa
XngpoeneKktpaHe Ha [lpuHu a.a.
1. XEAP-P-A Buwerpag 11,041,449 2,484,326 28.7969
2 T/IKM-P-A Tenexkom Cpnicke a.a. bama Jlyka 2,019,560 1,999,364 23.1755
XuapoeneKtpaHe Ha Tpebuibnum
3. XETP-P-A a.a. Tpebume 7,470,848 1,505,376 17.4495
4, PUTE-P-A PUTE lauko a.a. lauyko 26,871,301 755,084 8.7525
5. J/bYb-P-A PXP /by6buja a.a. Mpujenop 1,251,715 500,686 5.8037
XupapoenekTpaHe Ha Bpb6acy a.a.
6. XENIB-P-A Mpkomuh Mpag 1,336,550 482,094 5.5882
7. PTEY-P-A Pute Yr/ibeBuK a.a. Yr/ibeBuk 8,845,654 241,486 2.7992
JenwwuHrpag /inBap MBHMLA Yenunka
8. JANU-P-A a.n. barba Jlyka 581,883 24,555 0.2846
9. PHA®-p-A  PaduHepuja Hagre bpoa a.4. bpoa 3,821,207 23,691 0.2746
10. TEUr LipHoropckn Tenekom a.A. MNMoaropuua 4,137 11,733 0.1032
8,028,395 93,0279

Hajsehu yTuuaj Ha npomjeHy BpujeaHoOCTM MMoBMHe PoHaa MMajy uMjeHe xapTuja o
BpujeaHoCcTM o3Hake XE/P-p-a. MpomMjeHa TpXuWHe uMjeHe npeaMeTHUMX XapTuja of
BpUjeaHOCTM 3a +/-1% ycnoBuna 61 NpomjeHy BpujeAHOCTU ynaramwa hoHAa Y U3HOCY OKO

+/- KM 24,843.
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19. O®UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM (HacTtaBak)

Pu3uk npomjeHe yujeHa puHaHcujcko2 uUHCMpymMeHma (Hacmasak)

®oHa  ynpas/ba

TPHMLWHUM

MHBECTUUMOHOT nopTdesba.

(LjeHOBHUM)

PU3MKOM  AuBep3nbUKaLmjom

cBor

Y HapegHOj Tabenm npuKasaHo je geceT npBMx nosumumja no yyewhy y MMoBuHM OoHaa Ha
AaH 31.12.2019. roamHe.

0,
0 bpoj XOB y YKynHa ¢ep % yuewhay
3HaKa . HeTo
P6 - Ha3unB emnteHTa B/IaCHULUTBY BpUjeaHOCT .
xapTuje ® BpUjeaHOCTH
oHAa ynarama
cpejcTaBa
1. TJ/IKM-P-A »lenekom Cpricke“ a.a. barba Jlyka 3,146,440 2,922,413 24.81
MX EPC - MIT A4 Tpebuioe 3M1
2. XEAP-P-A XvapoenektpaHe Ha [ApuHn a.A. 11,128,880 2,707,657 22.99
Buwerpag
MX EPC - MIT AA Tpebuoe 3M1
3. XETP-P-A XuapoeneKtpaHe Ha Tpebuibnum 7,734,748 1,738,771 14.76
a.a. Tpebume
4. putepA W EPC - M Al Tpeburoe 3M PUTE 27,447 528 1,048,496 8.90
ayko a.Aa. lNayko
MX EPC - MM AA Tpebuoe 3M1
5. XEJIB-P-A XuapoenektpaHe Ha Bpbacy a.a. 1,336,550 507,889 4.31
Mpkowuh Mpaa
6 JbYb-P-A PXP /by6uja a.a. Mpujegop 1,251,715 500,686 4.25
7. PTEY-p-A  MXEPC- MM AJ Tpeburwe 3 PUTE 9,445,154 438,255 3.72
Yr/beBuK a.A. YribeBuK
8 PCPC-0O-M PC - MMHMCTapcTBO (hMHaAHCHK]ja 160,100 125,006 1.06
9. PCPC-0O-X PC - MMHMCTapCcTBO (DMHAHCH]ja 93,546 64,369 0.55
10. TEUI LipHoropcku Tenekom a.A. Moaropuua 11,716 30,018 0.25
10,083,560 85.60%

Hajsehu yTuuaj Ha npomjeHy BpujegHoOCTH MMoBMHE DoHaa MMajy LMjeHe xapTuja of
BpujeaHoCcTU o3Hake TLKM-R-A. TpomjeHa TpxMLIHE uujeHe npeaAMeTHMX XapTuja of
BpMjeAHOCTM 3a +/-1% ycnoBuna 61 npoMjeHy BpMjeAHOCTM ynarata poHAa Y M3HOCY OKO
+/- KM 29,224,

®oHA ynpaB/ba  TPXKMLWHUM
WMHBECTMUMOHOT nopTdesba.

(UjEHOBHWMM)  pM3MKOM  aAMBep3UdUKaUMjoM  CBOT

BanymHu pusuk

BanyTHM pu3MK je pu3MK TybuTKa BpujeaHoCTM umoBMHe OoHaa 360r npomjeHe
BpMjeLHOCTM jeaHe BanyTe y ogHocy Ha Apyry. C 063Mpom Ha ummbeHuuy ga doHa amo
CBOI MNoc/ioBakba 06aB/ba Ha MeRYHapPOAHUM TPXKMLLTMMA, MPUCYTaH je M pU3MK of
npomjeHe KypceBa cTpaHux BanyTa. Cnykb6eHa Banyta y bocHM M XepueroBuHu je
KOHBEpPTMOMIHA MapKa (KM), a umoBuHa ®oHAa McKasaHa y CTpaHoj BasyTH NpepadyHaBa
ce y KM npumjeHom Baxkeher Kypca Ha AaH 6uaaHca. KypcHe pasnuke yTudy Ha npuxoae
¢doHAa, anmM He yTM4Yy Ha HEeroBe HoB4YaHe TOKOBe. Y HapeAHOj Tabenu npuKasaHa je
CTPYKTypa umosuHe doHAa no nojeanHoOj BanyTw.

Ha gaH 31.12.2020. rogmHe y gomahoj Banytu je uckasaHo 99.68% nmosuHe ®oHha, a y
EYP 0.32%. MNowTo je Kypc KOHBEPTUOMIHE MapKe Be3aH 3a EYP (1 EYP = 1.95583 KM),
HemMa BajlyTHe m3noxeHocTn EYP-a npema KM, wTto 3HauM Ja umoBmHa PoHaa Huje
U3/I0}KEHA BaJIYTHOM PU3MKY.
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19. O®UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM (HacTaBaK)

BasnymHu pusuk (Hacmasak)

Ha paH 31.12.2019. rognHe y gomahoj BanyTu je uckasaHo 99.75% nmosuHe ®oHza, a'y
EYP 0.25%. MowTo je Kypc KOHBEPTMOUIHE MapKe Be3aH 3a EYP (1 EYP = 1.955830 KM),
HEMa BajlyTHe M3noxkeHocTn EYP-a npema KM, wTto 3HauM ga umoBuHa PoHaa Huje

M3J10XX€Ha Ba/lyTHOM PU3UKY.

KamamHu pu3uk

MMoBMHa OoHAa MHBECTUPAHA je Y BIaCHUYKE U AYXKHUYKE XapTuje o4 Bp1jeaHoCTH. Mako
HajsehM MO MMOBMHE HMje KaMaTHO ocjeT/bmB, nopTdes PoHAa caapku U UHCTPYMEHTe
3aBMCHE O KpeTahwa TPXMLIHMX KamaTHMX ctona. OBa MMOBMHA ObyxBaTa AyKHMUKe
XapTvje oA BpujegHoCcTU. Y HapeaHoj Tabesu Cy npuKasaHM nojauy O MMOBMHWM U
o6aBe3ama PoHza, MCKaszaHW No dep BpUjeaHOCTM M pasBpCTaHM MpemMa YroBOPHOj
NPOMjEHU UujeHe unu daTyMy gocnujeha, npema Tome WTa je paHuje.

Crarbe Ha gaH 31.12.2020.

po 1

og1a03 oA 3 po12

og1p05

npeko 5

CpepctBa . . - 6eckamaTHO YKynHo
Mjeceua Mjeceua  Mjeceum rogmMHa rogmMHa
XOB
pacnosioxmBee 3a
npoaajy 8,033,850 8,033,850
Jeno3uTtu Koa
6aHaka - -
HoBay 331,902 331,902
MoTpaxkmBara 261,303 261,303
YKynHa MMOBMHa - - - - 8,627,055 8,627,055
o1 oA 1 oa 3 og1p05 npeKko 5
M3Bopu cpeacTaBa A bo 3 bo 12 AlA P 6ecKkamaTHO YKynHo
Mjeceua . . rogmMHa rogmMHa
Mjeceua Mjeceum
Kanutan:
OCHOBHM KanuTtan 6,893,316 6,893,316
PeB.pe3sepse XOB
pacnosi.3a npoAajy 893,553 893,553
HepacnopeheHa
[06mT 693,385 693,385
HenokpneeHu
ryovrak -
ObaBese:
KpaTkopouHe
obaBese 146,802 146,802
JyropoyHe o6aBe3se -
YKYNHO U3BOpM: - - - - - 8,627,055 8,627,055

HeTto nosuuyuja:
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19. OUHAHCUJICKUN MHCTPYMEHTU (HacTaBak)
KamamHu pu3suk (Hacmasak)
MpeTnocTaB/beEHN CLEHAPHO BULLIMX/ HUKMX KAMAaTHMX CTOMA Ha UMOBMHY NOJ PM3UMKOM Ha
AaH 31.12.2020. roanHe, 3a 0.1% NpoOUEHTHM NOEH Ha roAMIHkbEM HMBOY Y OAHOCY Ha
Baxkehe KamaTHe cTone Ha AaH 6uslaHca U y3 ocTasle HeMpoMUjereHe Bapujabie, yTmuao
61 Ha noBehare/cMmamere HeTo 106MTKa PoHaa 3a M3HOC og KM “-*.

Cramwe Ha gaH 31.12.2019.

po1 oa1i1po3 op 3 pol2 on 1805 npeko 5

CpeacTtBa . . - 6eckamaTHoO YKynHo
mjeceya  Mjeceua mjeceum roguHa roguHa
XOB
pacnosioxmee 3a
npoaajy - - - - 189,375 9,941,213 10,130,588
Jeno3ntn Kog
6aHaka - - - - - - -
HoBau - - - - - 1,521,359 1,521,359
Motpaxus. + ABP - - - - - 127,623 127,623
YKynHa MMOBMHa - - - - 189,375 11,590,195 11,779,570
o1 oA 1 oA 3 oa1p05 npeko 5
U3BopM cpeacTaBa A no 3 no 12 AlA P 6eckamaTHO YKynHo
Mjeceua . . roguHa roguHa
Mjeceua Mjeceum
Kanutan:
OcCHOBHM KanuTan - - - - - 9,636,827 9,636,827
PeB.pe3epse XOB
pacnos.3a npoAajy - - - - - 1,759,699 1,759,699
HepacnopeheHa
AooUT - - - - - 347,603 347,603
Oo6aBese:
KpaTkopouHe
obaBese - - - - - 35,441 35,441
JyropoyHe obaBese - - - - - - -
YKYynHO U3BOpM: - - - - - 11,779,570 11,779,570
HeTo nosuumja: - - - - 189,375 (189,375) -

MpeTnocTaB/beEHN CLLEHAPHO BULLIMX/ HUKMX KaMaTHMX CTOMA Ha UMOBMHY MOJ PU3MKOM Ha
AaH 31.12.2019. roguHe, 3a 0.1% NpOUEHTHM MOEH Ha rOAMWHEM HMBOY Y OAHOCY Ha
Baykehe KamaTHe cTone Ha AaH 6unaHca M y3 octasie HenmpomMujereHe Bapujabne, yTmuao
61 Ha noBehame/cMmamere HeTo J06MTKa PoHAa 3a u3Hoc oa KM 189.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2020. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

19. OUHAHCUJICKN UMHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
Pu3uk nuksudHocmu

®oHa pacrnonaxe [OBO/bHMM M3HOCOM JIMKBMAHMX CpeacTaBa M MMa KOHTMHYMPaHM
NPUIMB HOBYAHMX CpeAcTaBa M3 MOCJIOBHUX aKTMBHOCTM, WTO omoryhasa ga ®oHj cBoje
obaBese M3MUpyje Y poKy gocnujeha. ®oHA HE KOpPUCTM AepuBaTMBHE (UHAHCUjCKe
UHCTPYMEHTE.

C 063MpoOM Ha Cnabmjy IMKBUMAHOCT HalLer TPXKMLITA KanuTana U TpXULWTa permje, a Ha
KOojuMa je je npeTerkHo nnacupaHa umoBmHa PoHaa, npucyTaH je y ogpehieHoj mjepu u
PU3MK JIMKBUAHOCTM MMOBKMHE PoHAa. JpylITBO ynpaB/ba UMOBMHOM M 06aBe3ama PoHAaa
Ha Ha4yMH Koju o6esbjehyje ga ®oHA y CBAKOM TPEHYTKY MCNyhaBa CBoje obaBese. Y
HapeAHoj Tabenu MpuKasaH je npersej PoYHOCTM (DUHAHCUjCKE MMOBMHE M ObGaBesa
doHaa Ha fJaH M3BjellTaBatba MNpPeMa HajpaHWjeM O4vYeKMBaHOM JaTymy gaocnujeha,
YK/bYuyjyhu 1 KamaTy Koja he 61T 3apaheHa.

Cramwe Ha gaH 31.12.2020.

. Ao 3 )
®uHaHcHjcKka cpeacTBa Mjeceua oA 3. ho 12 1-5 npeKo 5 YKynHo
Mjeceum rogmMHa FopMHa
HekamMaToHOCHa MMOBMHA 593,205 - - 8,033,850 8,627,055
MHCTpYMeHTH ca HPUKCHOM
KaMaTHOM CTOMOM - - - - -
YKynHa cpepacTtBa 593,205 - - 8,033,850 8,627,055
Ao 3 on 3 8012 1-5 YKynHo
®uHaHcHjcKe obaBese Mjeceua . npekKo 5
Mjeceum roguHa roaMHa
HekamaToHoOCHe o6aBese 146,802 - - - 146,802
YKynHo o6aBese 146,802 - - - 146,802

HeTo nosuuuja 446,403 - - 8,033,850 8,480,253




HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
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19. O®UHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM (HacTaBaK)

Pu3uk nuksudHocmu (Hacmasak)

Crame Ha aaH 31.12.2019.

. bo 3 )

OUHaHCHjCKa cpeacTBa mjeceua oA 3. bo 12 1-5 npeko 5 YKynHo
Mjeceum rogmHa ropMHa

HekamaToHOCHa MMOBMHa 1,648,982 - - 9,941,213 11,462,572

MHCTpyMeHTHU ca HPUKCHOM

KaMaTHOM CTOMOM - - - - 189,375

YKynHa cpeacTBa 1,648,982 - - 10,130,588 11,779,570

po 3 oA 3 po 12 1-5 YKynHo

DuHaHCHjcKe ob6aBese Mjeceua AA npexko 5 y
Mjeceum rogmMHa FozMHa

HekamMaToHOCHe o6aBese 35,441 - - - 35,441

YKynHo o6aBe3e 35,441 - - - 35,441

HeTo nosuuuja 1,613,541 - - 10,130,588 11,744,129

KpedumHu pusuk

KpeautHu pu3smMK, y CMUCNY pu3MKa Bpaharba r/laBHULE M npunagajyhe Kamate, Hema
3HavajaH yTMUaj Ha KpeTakwe BpMjeAHOCTU MMoBMHE ¢doHaa. Ha aaH KoHTposie noptdesb
doHAa HMje U3NOKEH AYKHUUKMM XapTMjama of BpMUjeAHOCTM HWUTM Aeno3vTuma Koj
Noc/I0BHMX GaHaKa.

®oHA HMje ynarao y (PUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE OHMX €eMMTeHaTa KOju MoKasyjy
noropLiarbe MocaoBatba MM Cy Y NMPETXOALHOj MOC/IOBHOj FOAMHU MCKasaan rybuTak y
(dUHAHCHCKMM M3BjelTajuMa.

Pu3uk nopasHama u pusuk dpyze y2080pHe cmpaHe

Mnaharbe CBUX TpaHCaKuMja ca xapTujama of BpUjeaHOCTM BPLUM ce nyTem oBnawwheHmx
6pokepa. P13k Henahata je MMHMManNaH, jep ce BJIaCHULLTBO Haj NpoAaTMM XapTHjama
0J, BpUjefHOCTM MpeKhM¥KaBa Ha Kynua MCTOBPEMEHO Ca HarnatToM MNoTpaxKMBaHOT
usHoca. MpuarMKom KynosuHe, niahamwe ce BpLUM MCTOBPEMEHO Ca MPEHOCOM KYM/bEHUX
XOB.

®ep spujedHocm

®ep BpujeaHOCT (MHAHCUJCKMX MHCTpPYMeHaTa ce 6a3upa Ha KOTMPaHMM TPXKMLUHWMM
uMjeHama, ako Cy AOCTYMNHe. AKO TPXKMLUHE UMjeHe HUCY AOCTynHe, dhep BpUjeaHOCT ce
npoujeryje npuMmjeHoM oarosapajyhmx TexHuKa npoujeHe. 3a Jdenosute, obaBese M
notpaxuBara oHAa, KhMIroBOACTBEHA BPMjeAHOCT je NpmnbaunkHa dep BpmjeaHOCTH 360r
HMXOBOI KpaTKor gocnujeha.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2020. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

20.

21.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALMJA U HbEH YTULLAJ HA NMOC/IOBALE ®OHAA

Jo capa, Tekyha duMHaHCUjCKa Kpusa je Mmana JIMMMTMPaH M MHAMPEKTaH yTuuaj Ha
duHaHCHjcKo cTawwe M nepdopmaHce doHaa. EKoHOMcKa cuTyaumja he yTuuatM Ha
3aMHTEPECOBAHOCT MHBECTUTOPA U APYIrMX YYECHMKA Ha TPXKMLWTY Kanutana y Peny6ivum
Cpnckoj, wto he BjepoBaTHO pe3ynTMpatM U y MPOMjEHW BPMjEAHOCTM XapTuja o
BpUjeaHOCTM Koje ce KoTMpajy Ha barbanyykoj 6ep3mn xapTuja o4 BpMjeaHOCTH a.4., bara
Jlyka, a caMmum TMM 1 Bp1jeaHOCTU BpUjeaHOCTM xapTuja y noptdemy ®oHaa. OBo Moxe
AMPEKTHO yTULUAaTH Ha u3Hoce npmxoga ®oHaa y 2021. roamHn. PUHAHCHUJCKU M3BjeLuTajm
®oHaa, 3a roguHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuembpa 2020. rogmHe, cagp:Ke 3HavajHe
npoujeHe y ogpefuBamwy npaBMyHE BpUjELHOCTM XapTuja 04 BpMjeAHOCTH U APYrUx
dUHaHCH]CKMX cpeacTaBa. GaKTMUYKM pe3ysiTaTM Ce MOrY pas/IMKoBaTM 0Z OBMX NpoLjeHa.

O6aBe3a oTBaparba (hoHAA MOXKE MMATH 3HaYajaH yTmuaj Ha IMKBUMAHOCT doHAa y3rmajyhun
y 063up nocTtojehy JIMKBMAHOCT XapTMja KojuMa ce Tpryje Ha gomaheM TpXKMWTY Te Ha
nocrojara TPXKMLUHOI MCKYCTBa Be3aHOr 3a MPOLjeHy HeonxoAHe JIMKBUAHE Mace 3a
ucnaaTy BAacHMKa yajena Ha HauMH NponmMcaH 3akoHOM.

AEBU3HU KYPCEBM
Cpearm KypceBu 3a AeBuse, yTBpheHM Ha MelybaHKapCKOM TPXKMWTY JEeBM3a,

npMMUjerbEeHM 3a NpepadyH AeBU3HMX No3uLMja BuIaHCa CTakba y KOHBEPTMOMIIHE MapKe,
3a nojeauHe rnaBHe BasyTe cy 6unu cibepehu:

31. peuembap 31. peuembap
2020. 2019.

EYPO (EYP) 1.95583 1.95583



OTBOPEHU AKLUMJCKHN MHBECTULIMOHN ®OHA
EYPOUMHBECTMEHT ®OHA

NMPUA03N Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELLTAJE

NMPUNO3UN Y3 PUHAHCHUJICKE N3BJELLITAJE
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NMPUA03N Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELLTAJE

Y cknagy ca YnaHom 175. 3akoHa 0 MHBECTUUMOHMM oHAoBUMA ("Cny:6eHu rnacHuk PC, 6poj
92/06 u 82/15) ®oHa je y obase3n gda, nopes Beh objenogarbeHnx MHbOpmaumja y CBOjUM
pMHaHCMjCKMM M3BjeLTajima, objenosdann n cbesehe nHpopmaumje:

> ®oHJ je u3BpLIMO 06paYyH YKYMHOI M3HOCA CBUX TPOLLKOBA KOjW Ce KibMKe Ha TepeT PoHga,
a KOju ce MCKasyjy Kao nokasaTesb YKYMHWMX TpolKoBa. HaBeaeHn nokasatess 3a 2020.
roamHy msHocu 3.50%.

» Y pone HaBegeHoj Tabenu, a y CKnagy ca ynaHoM 175. crtaB.1, Tayka 4. AaTt je npukas
6ep3aHCKMX MOCpeAHMKA Yy TProBMHM XapTujama of BpujefHOCTM nyTem Kojer je DoHa
06aBmo Buwe og 10% cBojux TpaHcakumja Tokom 2020. roamHe y3 HaBoheke:

a) YKYMHE BpMjeAHOCTM CBMX TpaHCaKuMja OOaB/bEHMX MyTEM MNojeauHor
6ep3aHCKor NocpefHUKa, UCKa3aHe Cy Kao NpoueHaT yKynHe BpUjeaHOCTM CBUX
TpaHcakumja ®oHAa y T0j roguHU 1

6)  npoBusuje nnaheHe 6ep3aHCKOM MOCPEAHMKY, MCKasaHe Cy Kao npoueHaTt
YKYMHe BPWjeaHOCTM TpaHCaKuMja 06aB/bEHMX MOCPEACTBOM TOr 6Gep3aHCKor

nocpesHuKa.
BpujegHocT MnaheHa
TpaHcaKkumja % YKYMHUX npoBM3sMja
bep3aHCcKM nocpeHUK (y KM) TpaHcakuuja (y KM) % npoBusuje
“Monet broker” a.d. bawa Jlyka 1,559,072 100% 6.236 0.40%

> [lpeaned Hajsuwe u HajHuUxke yujeHe no ydjesny y npedxodHe mpu 200uHe

MNoguHa HajBuwa ymjeHa no yajeny HajHuxka umjeHe no yajeny
2020. 13,52 11,46
2019. 14.6077 10.9831
2018. 11.1318 10.6583

> [peaned Hajsuwe u HajHUxe BpujedHocMu umosuHe poHAa u yujeHe no ydjeny 3a ucmu
06payyHCcKu nepuod y npomekse 3 2o0uHe:

Hajsuwia BpujegHocT HajHu>ka BpujegHoCT

MoauHa MMOBHHE MMOBHHE
2020. 12.520.780 8.068.539
2019. 15,812,018 11,888,613
2018. 12,049,594 11,537,029
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YKynHa Hemo spujedHocm uMosuHe u3 nopmdgesba poHOa Ha Kpajy caaKke nNocso8He
200uHe y npomekKJ/ie mpu KaJieHdapcKe 200uHe:

FoanHa HeTo BpujeaHOCT MMOBUHE
2020. 8,480,254
2019. 11,744,130
2018. 12,048,451

» Hemo spujedHocm umMosuUHe NO aKYyuju uiu akyuju Ha Kpajy caake noc/iosHe 200UHe y
npomeksie mpu KaneHoapcKe 200UHe:

HeTo BpujeaHOCT MMOBUHE

FNoauHa no akuMju Mau akumjn
2020. 12.06
2019. 12.69
2018. 11.13

» [okazamesb YKynHUX MpoOWKoOBA y npocje4yHoj 200uwib0j Hemo spujedHocmu ¢poHdAa Ha
Kpajy csake nocsiosHe 200uHe ¥ npomekKJ/ie mpu KasieHoapcKe 200uHe:

MNogmHa MNoKasaTesb YKYNHMX TPOLUKOBa Y %
2020. 3.50%
2019. 3.50%
2018. 3.50%

> OTBOpPEHM aKLMjCKM MHBECTULMOHM (poHA ca jaBHOM noHyaom "EYPOMHBECTMEHT ®OHA"
HUWje BpLUMO pacrnojjesny npuxoga, 0gHOCHO A06UTU McnaaheHe no yajeny TOKOM MOC/IOBHE
2020. rogmHe.
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