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M3BJELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA
BnacHuumma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA“

Muwbemne

MU3BpLIMIM CMO PEBU3U]Y MPUJIONKEHMX (PMHAHCUjCKMX M3BjewTaja OAUD “EYPOMHBECTMEHT
®OHA” (y pawem TekcTy “OoHA”), Koju 0byxBaTajy 6MnaHC cTarba Ha AaH 31. geuem6pa 2018.
roavHe v 6MnaHc ycnjexa, ussjewutaj o NnpomjeHama HETO MMOBMHE M OMIAHC TOKOBA FOTOBUHE
3a roAMHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH, Kao M npersej 3HavajHUX pavyyHOBOACTBEHMX NMOJMTHUKA
M HanomeHa y3 uHaHCUjCKe mn3BjelTaje.

Mo HaweMm MULL/bekbY, NMPUNOKEHN PUHAHCUICKU M3BjeLLTaju NpUKa3yjy MCTUHUTO U 0BJEKTMBHO,
Nno CBUM MaTepujaiHO 3HaYajHUM nuTarbUMma, (UHAHCUMjCKY no3uumjy ¢oHaa Ha gaH 31.
Aeuembpa 2018. roamHe, Kao M pesysTaTe HEroBor noc/ioBakba U TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY
KOja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH y CKNagy ca pavyHOBOACTBEHMM Nponucuma Baxkehum y Penyoamum
Cpnckoj M y cknagy ca pavyyHOBOACTBEHMM MOJIMTMKaMa obGjenofareHMM y Hanomenu 3. y3
drHaHCH]jCKe Mn3BjeluTaje.

OcHoBa 3a MULLJbEHE

PeBu3ujy cMo M3BPLUMAM Y CKNaay ca MehyHapoaHim cTaHaaparma pesusuje (MCP) 1 3akoHOM
0 padyHoBOACTBY M peBu3Mju Penybnuke Cpncke. Hawe oAroBOpHOCTM y CKAagy ca TUMM
CTaHAapAMMa fileTas/bHUje Cy onucaHe y ofjesbKy Hawer usBjelutaja Odzo8opHocmu pesu3opa 3a
pesu3ujy UHAHCUjcKuxX u3gjewmaja. MU CMO He3aBMCHM Yy ofgHocy Ha PoHA Yy cKnagy ca
Kodekcom emuke 3a npogecuoHasiHe padyyHosohe Og6opa 3a mehyHapogHe eTuyKe cTaHJapae
3a padyHoBohe (MECBA Kodekc), 3aje0HO ca emuy4KkumM 3axmjesuma Koju cy pesiesaHmHu 3a
Hawy pesu3ujy puHaHcujckux ussjewmaja y Penybauyu Cpnckoj v UCNYHUAW CMO M ApYre Halle
€TUYKe OArOBOPHOCTU Yy cKnaay ca oMM 3axmjesuma n MECBA Kopgekcom. Cmatpamo aa cy
PEBU3MICKM AOKa3M Koje CcMO NpmMbaBuAM JOBOJbHU M oaroBapajyhu u aa o6esbjehyjy ocHoBy 3a
u3paxkaBarbe Haller MULL/bEHA.

K/by4yHa nutamba peBusuje

K/byyHa nuTama peBusmje Cy oHa NMTarba Koja cy, no Hawem npodecuoHasHoM npocyhuBarby,
6una o Hajseher 3Hayaja y Hawoj peBusmMjM MHAHCUJCKMX M3BjeluTaja Tekyher nepuoga. OBa
nuTarba cy obpaheHa y KOHTEKCTY peBu3Mje (DUHAHCUJCKMX M3BjeluTaja Yy LjeMHM, Kao U y
dopMUparby Haler MUIL/bEHA O HbMMa MU MM HE MU3parkaBamO MOCEOHO MMLL/bEHE O O0BMM
nMTammma.

BDO d.o.o0. Banja Luka; Broj registarskog upisa 1-11067-00 kod Okruznog privrednog suda u Banja Luci
JIB 4400878260000; Maticni broj 1920600

Ziro raéun: 562-099-00000250-35 kod NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka

BDO d.o.o. Banja Luka je jednoclano privredno drustvo.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva 80.000,00 KM.
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M3BJELUITAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA” (HacTtaBak)

Ks/byyHa nutawa peBusmje (HactaBak)

K/by4yHo nuTame peBusuje

MNprMjer-eHe npoueaype pesusuje

. Ynarawa ¢oHga - PMHaHCHjCKa cpefcTBa pacnosioXKmMBa 3a npogajy - HanomeHe 3.4,9. y3

(dUHaHCHjCKe 13BjeluTaje

HaBegeHO K/byyHO peBM3OpPCKO MuTake je
u3abpaHo 360r Tora LTo hMHAHCHMjCKA cpeacTBa
pacnosioxmBa 3a NpoAajy YvHe Haj3HavajHUju
ano HeTo umoBmHe PoHaa M obyxBaTa 3HadvajHe
npoujeHe pykoBoactBa ®doHAa Be3aHe 3a
mjeperwe dep BpujefHOCTM  (PMHAHCHMCKMX
cpejacTasa.

OujenHnnn cMo gm3ajH u Tectmpanm edmKacHOCT
peneBaTHMX KOHTpPO/Ja Be3aHMX 3a [JHEBHO
npahewe ycarniawerwa HETO BpMjeAHOCTH
umoBuHe PoHga ca genosutapom. MoTBpaum
CMO BJ/IaCHMILTBO HaZ Yy/arakMma MO OCHOBY
nortepae msgate of ctpaHe LPXoB a.n. bamwa
Jlyka. BpepgHoBarbe ynarata 3a XapTuje of

BPMjeAHOCTH KOje MMajy aKTMBHO TPXMLUTE CMO
NpoBjepuan  yBMAOM Y MNOC/beAtbe  LMjeHe
TproBama, JOK CMO KOJ OCTa/IMX ynarawa Koje

Ha 6asn cnpoBeaeHux npoueaypa, HUCMO

MAEeHTUdMKOBAIM 3HaYajHe Hanase y ogHocy Ha HEMAJy  aKTWMBHO  TpXWWTE  NPOBjEpU/IM
rnocTojatbe ynarara M mpoujeHy pykoBogcta KOPMIINeHe  MeToge npoujeHe Te  KbydHe
®oHaa BesaHy 3a mjepetbe dep BpujegHocT PETNOCTaBke ynpase ®oHAa C  uu/bem
(bUHAHCHMICKMX CpeacTaBa pacnofioxuemx 3a YTBPOMBakwa jecy s KopuilheHe MeTode

npoujeHe Te K/by4He NpeTnocTaBKe pasyMHe Uy
CK/IaZly Ca HallMM OYEeKMBarbUMA.

npoaajy.

OAroBopHOCTU PYKOBOACTBA M JiMua oBnawheHMx 3a ynpas/barbe 3a PMHaAHCHjCKe
u3BjewTaje

PykoBoactBo ®oHAa je 0AroBOpHO 3a cacTaB/batb€ U UCTMHMTO MpMKasmBare (OUHAHCUJCKUX
u3BjewwTaja y CKJagy ca pavyyHOBOACTBEHWMM Mnponucmuma Penybnmke Cpncke, Kao M 3a OHe
WMHTEPHE KOHTPOJIe KOje PYKOBOACTBO OJpeAM Kao HEOnxoAHe Y npunpemu MUHaHCHMjCKUX
u3BjewTaja Koju He cagp)e MaTepujasHO 3HayajHe MorpelHe MCKase, Hactase YC/bej
KPUMMHAJIHE pajikbe UN FpeLLKe.

Mpu cacrtaB/barby QUHAHCUJCKMX M3BjeluTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a nNpoujeHy
cnocobHocT ®oHAa Aa HacTaBM NOC/IOBaHE MO Hayesly CTaJIHOCTH, objenogdamyjyhn, Kaaa je To
NpMMjeH/bUBO, NMMTakba Koja ce oJHOCe Ha HacTaBaK Noc/0Bama M Kopuwhere payyHOBOACTBEHE
OCHOBE CTa/IHOCTU MOCN0Batba, OCUM YKOJIMKO PYKOBOZCTBO He Hamjepasa fa Mkeuampa GoHz
WM Aa obycTaBM NOCNOBaKE, UM HEMA APYrYy peasHy MOryhHOCT ocMM Aa TO ypaau.

Jivua oBnawheHa 3a ynpas/batb€ OArOBOPHa Cy 3a HaA30p Haj npouecom MHaHCUjCKor
u3BjewTaBarba OoHaa.

OAroBopHOCTH peBM3opa 3a peBU3Ujy (PMHAHCUjCKMX M3BjeluTaja

Haw ums/b je ga ce, y pasymMHOj mjepu, yBjepMMO ga (PMHAHCUjCKM U3BjelITaju y UjeSIMHU He
cajpXe MaTepujasiHO 3HayajHe MnorpellHe McKase, HacTale yC/bel KPMMMHANHE pajte WM/
rpewke, 1 aa n3gamo M3BjeLuTaj peBmM3opa Koju Cagpiu Halle MU/bere. Pa3yMHO yBjepaBare
je BMCOK HMBO yBjepaBarba, a/jiM HUje rapaHumja aa he pesmsuja m3BpLueHa Y ckaagy ca MCP
YBUjEK OTKPMTU MaTepujasHO 3HayajaH norpellaH MCKas Kaja OH MocToju. lorpewHn nckasm
MOry HacTaTW yC/be[, KpMMMHAJIHE pajHe MJIM FPEeLLKe M cMaTpajy ce MaTepujasiHO 3Ha4yajHUM
YKOJIMKO Ce MOXe y pa3yMHOj Mjepu OYEKMBATM Ja OHM, MOjeAuHAYHO MM Y 36UpY, YTUYY Ha
€KOHOMCKE 04/1yKe KOPUCHMKA Koje ce fOHOCEe Ha OCHOBY OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLuTaja.
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M3BJELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA
BnacHnumma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

OAroBopHOCTM peBM30pa 3a peBu3unjy PMHaAHCHUjCKMX M3BjellTaja (HacTaBak)

Kao cactaBHM guo peBusmje y ckiagy ca MCP, Mu KopucTMmo npodecroHanHo npocyhmsarbe U
3aJprKaBaMo NpocheCHoHaIHU CKENTULM3AM TOKOM peBu3mje. Mu Takohe:

NaeHTMdUKYyjeMo M npoujeryjeMo pusMKe of MaTepujaiHO 3HayajHOr NorpeLlHor uckasa y
(PUHAHCUJCKMM  M3BjeluTajuma, HacTanor Yyc/bel, KpUMMHANHE pajwe WU TpelLlke,
OCMMLL/baBaMO M M3BpLUIABAMO PEBM3OPCKE Mpouejype Koje oarosBapajy TMM pusMuuma M
nprbasB/bamMo peBM3UjCKE JOKase KOojM Cy AOBO/bHU M oaroBapajyhm ga o6esdujese ocHOBY 3a
Hale MuLW/berwe. PU3MK 04 HEOTKpMBara MaTepujasHO 3HayajHOr MOrpeLllHor McKasa
HacTanor yc/beJ KpUMMHa/HE pagwe je Behu oa pu3MKa 04 MaTepujasHO 3HavajHor
MorpeLlHor McKasa Hactanor yc/be[, TrpelKke, nNowWwTo KpUMMHANHA pajmwa MoXe
noapasymujeBatm TajHe crnopasyme, dancudurKoBarbe, HaMjepHe NponycTe, NaKHe MCKase
U1 3a00MN1aXKeHE MHTEPHE KOHTpOJE.

CarnefaBaMo MHTEpPHE KOHTPOJIE KOje Cy peneBaHTHe 3a peBM3Mjy pagu OCMMLL/baBaha
peBM3MjCKMX MOCTynaka Koju cy oarosapajyhv y JaTMM OKONHOCTMMA, a/iM He Yy Uu/by
u3paykaBarba M1LLI/bEA O AjENOTBOPHOCTM MHTEPHUX KOHTpoJsia QoHAa.

OujerbyjeMo aleKBaTHOCT MPMMjeHEeHUX PavyyHOBOACTBEHUX MOJIMTMKA M OMPaBAAHOCT
payyHOBOACTBEHMX NPOLjEHA U Ca HMMA MOBE3AHMX 06je/I0AarbVBatba M3BPLLEHUX OF CTPaHe
PYKOBOACTBaA.

JloHOCMMO 3aK/byyaK O afe€KBaTHOCTM MPMMjEHe Hayesla CTaJIHOCTM MOC/IoBara 0f CTpaHe
PYKOBOZACTBA M, Aa /M, HA OCHOBY NPUOaB/bEHNX PEBM3UJCKMX OKa3a, MOCTOjM MaTepujasiHO
3HayajHa HeM3BjeCHOCT y Be3M ca gorahajuma uam oKoJIHOCTUMA KOjU MOTY M3a3BaTu 3HayajHy
CyMhy y nornegy cnocobHoct QPoHAa Aa HacTaBM MOC/IOBaHbe MO Hayesly CTaJIHOCTH.
YKOMIMKO 3aK/by4MMO Aa NOCTOjM MaTepujaiHO 3Ha4YajHa HEM3BjECHOCT, MM CMO Y 0baBe3u Ja
CKpPEHEMO NaXKky Yy Halwem Mm3BjewTajy peBu3opa Ha ogroBapajyha ob6jenogarbvBarba
HaBezeHa Yy (PMHAHCUjCKMM U3BjeLITajuMa, MM fa MOAUMDUKYJEMO HaLLe MULL/bEHE, YKOIMKO
Cy TaKBa ob6jesiofarbMBatba HeaJeKBaTHa. HalwmM 3aKk/byyum ce 3acHMBAjy Ha PEBM3UjCKMM
JoKasuma npubaB/beHVMM [0 JAaTyma Hawer um3sjewTaja pesBusopa. MehQytmm, 6yayhu
aorahaju mMnmM ycnosu Mory npospokoBatu ga ®oHf npectaHe fa nocjayje y cknagy ca
Ha4yeIoM CTaJIHOCTM.

JlajeMo oujeHy onwTe npeseHTauuje, CTPYKType M cajpkaja (MHAHCUjCKMX M3BjeluTaja,
YK/byuyjyhn M objenopammBarba, Kao M ga /M (PUHAHCUJCKM M3BjeluTaju npuKasyjy
noTkpensbyjyhe TpaHcakumje 1 gorahaje Ha Ha4YMH KOjUM Ce NOCTUXE UCTMHUTA M 06jEKTUBHA
npeseHTaumja.

MU KoMyHMUMpaMO ca Jsimumma oBrawheHWm 3a ynpae/barbe Yy Be3W ca, uamely octasor,
njaHUPaHUM 0B6MMOM M BPEMEHOM PEBM3UjE U 3HAYAjHUM HaNasMma peBu3Uje, YKbyudyjyhu u
3HavajHe HeJoCTaTKe Y MHTEPHMM KOHTPOJ1aMa Koje MAEHTUMMKYjEMO TOKOM Halle peBusmje.

Takohe ob6e3bjehyjemo nmumMma oBrawheHWMM 3a ynpaB/bakbe M3jaBy Aa Ce NpUAp}KaBamo
peneBaHTHMX €TUYKMX 3axTjeBa y Be3n ca He3aBMcHOWhy 1 ga heMo MM caonwTmTh CBe ogHoce
M ocTasia MMTara 3a Koje ce y pasyMHOj mjepu MoXKe O4YeKMBaTM Aa Ce ofparkaBajy Ha Hally
HE3aBMCHOCT, U raje je To NnpuMjeH/bMBO, oAaroBapajyhe mjepe sawTuTe.
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M3BJELWUITAJ HE3SABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuuymma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

OAroBopHOCT peBM3opa 3a peBM3Ujy PUMHAHCUCKMX M3BjewTaja (HacTaBak)

Oa nuTara caonwTeHuX AvumMma oBnawheHnM 3a ynpaesbame, ogpehyjeMo oHa NMTaka Koja cy
6una o Hajseher 3Hayaja y peBu3MjM PUHAHCMCKMX U3BjellTaja Tekyher nepuoaa U, CXOA4HO
TOMe, NpeACTaB/bajy K/by4YHa NUTama peBm3amje. M1 onmMcyjeMo oBa nuTama y Halem M3BjeluTajy
peBM30pPa, OCUM YKOJIMKO 3aKOH MM perynatmBa MCK/by4yjy jaBHO 06jenofarbuBatbe y BE3U Ca
nNUTakeM MK, Kaaa, Y U3y3eTHO PUJETKMM OKOJIHOCTUMA, OAJTYYMMO Jia NMuTakbe He 61 Tpebano
Ja Cce CcaomnuwTv Yy Halem u3BjeluTajy 360r Tora LITO Ce Y pasyMHOj Mjepu MOXe O4YeKMBaTH Aa
HeraTMBHe Noc/beumue caonwTaBakba npeBasmhy KOPUCT 3a jaBHM MHTEpeC 0Z caonLwiTaBara Tor
nuMTama.

MapTHep aHraxoBara Ha peBU3UjM UMjM je pe3yaTaT paja oBaj M3BjellTaj He3aBMCHOr peBm3opa
je Benemup Jamuh.

barba JlyKka, 23. anpuna 2019. rogmHe
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bA0 a.0.0. bamwa Jlyka




OAUD “EYPOMHBECTMEHT” Barba Jlyxa

BMAAHC YCNJEXA
3a rogmHy Koja ce saspwasa 31. geuembpa 2018. roawHe
(¥ KoHBepTHBHHMM MapHama)

FogvHa Koja
ce 3aspuasa
31. geuyembpa
_Hanomena 2018,
PEA/IM30BAHMU NPHUXOAM
MochoeHm NpuxogmM
Mpuxoam 04 AMBMAEHAM 5, 3.1 144,991
Mprxoau 04 kamarta 315
145,306
PeanuiosaHmW noBuran
Ocranu peanmzosaqn aobuum 6, 3.1 6,695
PEA/NTM30BAHH PACXOAM
MNocnosHK pacxoam
HakHaaa Apywrey 3a ynpas/batee 7, 3.2 65,565
COcTank nocnoBHW pacxoamn doHga 115
65,680
PEAMTM30BAHHW AOBUTAKNTYBMTAK) 86,321
Noeeharwe/ (CMALSHE) HETD MMOBHHE 04 NocnoBarea Toxaa 86,321
06myHa 3apaga no axyMjM 13 0.08

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama YHHe
CACTABHM MO 0BMX (PMHAHCMICKMX M3BjewTaja.

MoTnmcado y wme GoHAa 0f CTpaHe pyHOBOACTEA JpyluTEa 33 YNpaB/batee WHBECTHLMOHMM

cbuhguuuma E!r"'PO TMEHT ° a.a., barba /Iyt
"f?'l..." % L5 "'ﬂ'?r_

Pgiogud ] Y
P.‘i’,m-m.u‘i\ ‘ByjapuH, Aafijena Myauh " Aejan Mujatosih,
WaBpuiHm gvpextopu JpywiTBa 3a ynpa / PauyHoBoRa
HHBECTHUHO thoHaoeuma “EVPOMHBEC

a. A, barwa fiyka




OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

BUTIAHC CTAHA
Ha paH 31. peuembpa 2018. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

YKYINMHA UMOBUHA
[0TOBMHA M FOTOBUMHCKU €KBUBA/IEHTH

Ynarawa oHaa

31. peuembap

Ynarawa coHza y prHaHCHjCKa cpeACTBa pacnosiokuBa 3a

npogajy

MNoTparknBarba
MoTpaxMBara No 0CHOBY AMBUAEHAM
MoTpaxkmBara o ApyLUTBA 3a yrNpaB/batbe

AKTMBHa BpeMeHCKa pasrpaHu4era
YKynHa MMOBMHa

OBABE3E

O6aBe3e No 0CHOBY TPOLUKOBa NOC/A0Bakba
O6aBe3e npema ApyLwITBY 3a ynpaB/batbe HGOHAOM
MacrBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuyera
YKynHe o6aBese

HETO MMOBUHA

KAMUTAN

OcHOBHM KanuTan

PeBanopusaumoHe pesepse
HepacnopeheHa go6mr

YKynHo Kanutan

bpoj n3gatmx akumja

HeTo MMOBMHA Mo aKuMju

HanomeHa 2018.
8, 3.8 2,610,707
2,610,707

9,3.4 9,281,490
9,281,490

10, 3.4 144,491
10, 3.4 45,336
190,327

1,028

12,083,552

115

11 33,958
1,028

35,101

3.7 12,048,451
12 11,408,460
12, 3,5 553,670
12 86,321
12,048,451

1,082,447

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHaMa YMHe
CcacTaBHM 41O 0BUX (PMHAHCMCKMX M3BjeLuTaja.

11




OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

M3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HETO UMOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpiaBa 31. geuem6pa 2018. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

MNosehawe (cMareHe) HETO MMOBMHE 0Z NocJ/ioBakba PoHaa
PeanusoBaHu gobuTtak (rybmrak) og ynaraka
PeBanopu3aupoHe pesepse No 0CHOBY (OMHAHCMCKMX ynarama
pacrnonoXmuBuUxX 3a Npoaajy

YKynHo noBehawe (cMatbere) HeTo MMOBUHe oHAaA

HeTo MMmoBMHa
Ha noyeTtKy nepuoaa
Ha kpajy nepmnoaa

bpoj yajena/akumja oHaa y neprogy
bpoj yajena/akumja Ha noveTKy nepmroga
bpoj yajena/akumja Ha Kpajy nepmoja

HanomeHe Ha HapeAgHWM CTpaHamMa YuHe
cacTaBHM AMO 0BMX (DMHAHCUJCKMX M3BjeLuTaja.

FopguHa Koja ce
3aBpwasa 31.
Aeuembpa
2018.

86,321

533,670

639,991

12,048,451
11,408,460
12,048,451

1,082,447
1,082,447
1,084,447



OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

BMNIAHC TOKOBA TrOTOBMHE
3a roguHy Koja ce 3aBpliaBa 31. geuem6pa 2018. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

HoB4aHM TOKOBM M3 NOC/IOBHMX aKTUBHOCTH | - MpuaMBU roToBUHE M3
NOC/IOBHMX aKTUBHOCTM

MpuAUBM NO OCHOBY Kamara

MpuavBM No ocHoBy pedyHAMpakba pacxosa

OcTa/iM NpUAnBM Of; ONEPATUBHMUX aKTUBHOCTM

Il - 0OgnmMBU roToBMHE U3 ONEepaTUBHMX aKTUBHOCTM
OanvBM NO OCHOBY HaKHaJa ApYLUTBY 3a ynpaB/bakbe
OAnMBM MO OCHOBY OCTaJIMX pacxoja

HeTto npunus/(oanvB) roToBUHE U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTHU

YKYNHU NpUAUBU FOTOBUHE
YKynHu o4/IMBU FOTOBUHE

HeTto npuaus/(oanmB) rotoBUHE
[oTOBMHA Ha NoYeTKy nepuoja

FoToBMHA Ha Kpajy o6payyHCKor nepuoaa

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama YuHe

CcacTaBHM AMO O0BUX (PMHAHCMCKMX M3BjeLuTaja.

FogmHa Koja
ce 3aBpLlaBa
31. peuemMbpa
2018.

2,660,460

495
5,110
2,654,855

49,753

49,685
68

2,610,707

2,660,460

49,753

2,610,707

2,610,707




OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

1. OCHUBAKE N AJEJIATHOCT

OTBOpEHM aKLMjCKM MHBECTULMOHM (DOHA Ca jaBHOM noHyaomM «EYPOMHBECTMEHT ®OHA~»
je npaBHU C/beABEHUK 3aTBOPEHOI aKLMjCKOT MHBECTMLMOHOI dOoHAA Ca jaBHOM MOHYAO0M
«EYPOMHBECTMEHT ®OH/~ a.a. bama Jlyka.

®oHg je ocHoBaH Oanykom 6poj: IC-XII-01-11/18 ogp 07. aerycta 2018. roamHe M
pjewerwem Komucuje 6pok 01-YM-51-468-3/18. MocTtynajyhm y npeameTy ogobpaBarba
NoTMyHOr  Mpeo6/MKOBatba  3aTBOPEHOr  aKUMjCKOr  MHBECTMUMOHOr  doHaa vy
npeob6aukosamy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. bamwa Jlyka, Kommcuja 3a xaptuje og
BpujeaHocTn Penybauke Cpncke Ha cjeaHMUM oapyKaHoj AaHa 12. okTtobpa 2018. rogmHe
AoHujena Pjewere 6p. 01-UP-51-468-3/18, Kojum ce:

OcHuBa OTBOpEHM aAKUMjCKM  MHBECTUMUMOHM (OHA Cca jaBHOM  MOHYZAOM
»EYPOMHBECTMEHT ®OHA* (y aasbem Tekcty OAUD) npeHecom umMoBuHe 3AUNOD y
npeo6ankosamy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA* a.4. bara Jlyka npema BpMje4HOCTM Ha
AaH 30.06.2018. y mn3Hocy oa KM 11,467,451.14 v npeHecom obaBe3a y mM3Hocy KM
22,570.34.

OAUD ce ynucyje y Permnctap ¢oHAoBa U AoaMje/beH My je MaeHTUDUKAUMOHU 6poj
JN-A-15.

OpobpaBajy ce ycBojeHa akta OAU®-a (MpocneKT n CtatyT).

Nctum Pjewermem HaBoau ce aa 3AU® y npeo6amkosamwy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA
a.A. bama Jlyka 6puiue ce 13 Permctpa MHBECTULMOHMX DOHA0BA M NpecTaje 6e3 nocebHor
JIMKBUAALMOHOT NOCTYMKa JaHOM Gpucarba M3 CyACKOr permctpa. JpyLwTBo 3a yrnpas/batbe
UHBECTUUMOHMM doHZoBuMa ,,EYPOMHBECTMEHT® a.a. bawa Jlyka ogobpeHo je
ynpassbatbe OAUD-0M, TE€ Cy MY Ha/MIOXKEHU 3aKOHCKM NPOMMCaHU MOCTYMNUM M POKOBM 3a
HMXOBO CripoBohere, Kako 61 ce omoryhmio HecmeTaHo dyHKUMOHMCawe OAUD-a.

®oHp je ocHoBaH Ha HeoapeheHo Bpujeme, M MOXe MpecTaTu Ccamo Yy C/lydajeBMma M Ha
HauymH ogpeheH Baxkehnm 3aKOHCKMM NponmMcuma.

OTBOpPEHMM MHBECTUMUMOHMM (POHAOM Ca jaBHOM noHygom ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“
ynpae/ba /JpywTBo 3a ynpaB/batb€ MHBECTMUMOHMM (oHaoBuma ,,EYPOMHBECTMEHT*
a.n. ca cjeamwrtem y bawa Jlyum, bberowesa 50. JpywtBO noctyna npema 3akOHCKMM
nponucuma, npaeuaMma baranyyke 6Gep3e, Te npemMa perynatMeuM M Moj HaA30pOM
Komucuije.

AjenatHocTt ®oHpa je ynarate y AyropovyHe M KpaTKOpPOYHE MpeHOoCMBE XapTuje of
BpUjeAHOCTM, HOBYaHe AenosuTe, ynpaB/batb€ aKLMOHAPCKMM ApYLUTBMMA 4Mje akuuje
®oHa ApKM Yy CBOM NopTdesby, Y3 yBarKaBarbe€ MHBECTULUMOHMX LM/bEBA M MOJMUTUKE
utepheHux Mpocnektom u Ctatytom GoHAa.

OBu nocnosu cy pacnopehenu y noarpyny knacudukaumje ajenatHoctu: 64.30 - TpyCTOBM,
(OHA0BU U CNIMYHM DMHAHCUJCKM CYOKEKTM.

MocnoBe geno3untapa y MMe 1 3a padyH ®oHga, obassba LleHTpanHu perncrap xaptuja oa
BpMjeaHocTH a.4. bara Jlyka.




OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.1.

2.2.

(@)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALNJY ®PUHAHCUICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBOACTBEHN METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/bare€ U NpeseHTauMjy PMHaAHCUjCKMX u3BjeLuTaja

®uHaHCUjCKM m3BjewTaju GoHZa Cy MpPUMNPEM/bEHM Y CKIagy Ca padyHOBOACTBEHMM
nponMcuma Penybnmke Cpncke, Kao M MponucMma Koju ypehyjy TpxuwTte KanuTtana y
Peny6aunum Cpnckoj. MpunoxeHn pUHaAHCHM]CKM M3BjeLlTaju Cy NpUNPEM/bEHM MO Hadesny
HabaBHe BpUjeaHOCTM, M3y3eB 3a oapeheHe UHAHCUJCKE MHCTPYMEHTE KOju cCy
npe3seHToBaHM Mo dep BpUjeaHOCTH.

®uHaHcHujcku m3BjewTaju ®GoHaa 3a nocnoBHy 2018. roguHy Cy NpMKasaHu y CKaagy ca
MpaBM/IHUKOM O KOHTHOM OKBMPY, CaZIpXXMHM padyHa y KOHTHOM OKBMPY U CaZpXKMHU U
¢dopmu (pMHAHCHjCKUX M3BjeLTaja 3a MHBECTMUMOHE oHAaoBe (,,Cny:K6eHu rnacHuk PCY,
6poj 13/09 u 106/15), a Koju yk/byuyjy cbeaehe puHaHCHjCKe MU3BjewTaje:

. bunaHc cTawa doHaa- M3BjewTaj 0 GMHAHCMJCKOM MOJI0XKAjY;

. brnaHc ycnjexa doHaa- M3BjewTaj o ykynHoM pesyntaTy y Nep1oay;
. U3BjewTaj o npomjeHamMa HETO MMOBMHE HOHAA;

. bunaHc TokoBa rotoBmHe- M3BjelwTaj 0 TOKOBUMA FrOTOBMHE (POHAA;

. M3BjewTaj o GpMHaHCHjCKMM NOKa3aTe/bUMa Mo yajeny uam no akumju poHaa;
. U3BjewTaj o cTpyKkTypH ynaramwa GoHAa;

. M3BjewTaj o cTpykTypH ynarawa oHza no Bpctama MMOBMHE;

. CTpykTypa obaBe3a poHAa No BpcTaMa MHCTPYMeHaTa;

. U3BjewTaj o peanmMsoBaHUM Jo6MLMMa (Tyouumma) doHaa;

10. MU3BjewTaj 0 Hepann3oBaHUM JobMLUMMa (ryouumma) poHaa; U

11. U3BjewTaj o TpaHCaKLMjaMa ca NOBE3aHUM MLMMA.

VONOUTRANANWN=

MU3HOCK Yy DUHAHCUICKMM U3BjeluTajuMa M3parkeHu cy y KOHBEPTMOUAHUM MapKama (KM).
KoHBepTMOM/IHA MapKa npeacTaB/ba 3BaHUYHY M3BjelTajHy M (YHKUMOHAJIHY BasyTy y
Peny6amum Cpnckoj.

JpylWwTBO je y cacTaB/bakby OBMX (PMHAHCUJCKMX M3BjewTaja dPoHAa npuMjeruBano
payyHOBO/ZCTBEHE MOJIMTUKE OOpas/ioKeHe y HanomeHaMa y3 dMHaHCHjCKe M3BjeluTaje,
KoOje Cy 3acHOBaHe Ha pavyyHOBOACTBEHMM M NMOPECKUM nponucuma Penybnivke Cpricke.

YTuuaj v nprmjeHa HoBux U peBugmpaHnx MefiyHapogHMx ctaHpapAa 3a
¢UHaHCcHjcKo usBjewTaBamwe (“UDPC”) 1 MehyHapoaHMX padyyHOBOACTBEHMX
ctaHgapga (“UAC”)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHasu y mexkyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj

MpunoxeHn HeKoHconuaoBaHM (DMHAHCUJCKM M3BjelTaju CacTaB/beHWU Cy Y3 MPUMjEHY
MehyHapogHux padyHoBoACTBEHMX cTaHgapza ("lAS"), opHocHo MeRyHapoaHmx
CTaHaapaa puHaHcujckor m3sjewTaBatba ('IFRS”, y gasbem TekcTy 3ajeaHo: "CtaHaapamn”),
KOju cy 6mnn y npvmjeHn Ha gaH 1. jaHyapa 2013. rogvHe M Ha HMMa 3aCHOBaHMM
nponucmMma o padyHoBoacTBy Penybanke Cpnicke.
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.2,

(@)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE M NPE3EHTALMIY OUHAHCUICKMUX U3BJELLTAJA U
PAYYHOBOZCTBEHM METO/, (HactaBak)

YTuuaj M nprMjeHa HOBMX U peBuaMpaHux MefyHapogHuX cTaHAapAa 3a PUHAHCUjCKO
usBjewTaBamwe (“UOPC”) u MehyHapoaHMX pavyyHOBOACTBEHMX cTaHaapaa (“UAC”)
(HacTtaBak)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHa3u y mekyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj (Hacmasak)

Hanme, Ha ocHoBY oapeabu 3aKoOHa O padyHOBOACTBY M peBm3mjn Penyonmke Cpncke
("Cnyk6enu rnacHmk PC", 6poj 94/15), cBa nmpaBHa /Mua ca cjearwteM y Peny6amum
Cpnckoj cy y obaBe3n fa y MOTAYHOCTM npumjewyjy |AS, opHocHo IFRS, Kao w
MehyHapoaHu cTaHaapa PMHaAHCHMICKOr M3BjellTaBaka 3a Mane 1 cpeare eHtutete (“IFRS
for SMEs"), MebhyHapoaHe payyHOBOACTBEHe cTaHAapAe 3a jaBHM cekTop ("IPSAS"),
MehyHapogHe cTaHgapge BpegHoBawa  (IVS"), MehyHapogHe cTaHaapae 3a
npodecuoHasiHy MNpakCcy MHTepHe peBu3uje, KoHuenTyasHWM OKBMP 3a (UHAHCMICKO
u3BjewTaBawe, KoaeKkc eTMKe 3a npodecuoHanHe padyHoBohe M npateha ynyTcTBa,
obGjawberba M CMjepHUUe Koje aoHocn Oabop 3a MehyHapoaHe payvyyHOBOACTBEHE
ctaHgapae ("IASB") n cBa npateha ynyTcTBa, Objalirbera M CMjEPHULE KOoje AOHOCH
MehyHapogHa deaepaumja pavyHosoha (“IFACY).

Mopes HaBeaeHor, y CKnafy ca 3aKOHOM O payyHOBOACTBY M peBu3mMju Penybnunke Cpncke
("Cnyx6eHu rnacHuk PC", 6poj 94/15), gaHa 4. oktobpa 2017. roguHe YnpaBHM oa6op
CaBe3sa pauyHoBoha u peBusopa Peny6auke Cprcke (“Cases PP PC”) je goHuno “Oanyky o
yTBphMBarby M o06jaB/bMBaky npeBoda KoHuentyanHor okBupa 3a (DMHAHCMICKO
M3BjelTaBakbe M OCHOBHMX TeKCcToBa MeRyHapoAHMX payyHOBOACTBEHMX CTaHAapAa
(MPC), oaHocHO MehyHapoaHMxX cTaHAapAa (pMHaHCUjCKor M3BjellTaBakba (MCOM)“.

O6jaB/pMBare npeeoga M3aaTux of ctpaHe Oabopa 3a mMehiyHapoagHe pavyHOBOACTBEHE
ctaHgapge ("IASB"), a Koju cy cacTaBHM MO OANlyKe, M3BPLUEHO je Yy CKaajy ca
,CMnopa3ymMom o obesbjefiuBarby nogaTaka 3a ycBajarbe M 06jaB/bMBarbe MehyHapoaHux
CTaHgapAa (uHaHCHUjCKor M3BjewTaBatba M MehyHapoaHor cTtaHZapaa MHaHCUjCKOr
u3BjellTaBarba 3a MaJie U cpeare eHTuTeTe, 6p. 1658 BA- AAARS - 2017“, 3aK/byyeHor
musmehy doHgaumje 3a MehiyHapoaHe ctaHzapae duHaHCUICKor M3BjellTaBara M CaBesa
PP PC. MNpema HaBeaeHoj Oanyum IAS/IFRS o6jaB/beHn go 1. jaHyapa 2013. roauHe
06aBe3HO Ce npumjerbyjy Ha (MHAHCUjCKE M3BjellTaje cayuktbeHe M Npe3eHTOBaHe Y
Peny6amum Cpnckoj Koju ce cactaB/bajy Ha gaH 31. geuembap 2018. roamte.

MehyTuM, npomjeHe y BaxehrMM cTaHAapAMMa M TymMauyerMma, Kao M HOBOYCBOjeHM
CTaHZapAM M Tymauekba, u3gatuM HakoH 1. jaHyapa 2009. roamHe, HWUCY 06jaB/be€HU MU
3BaHWYHO YyCBOjeHW y Peny6nuvum Cpnckoj M carnacHO TOME, HUCY MNPUMjEHEHM Yy
cacTaB/bakby NPUIOKEHMX (PMHAHCMjCKUX M3BjewTaja. O6jaB/beHM CTaHAApAM M TYMaYyera
Ha cHa3u y Tekyhem nepmoay Koju jow yBUjEK HUCY 3BaHMYHO NPeBeAEHU U YCBOjEHM, Kao
M 06jaB/beHM CTaHAAPAM M TyMayeka Koju jow YBWMjEK HUCY Y NMpMMjeHU, objenosarbeHm
CYy Yy HarnoMeHaMa y HacTaBKy.

CxogHO HaBefeHOM, a MMajyhu y BuMay noTeHuMjanHO MmaTepujanHe edeKTe Koje
oACTyNara pavyHoBoACTBeHUX nponuca Peny6amke Cpricke og MOPC 1 MAC mory nmatm
Ha peasiHOCT 1 06jEKTMBHOCT (OMHAHCUCKMX M3BjeluTaja PoHAa, NpmnaoKeHM PUHAHCUICKM
M3BjelTaju ce He Mory cmaTpatm (MHAHCUjCKMM M3BjeluTajuma Y NoTrnyHOoj carsacHOCTH
ca MOPC n UAC.
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.2,

(@)

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE M NPE3EHTALMIY OUHAHCUICKMUX U3BJELLTAJA U
PAYYHOBOZCTBEHM METO/, (HactaBak)

YTuuaj M nprMjeHa HOBMX U peBuaMpaHux MefyHapogHuX cTaHAapAa 3a PUHAHCUjCKO
usBjewTaBamwe (“UOPC”) u MehyHapoaHMX pavyyHOBOACTBEHMX cTaHaapaa (“UAC”)
(HacTtaBak)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHa3u y mekyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj (Hacmasak)

PykoBoacTso /JlpywTBa aHanauM3upa npomjeHe y Baxkehnm cTaHZapAMMa U TyMayveruma,
Kao M HoBoycBojeHe CTaHaapAe M TyMmadera msgaTa HakoH 1. JaHyapa 2009. rogmHe, u
HaKOH YyCTaHOB/baBahba CTaHJapZa M TyMauyewa Koju cy peneBaHTHM 3a PoHa, uma
Hamjepy Aa MCTe NPUMjEHM y cacTaB/barby (PMHAHCU]CKMX M3BjellTaja HAKOH LUTO OHU byay
3BaHMYHO npeBefeHn 1 ob6jaB/beHn y Penybanum Cpnckoj.

PykoBoacTBo JpyliTBa OLUjeryje Ha OCHOBY TPEHYTHO PacrnosioKMBUX MHPOpMauMja da
npumjeHa MCOU 1 Tymauewa Ha CcHa3n y Tekyhem nepuody Koju jow yBMjEK HUCY
3BaHWYHO NpeBeAeHU U 06jaB/beHU y Penybamum Cprnckoj Te cTaHZapAa M Tymadera Koju
jow yBMjEK HWUCY CTYNUIM Ha cHary Hehe mMmaTtu 3HavajaH yTuvuaj Ha pMHaHCUjCKe
u3BjewTtaje PoHaa.

Hosu cmaHdapdu, mymavera u usmeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHa3u y mekyhem
nepuody Koju jow yseK HUCy 38aHUYHO npesedeHu U ycsojeHu y Penybauyu CpncKoj

Jo patyma ycBajawa MpUIOKeHUX (DUHAHCUMICKUX u3BelTaja, cnegehmn MPC, MCOU un
TyMayema Koja Cy cacTaBHM €0 CTaHAapAa, Kao U BUXOBE U3MEHe, U3JaTh of CTpaHe
Opbopa 3a MehyHapoaHe pavyHoBoacTBeHe cTaHAapae (MACBE), ogHocHo KomuTeTa 3a
TyMayewe mehiyHapogHor puHaHcujcKkor ussewTaBamwa (MOPUL), ctynmam cy Ha cHary 1.
jaHyapa 2018. roguHe WM paHMje M Kao TakBW OM Tpebasio Aa 6yay NMpUMEH/bUMBM Ha
durHaHcHjcke m3BewTaje 3a 2018. roguHy, anm NOWTO jol YBEK HUCY 3BaHUYHO NpeBeseHU
u o6jaB/beHM of cTpaHe MMHUCTApPCTBA, HUCY HU MPUMEHEHM 0f cTpaHe /JpywiTsa:

— W3meHe MPC 32 “OuHaHCUMjCKM MHCTPpYMEHTU: npeseHTaumja” - [pebujare
durHaHCHjCKMX cpeacTaBa M BUHAHCMjCKMX 0baBe3a (Ha CHasM 3a roguiikbe nepuoge
KOjW MOYMHbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

—  WU3meHe MCOU 10 ,,KoHConMaoBaHM drHAHCUjCKM u3BewwTaju“, MCOM 12 u MPC 27 -
MHBECTULUMOHM EHTUTETM (Ha CHa3W 3a rogMiurbe Nnepuose Koju Noymmy Ha JaH Uan
HakoH 1. jaHyapa 2014. roauHe);

— MWU3meHe MPC 36 “Ymarewe BpegHOCTM MMOBMHE” - QObenoaarmBarba O
HaZJOKHaAMBOM M3HOCY HedMHaHCUJCKMX CpeAcTaBa (Ha CHasu 3a roguiirbe nepuoje
KOjW NMOUMHY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

— MWU3meHe MPC 39 “@DUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: MpM3HaBawe MU oamepaBame” -
HoBauuja fgepuBata M HacTaBak pavyyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHa3M 3a rogMiurbe
nepuvoae Koju novniby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

- MOPUL 21 “AaxkbuHe” (Ha CHa3u 3a roAuvilbe nepuoe Koju MouMiby Ha AaH MM
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

—  WM3MeHe pa3imuntmx ctaHgapaa (MCOU 2, MCOU 3, MCOU 8, MCOU 13, MPC 16, MPC
24 v MPC 38) Koje cy pe3ynTaT npojekTa roguimer yHanpehewa ctaHgapaa, “Uuknyc
2010-2012”, ob6jaB/beHor og ctpaHe MACB-a y aeuemopy 2013. roamMHe, NpBEHCTBEHO
KpO3 OTK/arbatbe HEKOH3UCTEHTHOCTM M MNOojallbete TeKCTa (Ha CHasW 3a roAuilkbe
nepuvoae Koju noudmiby Ha faH Uau HakoH 1. jyna 2014. rogunHe);
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE M NPE3EHTALMIY OUHAHCUICKMUX U3BJELLTAJA U
PAYYHOBOZCTBEHM METO/, (HactaBak)

YTuuaj M nprMjeHa HOBMX U peBuaMpaHux MefyHapogHuX cTaHAapAa 3a PUHAHCUjCKO
usBjewTaBamwe (“UOPC”) u MehyHapoaHMX pavyyHOBOACTBEHMX cTaHaapaa (“UAC”)
(HacTtaBak)

Hosu cmaHdapdu, mymadera u uameHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHa3u y mekyhem
nepuody Koju jow yseK HUCy 38aHU4YHO npesedeHu u ycsojeHu y Peny6auyu CpncKoj
(Hacmasak)

—  WU3meHe pasznnumtmx ctaHaapga (MCOU 1, MCOU 3, MCOM 13 n MPC 40) koje cy
pesyntat npojeKkrta roauvwier yHanpehewa cTaHgapfa, “Uuknyc 2011-2013”,
objaB/meHor of ctpaHe MACB-a y geuembpy 2013. rogmMHe, NMpPBEHCTBEHO Kpo3
OTK/Nlatbatb€ HEKOH3MCTEHTHOCTM M Mojallrbere TeKCTa (Ha CHasM 3a roAulimbe
nepuoje Koju noumiby Ha flaH uau HakoH 1. jyna 2014. roauHe);

—  WM3meHe MPC 19 “Tpumatrba 3anocnieHmx” - JedmHMCaHW NIaHOBM AOnNpuHOCa (Ha
CHa3u 3a roguiitbe Nepmoae Koju noumky Ha AaH MaM HakoH 1. jyna 2014. rogmHe);

—  WU3meHe pasnnumtux ctaHgapaa (MCOU 5, MCOU 7, MPC 19 u MPC 34) Koje cy
pesyntat npojeKkra roauvwier yHanpehewa cTaHgapfa, “Uuknyc 2012-2014”,
objaB/beHor og ctpaHe MACB-a y centembpy 2014. rogmHe, NpBEHCTBEHO Kpo3
OTK/latbatb€ HEKOH3MCTEHTHOCTM M Mojallrbere TeKCTa (Ha CHasM 3a roAuliHbe
nepuoje Koju noumiby Ha AaH WM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

—  WU3meHe MCOU 11 “3ajeaHMuKM apaHxmaHuM” - PayyHOBOACTBEHO OOyXxBaTake
CTMUaHa MHTepeca Yy 3ajeJHUYKMM apaHKMaHMMa (Ha CHa3Mu 3a roguiume nepuvoge
KOjM Noummby Ha AaH UM HakoH 1. janyapa 2016. roguHe);

—  WM3meHe MPC 1 ,lpeseHTaumja UHAHCUJCKMX M3BewwTaja® - MHMUMjaTMBa y Be3M
obenofammBarba (Ha CHasu 3a roguilbbe NepMoae Koju MOoYMibY Ha AaH MM HaKoH 1.
janyapa 2016. roguHe);

—  WU3meHe MPC 16 ,HekpeTHuHe, nocTpojera u onpema“ n MPC 38 ,HemaTepujanHa
ynaramwa“ - MNojawrere NpMxBaT/bMBUX METOAA aMOpTM3aLMje (Ha CHa3u 3a roguLitbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

— M3meHe MPC 16 ,,HekpeTHuWHe, nocTpojerba 1 onpema‘.

— MWameHe MPC 27 ,MNojearHayHu UMHAHCUJCKM u3BewWwTaju” - MeTog yaena y
nojeauHa4YHUM (UHAHCMJCKMM M3BeLUTajUMa (Ha CHasM 3a roguiukbe nepuoge Koju
noYMmy Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

—  WU3meHe MPC 28 ,,Ynaramwa y npuapyeHe eHTuTeTe 1 3ajeaHunuke nogyxesare“ 1 MCOU
10 ,,KoHconugoBaHn mHaAHCH]CKM u3BelTaju® - MNpoaaja MM yHOC MMOBUHE M3Mehy
MHBECTUTOPA M HErOBOI MPUAPYKEHOr €HTMTETa MM 3ajeAHMYKOr nogyxeaTta (Ha
CHa3M 3a roAumwe nepuvoje Koju MouMiby Ha JaH Mau HakoH 1. jaHyapa 2016.
roguHe);

—  WuBecTtMuMOHU eHTMTETU: MMprMeHa u3y3seha oa KoHcoamgoBara (M3MeHe MCOU 10,
MCOU 12 N MPC 28) (Ha cHa3u 3a roguiitbe nepmoae Koju novmmy Ha AaH MM HaKoH
1. jaHyapa 2016. roguHe);

—  MCOU 14 “PerynaTopHu pavyHu pasrpaHmMyetba” (Ha CHasu 3a rogmiibe nepuoge Koju
noYMmy Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

— MW3meHe MPC 7 “M3Bewtaj O TOKOBMMA rotoBuMHe” - WMHuuMjaTMBa 3a
obenofammBarbMa (Ha CHasM 3a rofullHbe NeEpPMOLE KOjMU MOYMHY Ha AaH MM HAKOH
1. janyapa 2017. roguHe);

— KoHuenTtyanHu okBup 3a MHaHCUjcKO m3BewTaBatbe 2018 (u3gat y mapty 2018.
rogvMHe, HemMa HaBeJeH AaTyM MpOMeHe, MpemMa TOMEe, Ha CHasuM 0 MOMEHTa
o6jaB/bMBarba);

— WU3meHe MPC 40 “UMHBecTMUMOHE HEKpeTHWMHe” y Be3n TpaHcdepa WMHBECTULMOHMX
HEKPeTHWHa (Ha CHas3W 3a roAulkbe nepuoje Koju MoYMkbY Ha AaH MAM HakoH 1.
janyapa 2018. roguHe);
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.2,

(6)

(8)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE M NPE3EHTALMIY OUHAHCUICKMUX U3BJELLTAJA U
PAYYHOBOZCTBEHM METO/, (HactaBak)

YTuuaj M nprMjeHa HOBMX U peBuaMpaHux MefyHapogHuX cTaHAapAa 3a PUHAHCUjCKO
usBjewTaBamwe (“UOPC”) u MehyHapoaHMX pavyyHOBOACTBEHMX cTaHaapaa (“UAC”)
(HacTtaBak)

Hosu cmaHdapdu, mymadera u uameHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHa3u y mekyhem
nepuody Koju jow yseK HUCy 38aHU4YHO npesedeHu u ycsojeHu y Peny6auyu CpncKoj
(Hacmasak)

—  U3meHe MCOU 2 “lMnahara 3aCHOBaHa Ha akuMjama” (Ha CHasu 3a roguilbe nepuoge
KOjM noummby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

-  MCOMU 9 “OnHAHCHjCKM MHCTPYMEHTM” (Ha CHa3M 3a roguilrbe nepuoae Koju nounmy
Ha AaH 1AM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

—  WU3meHe MCOM 9, “DUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTMU”, Yy Be3M onwTter pavyyHOBOACTBA
XeLMHra (Ha CHasu 3a rofuilitbe Nepmoje Koju MouMkby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa
2018. roamHe);

- HNOPUL 22 “TpaHcakumje y CTpaHOj BasyTM M pa3maTtparbe aBaHCa” (Ha CHa3M 3a
roguvilkbe nepmMoje Koju noyuiby Ha AaH Mau HakoH 1. jaHyapa 2018. rogunHe) u

— WU3meHe pasnnumtmx ctaHgapga (MCOM 1 m MPC 28) HacTanux Kao pesynTaTt
rogvwter npojekta yHanpehewa craHgapga “Uuknyc 2014 - 2016”, v3gatim of
ctpaHe MACB-a y geuemo6py 2016. roamMHe (Ha CHa3M 3a roguviukbe nepuvoae Koju
noYMky Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe).

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy cmynusiu
Ha cHaay

Jlo patyma ycBajawa NMpUIOKeHUX (DUHAHCUMICKUX u3BellTaja, cnegehn MPC, MCOU un
TyMayema Koja Cy cacTaBHM [le0o CTaHAapAa, Kao M HhUXOBE M3MEHE, M3JaTh CY Of CTpaHe
Opab6opa 3a MehjyHapoaHe padyHOBOACTBEHE CTaHAapAe, 0A4HOCHO KoMMTeTa 3a TyMadere
mehyHapoaHor (MHaHCMjCKOr M3BellTaBaka ajv HUCY jow CTYMWMJIM Ha CHary HWTK Cy
3BaHWYHO NpeBefieHn M 06jaB/beHM 0f CTpaHe MMHMCTApCTBa, Na CaMMM TUM HUCY HU
npuMmereHn oj cTpaHe /JpywTtea. JpywTBo carnejaBa HMX0B MOTEHUMjaIHU yTULA] Ha
duMHaHCHjCKe 13BeLLTaje, YKOIMKO ra Mma.

- MCOU 16 “JIM3MHI” (Ha CHa3M 3a roAMLLHE NEPMOAE KOjU MOUMIbY Ha AaH MM HAKOH
1. jaHyapa 2019. roguHe);

- HNOPUL 23 “HemsBeCHOCTM y Be3uM TpeTMaHa nopesa Ha A0o6MTaK” (Ha CHasu 3a
roavibe nepmoae Koju novmiby Ha gaH uam HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);

— Tloanwma yHanpeherwa MCOUN “Uuknyc 2015-2017” - MCOU 3, MCOU 11, MPC 12 1
MPC 23, o6jaB/beHor og ctpaHe MACB-a y geuembpy 2017. rognHe (Ha cHa3u 3a
roavitbe Nepuoae Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);

—  U3meHe MCOUN 9 “OUHAHCHUJCKM MHCTPYMEHTU” y BE3U MPEBPEMEHUX OTMIaTa Cca
HeraTMBHMM KOMMeH3auMjama (Ha CHasM 3a roguilrbe nepuMoje Koju noumkby Ha JaH
MM HaKoH 1. jaHyapa 2019. roguHe);

—  WU3meHe MPC 28 ,,)Ynarama y NpMapy:KeHe eHTUTETE U 3ajeAHNYKe noayxBaTe” y Besu
ZYrOpOYHMX ynarama y NpuApy)eHe eHTUTeTe U 3ajeHMUKe noayxsaTte (Ha CHasum 3a
roaviltbe nepuoge Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);

—  U3meHe MPC 19 “TpuMatba 3anocneHmnx” y Be3U M3MEHa, CMarbetba UM U3MUPEHA
naaHa (Ha cHasuM 3a roguiutbe Nepuoje Koju MouMiby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa
2019. roguHe);

—  WM3meHe MCOU 3 “lMocnoBHe KoMGMHauMje (Ha CHasM 3a roAulikbe Nepuoae Koju
noYMmy Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2020. roamHe);

—  W3meHe MPC 1 1 MPC 8 y Be3n ageduHUuMje MaTePUjaIHOCTM (Ha CHa3M 3a roauilrbe
nepuvoae Koju novmiby Ha AaH Maun HakoH 1. jaHyapa 2020. roamHe);
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.2,

(8)

2.3.

3.1.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE M NPE3EHTALMIY OUHAHCUICKMUX U3BJELLTAJA U
PAYYHOBOZCTBEHM METO/, (HactaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HOBUX U peBMaMpaHux MehyHapoaHux cTaHaapaa 3a
¢mHaHcHjcKo n3Bjewtasame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctaHgapga (“UAC”) (HactaBak)

Hosu cmaHdapdu, myma4vena u usmeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy cmynuau
Ha cHazy (Hacmasak)

—  U3meHe MCOU 2, MCDU 3, MCOUN 6, MCOU 14, MPC 1, MPC 8, MPC 34, MPC 37, MPC
38, MOPULL 12, MOPULL 19, NOPULL 20, MOPULL 22, n CULL-32 360r ycarniallaBaka ca
HoBMM OKBMPOM 3a DMHAHCHJCKO M3BeLLTaBakbe (Ha CHa3W 3a rogmiikbe Nepmoie Koju
noYMky Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2020. rogmHe) m

- MCOU 17 “Yrosopu 0 ocurypamy” (Ha CHasu 3a roguilmbe nepuoje Koju noumkby Ha
[AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2021. roguHe).

YnopepgHu nogaum

®oHg je ocHoBaH 7. aBrycta 2018. roguHe U y cknagy c TUM yrnopeaHe nHdopmalmje 3a
OuNIaHC CTaka, 6MNaHC ycnjexa, M3BjewTaj o npoMjeHaMa HETO MMOBUHE M GMJIaHC TOKOBA
rOTOBMHE HMCY MpPUKa3aHe.

NMPErEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA
PeanusosaHu npuxoam

MocnoBHM npuxoaM obyxBaTajy npuxoae o4 AMBUMAEHAM oA AOMahMX M CTpaHMX
eMuTeHaTta, npuxoje oj KamaTa Ha xaptuje of BpujenHoctu (“XoB") u penosute, Te
amMopTM3auujy npemuje (AUCKoHTa) no ocHoBy XOB 3a MKCHMM pokom gocnjeha.

Mpuxodu o0 kamama

Mpuxoan oa KamaTa Ha dMHAHCMJCKY MMOBMHY Ce Mpu3Hajy Kaja je BjepoBaTaH npuams
6yayhnMx eKOHOMCKMX Kopuctu QOoHAY M Kajda je M3HOC npuxoja Moy3aaHo MjepsbumB.
Mpuxoa oa KamaTta je BPEMEHCKM pasrpaHUMYEH M MpuU3Haje ce MeToaoM edeKTUBHE
KamaTHe cTore, Koja npejcTaB/ba CTOMY KOja TayHO AMCKOHTYje (CBOAM) MpoumjereHe
6yayhe HoBYaHE TOKOBE Y TOKY OYEKMBAHOI BMjeKa (DMHAHCUJCKE WMMOBMHE Ha HETO
HaJOKHaAMBY BPUjeJHOCT T€ MMOBUHE NPUJIMKOM MHULMjaIHOT NPpM3HaBama.

AMopmu3sayuja npemuje (QuckoHma) no ocHosy XOB ca ¢pukcHUM pokom docnjeha

AMopTM3aumja npemuje (aMCKoHTa) no ocHoBy XOB ca ¢umKcHMM pokom gocnjeha ce
npu3Haje y UMOBMHY MeToAoM e(dEeKTMBHE KamaTHE CToMne Koja nmpeacTaB/ba CTOMYy Koja
Ta4yHO AUCKOHTYje (CBOAM) npoujereHe byayhe HoBYaHE TOKOBE y TOKY OYEKMBAHOI BMjeKa
(dUHAHCMjCKE MMOBMHE Ha HETO HaJOKHaAMBY BpUjeAHOCT T€ MMOBMHE TMPUJIMKOM
WMHULMjaNHOr NpM3HaBakba.

PeanuzosaHu dobuyu u eybuyu o0 npodaje ynazamwa

PeannsoBaHn Jo6buuM M rybuum of npojaje ynarawa ce obpayvyHaBajy Kao pas/imka
ocTBapeHe npojajHe M HabaBHe, OAHOCHO KhMroBoacTBeHe BpujeaHocT XOB, w
€BMAEHTMPAjy Ce Y OKBMPY BMlaHCa ycnjexa Kao HeTO peasM3oBaHM [06uTaK/ (rybmTtak)
0J, TPaHcaKkumMja ca ynarammma.
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.2.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOJIMTUKA (HacTtaBak)
Mpuxodu 00 dusudeHOu

Mpuxoam o4 AMBUAEHAM Of, eMUTEHATa Cce eBMAEHTMPAJY Y TPEHYTKY Kada doHA ocTBapu
NnpaBo Ha AMBMAEHAY.

HakHada Jpywmsy 3a ynpas/barbe

Pacxoam no ocHoBy HakHajga /JlpylwiTBy 3a ynpaB/batbe ce €BUAEHTUPAjY Y BUCMHM M3HOCA
obpauvyHaTtor oA cTtpaHe /lpywTBa, a Koje notephyje baHka genosutap. BucuHa HakHaze
3a ynpaB/batbeM HOHAOM oOb6padyHaBasla ce Yy CKJagy ca 4JaHoM 94. 3aKoHa o
MHBECTULMOHMM (POHI0BUMA, Y KOjeM je aedMHUCAHO Aa roamilibM M3HOC NpoBM3Mje 3a
ynpaB/bakbe HOHAOM MOXKE WM3HOCUTM HajBuwe 3.5% npocjevyHe roauvbe HETo
BpUjeaHOCTM MMOBMHE oHJa.

Kpajem 2015. roamHe, Komucuja je ycojuna lNpaBUAHUK O yTBphMBaky BpUjeaHOCTU
MMOBMWHE MHBECTULUMOHOT (hOoHAA M 06padyHy HETO BPUjeAHOCTM MMOBMHE MO yajeny mam
no akumju nueectmumoHor doHaa ("Cny:xké6enu rnacHuk PC", 6poj 108/15, y fa/beM TEKCTY
"MpaBnaHMk”). YnaHom 3. CraB 4. [eduHucaHo je Aa npu yTBphMBamby OCHOBMUE 3a
06payvyH HaKHage ApYLITBY 3a yrpaB/bake Yy YKYNHY MMOBWMHY MHBECTUUMOHON boHAa Ha
ZlaH BpejHoBara YK/bydyjy ce cBe BpCTe MMOBMHE Y JAujeny Koju 3a40Bo/baBa
KpUTEpPMjyMe [03BOJbEHMX y/aratba U KpUTEpPUjyMe OrpaHuuerba ysarara nponmMcaHe
3aKOHOM.

OcTanu np1xoam U pacxoam
OcCTa/iM NPUXOAM U PACXOAM CE KHbMKE MO Haueny Y3pouHOCTH.

JpylWTBO Ha MME HakHajae 3a yrnpae/bakbe o PoHga Hannahyje 3,5% on npocjeyHe
rofmlLHbe HeTo BpMjeaHocTM uMoBuHe ®oHZa 13 Koje nnaha cee ocTtasne Tpowkose ®oHAa,
u3yseB nopesa Koje je PoHA AyKaH NAATMTM HA MMOBMHY WM [O6GMT, TPOLLKOBAa M
npoBu13uja BE3aHUX Y3 CTMLAHE MW Npoaajy MMOBMHE M OCTA/IMX HaKHada oapeheHmx
nocebHUM 3akoHMMa (HakHazZe Komucuje u cn.), a y cknagy ca BaxehMM 3aKOHCKMM
nponmcmma.

Ob6pavyHata HakHaga /JpywTBy 3a ynpaB/barbe POHAOM aKyMyaupaHo ce ucnnahyje
jegHom MjeceyHo.

®oHay he ce HannahMBaTM HaKHaZa 3a yrnpaB/barbe yBehaHa 3a nopecky 06aBe3y YKOMKO
TakBa 06aBe3a NoCToju.

YKYMHM M3HOC CBMX TPOLLKOBA KOjM Ce KHbiKe Ha TepeT PoHAa MCKasyje ce Kao noKasaTtesb
YKYMHMX TPOLLUKOBA, a 3a CBaKy NMPETXOAHY roAMHy ob6padvyHaBa ce Ha c/beAehn HaumH:

YKynHa HakHaja 3a yrnpas/bame + YKYMHM M3HOC CBMX OCTa/IMX TPOLUKOBa U3 4naHa 95.
3aKoHa, ocMM TpoLUKoBa M3 cTaBa 1. T. 6), €) 1 3) Tor ynaHa / lNpocjeyHa roguiiba HeTo
BpujeaHoCT umoBmHe x 100

M3HOC TpolKOBa M3 MpeTXOAHOr CTaBa Mopa Ce 06jaBMTU Yy PEBUAMPAHOM FOAMLLHEM
u3BjeLTajy.

MokasaTtesb YKynHUX TpolwkoBa ®oHAa, YK/byvyjyhu M HakHaZy 3a yrnpaB/bakbe, HE MOXKe
npenasutu 3,5% npocjevyHe roguiurbe HeTo BpMjeAHOCTHM MMoBMHE PoHAa.
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.3.

3.4

MPEF/IE, 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTHKA (HactaBak)

OcTanu npuxoamn n pacxoamn (Hacrasak)

Mo 3aBplieTKy roauwmer obpadyHCcKor nepuofa, Komucuja cBake roguHe obGjaBibyje
yrnopeaHu npernej nokasaTesba YKYNHUX TPOLIKOBA CBMX OTBOPEHMX WMHBECTULMOHMX
¢doHA0Ba Ca jaBHOM MOHYZOM.

TpowkoBe Koju y oapeheHoj roauHu npehy HajBMWM [J03BO/bEHM MOKasaTesb YKYMHUX
TPOLLKOBA M3 NMpPEeTX0AHOr CTaBa, CHOCU JpyLuTBo.

®uHaHCHjCKa MMOBMHA

Cea dmHaHCHjCKa MMOBMHA ce Mpu3Haje, OJHOCHO MpecTaje ce Mpu3HaBaTW Ha JaTyM
ynuca Ha BJIAaCHMYKM padvyH Kaj je Kynonpogaja duHaHCUjCKor cpeactsa AedurHucaHa
YroBOPEHMM AaTyMOM MCMOpyKe (OMHAHCUjCKOr CpefCcTBa y POKOBMMA YTBPHEHMM npema
KOHBEHLMjaMa Ha NpeaMETHOM TPXKMLLTY, U MHULUM]ANHO je MjepeHa no dep BpMjeaHOCTH,
YK/by4dyjyhr TpaHCaKuMoHe TpolwkoBe. PUMHAHCMjCKa MMOBMHA je KnacMduKkoBaHa Yy
cwepehe Kateropuje: UMHaHCHjCKa MMOBMHA "pacnofioxkmBea 3a npoaajy”.

QuHaHcujcka cpedcmaa pacnoJsioxuea 3a npodajy

®uHaHCUjCKAa cpeacTBa pacrnosioKMBa 3a MNpoAajy Cy HeaepuBaTMBHA (PMHAHCMjCKA
CpeAcCTBa Koja Cy Ha3Ha4yeHa Kao pacnosioxmBa 3a NpoAajy M HUCY KnacuduKoBaHa Kao
"natM KpeauTu U noTpaxkusama”, PUHAHCMjCKa MMOBMHA "y nocjeay Ao azocnvjeha” mam
dmHaHCHjcKa cpeacTBa HasHayeHa "'no dep BpujeaHOCTM Kpo3 6unaHc ycnjexa”.

JobuTaK unu rybutak o pmMHaHCUjCKOr cpeacTBa KnacMMUKOBAHOr Kao "pacnosioxKmB 3a
npoaajy”, Koju ce jaB/ba Kao nocsbeauua npomjeHe dep BpujeaHOCTH PUHAHCHUCKOr
cpeacTtBa, Ce npu3Haje AMPEKTHO y KanuTan, y OKBMpPY no3uuumje "PeBanopusaumoHe
pesepBe MO OCHOBY (MHAHCUjCKMX CpeAcTaBa pacnosioXMBMX 3a Mpoaajy”, AoK
dmMHaHCHjCKO CpeaCcTBO He nNpecTaHe Aa ce npu3Haje, Kaga he akyMyanpaHu JobUTak mam
ryébmTtak, npeTxoAHo NpMsHaT y KanuTany, 6UTW Npu3HaT y JOOUTAK MM ryOmTaK.

YMmarera uHaHcujcke umosuHe

3a cBy ocTasly PMHAHCMCKY MMOBMHY, YK/bydyjyhu OTKynMBe xapTuje of BpMjeaHOCTH
KnacMmKoBaHe Kao pacnosioxmee 3a NpoAajy, U NnoTpaxkmBarba Mo GUHAHCMCKOM 3ajMy,
06jEKTMBAH A0Ka3 YMatEeHa MOXKE YK/bYUUTH:

= 3HavajHe PUHaHCHjCKe TelwKohe n3gaBaola MM KOPUCHUKA; UK
" [poONyCT WMAM Ae/IMKBEHLM]A Yy OTNIaTU KamaTe UK FaBHULE; UK
= MoryhHoCT aa he AyXHUK Aohu y cTevaj nam dUHaAHCHUJCKY peopraHuMsaumijy.

3a ogpeheHe Kateropuje MHAHCUjCKE MMOBMHE, Kao LWTO Cy CpPeACTBa 3a Koja je
npoumjerbeHo Ja HUCY YMameHa, nojeauHayHo ce HaKHaZHO npoujeryjy 3a yMarehe Ha
KONEKTUBHOj ocHOBM. OGjeKTMBaH AOKa3 yMatberba MopTdosna nortparkMBakba Morao 6m
YK/bYUMTM NPETXOAHO MCKycTBO PoHAA Yy HannaTh, Kallkbere Yy HanaaTi HaKoH nepuoja
aocnmjeha, Kao M NpomjeHe y HauMOHAHUM MM IOKAJIHUM €KOHOMCKUM YCJIOBMMA KOju
Cy y y3ajaMHOj BE3M Ca HEU3BPLUEHEM MOTPaXKMBatba.

3a MHAHCMJCKY MMOBMHY MCKa3aHy MO aMOpPTM30BaHOM TPOLLUKY, M3HOC YMar€era je
pa3nMKka u3mehy KrMroBOACTBEHE BpPMjeAHOCTM MMOBMHE M Cajialikbe BpUjesHOCTH
npoumjerbeHmx 6yayhmMx HOBYAHMX TOKOBA, [AMCKOHTOBAHMX KopucTehW OpurMHaiHy
edeKTUBHY KaMaTHy CcTony pMHaHCHjCKOr CpeacTBa.
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
®uHaHCcHjcKa MMoBMHa (HacTaBak)
BpedHosame ynazarba y xapmuje o0 8pujedHoCmMuU - NOYemHO NPU3HABAH€

Ynarata ®oHAa ce cacTtoje of ynarawba Yy akuuje, ynaraka y 06BE3HMLE M yarawa Yy
yajene apyrux doHaoBa.

Y cknagy ca lNpaBMaHUKOM 0 yTBphMBaky BpMjeAHOCTU MMOBMHE MHBECTMLUMOHOT (poHAa
M 06payyHy HeTO BpUjeaHOCTU MMOBMHE MO YAjeNY MM NO aKLMju MHBECTULMOHOT doHAa
("Cnyk6enn rnacHuk PC", 6poj 108/15, 'MpaBuMAHMK"), uUMOBMHA M obaBe3e
MHBECTULMOHOr (hOHAA NOYETHO Ce NpM3Hajy no dep BpMjeaHOCTM TpaHCaKLUuje, 0AHOCHO
Nno TPOLWKY CTUUama KOjU Yy UMjeHy nojeauHavyHe MMOBMHE YKJ/bydyje M TpaHCaKuuoHe
TPOLUKOBE KOjU Cy AMPEKTHO MOBE3aHW Ca CTMLAkEeM MMOBMHE MM HacTaHKa obaBese.
M3y3eTaK o oBe UMOBUHE M 06aBe3a je MMOBMHA Koja ce BpeaHyje no dep BpujeaHOCTH
KpO3 6MJ1aHC ycnjexa.

BpedHosame ynazara y xapmuje o0 s8pujedHocmu - HAKHaOHO BPeOHOBAHE

HakHagHo BpeaHoBame (PUHAHCMjCKMX CpeficTaBa PacrnosioXMBKUX 3a NPoAajy BPLUM Ce Mo
¢dep BpUjefHOCTM Ha AaH OMAaHCMparba Koje YK/bydyje noBehawe O4HOCHO CMahere
BpMje4HOCTM cpejcTaBa NMPEKO MUCMNpaBKe HMXOBE BpUjeaHOCTM M noBeharwe OAHOCHO
CMarere BpUjedHOCTM KanuTana NpPeKo peBalopu3aulMOHMX Ppe3epBM MCKas3aHWMX Y
OuIaHCY CTama.

Mpema MMpaBMAHMKY O yTBphMBary BpMjeAHOCTU MMOBMHE WHBECTMUMOHOr (OoHZa 6p.
92/2018 og 31.10.2018. rognHe dep BpUjeAHOCT BIACHUMYKMX XOB 13 noptdesba PoHaa
obpayyHaBa ce NpMMjeHOM MpocjeyHe NoHAepHcaHe UyjeHe 3a oCTBapeHe TpaHcaKLumje Ha
6ep3n y nocswearmx 20 gaHa Kaga je 6u10 TproBarba ogpeheHOM BAaCHMYKOM XOB y
npoteknnx 180 faHa, a 3a0Kpy:Kyje ce Ha YeTHpu geummane. Y ciyyajy Aa Huje 61no Tako
nponMcaHMx TpaHcakuMja, dep BpujegHocT ogpeheHe XoB yTtBphyje ce TexHuMKama
npoujeHe koje cy gaeduHucaHe MCOU - ODUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU U APYIUM
oarosapajyhum MPC u MCOWU.

Mpema MpaBuaHMKY O yTBphMBakby BpUjeaHOCTM MMOBMHE WHBECTUMUMOHMX (POHAOBA M
06payyHy HETO BpUjeAHOCTM UMOBMHE MO yAjeny UM akumju MHBECTMUMOHOr doHAa of
29.12.2018. roamHe, dep BpUjeaHOCT BAACHMUYKMX X0B 13 noptdemsa OoHaa Kojuma ce
Tpryje y Peny6auum Cprnckoj o6payvyHaBa ce NpuUMjeHOM NpocjeyHe noHAepucaHe umjeHe
3a OCTBapeHe TpaHcakuuje Ha 6ep3u y nocwenmwmx 10 gaHa Kaga je 6Mno TproBarba
oapeheHoM BnacHUMYKOM XoB y npoTekioj roguHu. Y cay4ajy aa Huje 6uno HajMmare 10
[aHa Tproeatba BJIACHMYKOM XOB y moMeHyTOM nepuoay, dep BpujeaHoCT ce yTephyje y
M3HOCY KOjU je MamK oa csbeaehe aBuje BpUjegHOCTU:

- NpouMjereHe BpujeHOCTH Y CKNaZy ca YiaHom 13. MNpaBuaHKWKa Uau
- MPOCjeyHe NoHAepMCcaHe UMjeHe 3a OCTBapeHe TpaHCaKuMje Ha JaH KaZa je noc/bearu
nyT 6M1I0 TproBarka TOM BAaCHMYKOM XOB Ha 6ep3u.

AKUMjaMa KojuMa ce HMje Tproeasio y noc/beatunx 12 mjeceum, BpegHyjy ce no HabaBHOj
MM KOPUIrOBaHOj KHMIOBOACTBEHOj BpUjeaHOCTM, Y3umajyhm Huxky. KopuroeaHa
KHUIroBOACTBEHA UMjeHa ce Jo6Mje TaKo e Ce KhMIroBOACTBEHa LMjeHa MHOXM ca
AVMCKOHTHUM (DaKTOPOM, KOjU Ce M3padyHaBa Kao 0HOC YKYMHe TPXULLUHE BPUjeAHOCTU Ha
ZlaH npoujeHe Bp1jeaHOCTH aKLMja NPOMETOBaHMX Ha CI060AHOM 6EP3aHCKOM TPXKMULUTY Y
noc/beawunx 12 mMjeceum o AaHa M3pavyHaBarba HETO BPMjEAHOCTM U HMXOBE YKYMHE
KHMrOBOACTBEHE BpMje4HOCTM.
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3.4.

3.5.

3.6.

NPErEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MNOJIMTUKA (HacTtaBak)
®uHaHCcHjcKa MMoBMHa (HacTaBak)
BpeoHosare ynazarba y xapmuje o0 8pujedHOCMU - HAKHAOHO 8pedHosarwe (Hacmasak)

AKUMje eMUTEHTA HaZ KOjMMa je NMOKPEHYT CTeYajHM MOCTYMaK U Koje HUCY permcTpoBaHe
BpeAHyjy ce no umjenn 0.

Y u3y3eTHMM Cay4vajeBMMa, YKOJIMKO 6M no oujeHn /JpywTsa, npumjeHa TPXKMLLHE,
HabaBHe WM KOPUIrOBaHE KhMIOBOACTBEHE BpPUjEAHOCTM 3HAYajHO OACTYNMAa Of
BpeAHOBaka Koje JpywTBo npumjemyje, ApywTBO MOXKe NMPUMjEHUTU U APYrU METOZ
npoujeHe. BpujeaHOCT HETO MMOBMHE M3padvyHaBa ce JHEBHO.

BpegHoBarwe BnacHMYKMX XoB KojuMa ce Tpryje y MHOCTpaHCTBY a Ha ypeheHWm
TPXMWTMMA ApxkaBe 4dianmue EY, OEUJ v LEDTA dep BpujeaHOCT ce M3padyHaBa Ha
OCHOBY UMjeHe 3aJre MOHyAe 3a KYMOBMHY OCTBapeHe TOr JaHa Ha MaTM4HOj 6ep3un
€MMUTEHTa.

Y cny4ajy TproBamba Ha ypehieHUM TpKMLLITMMA M3BaH TPKMLITA AprKaBa YaaHuua EY, OEL/
u LUE®TA, dep BpujesHOCT BNacHUYKMX XOB m3payyHaBa ce Ha OCHOBY MoHZepucaHe
npocjeyHe uujeHe Te xapTmje Ha 6eP3aHCKOM TPXMLUTY OCTBAapPEeHMX Ha AaH BpeAHOBakba.

3a ayXHu4yKe XoB Kojuma ce Tpryje y Peny6amum Cpnckoj dep BpujefHOCT Ha AaH
yTBphuBarba BpMjeaHOCTM MMOBMHE MHBECTMUMOHOr oHAA O6padyHaBa Ce MpMMjEHOM
noHZepucaHe MpocjevyHe uMjeHe TproBakba, a 3a0KpyKyje ce Ha 4YeTMpu Jeummane. Y
Cc/nyyajy HenocTajakba UMjeHe U3 npeTxodHor ctaBa, ep BpUjeAHOCT AYXKHUYKMX XOB
obpayyHaBa Ce€ Ha OCHOBY MOC/behe UMjeHe TproBarba y nepuogy og 90 gaHa a npuje
JaHa BpejHoBatba. JyHuuKe XoB Koje He ncnywasajy yc/ioBe M3 NpeTXoAHO HaBeaeHor
CTaBa, BpeAHyjy ce TeXHWKama npoujeHe Koje cy aeduHmcaHe MPC 39.

Yajenu y OoTBOPEHUM MHBECTUUMOHMM (DOHAOBMMA BpeAHYyjy ce Nno BpUjeaHOCTU HETO
MMOBMHE MO yajeny doHAa YMju Cy yAjenu CTeyYeHM, a Koja je ob6jaB/be€Ha, OAHOCHO
Barkeha Ha JaH BpejHOBara. AKO Ha AjaH BpeJHOBara Huje 6110 o6jaBe MM BpUjeJHOCT
no yajeny Huje 6una focTynHa, dep BpMjef4HOCT CTeYEHOr yajena MHBeCcTMLUMoHor doHaa
je uujena yajena oa NnpeTxoAHMX aHa BpeJHOBama.

HepeanusoBaHu gobuum 1 ryébmum no oCHoOBy npomjeHe cdep BpUjegHOCTH yaarakba

HepeannsoBaHu J06MUM M TYGMUM MO OCHOBY MPOMjEHE TPXKMLLIHE BPUjEAHOCTM yarara
ce Np13Hajy Y KOPUCT, OAHOCHO Ha TEPET peBasiopm13aLMOHUX pe3epsu (Y BUIaHCy CTarba)
3a pMHaHCHjCKa y1arakba pacnosioxkmBa 3a Npoaajy.

PeannsosaHu go6mum 1 ryomum og npogaje xaptuja oa BpMjegHOCTH

PeanuszoBaHM p[ob6uvuM M ryoéuuu No OCHOBY nMpojaje XapTuja o0f BpMUjeaHOCTM
pacnosioxkmBMX 3a NpoJajy o6padyHaBajy Kao pa3/iMKa oCcTBapeHe npojajHe BpujefHOCTH
M HabaBHE, OJHOCHO KHMIOBOACTBEHE BPMUjEAHOCTM M TPAHCAKUMOHMX TPOLUKOBa, M
€BUAEHTMPAjy Ce y OKBUPY OMJIaHCa yCnjexa Kao HETO peasiM30BaHMu A06MTaK/ (ryouTak)
0/ TpaHcakumja ca ynararmma.
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3.7.

3.8.

3.9.

6)

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBak)
YTBphMBawe HeTO BpUjeAHOCTU UMOBMHE

HeTo BpujeaHOCT MMOBMHE OTBOPEHOI MHBECTMUMOHOr (hOHAA je BpMjefHOCT MMOBMHE
doHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTKOPOYHY WMMOBMHY) yMarbeHa 3a obaBese. Heto
BpMjeaHOCT MMOBMHE Mo yajeny doHAa je HETO BpMjeAHOCT MMOBMHE doHAA Cpa3mjepHO
pacnopeheHa Ha CBaKy M34aHW yamo y doHAYy Y TPEHYTKYy obpayyHa HeTo BpujeLHOCTU
MMOBMHE (boHAa.

FOTOBUMHCKM €KBMBANIEHTU U FOTOBMHA

[OTOBMHCKM €KBUBANEHTU M FOTOBMHA YK/bY4yjy BUCOKO IMKBMAHA CPeACTBa Koja ce Mory
6p30 KOHBEPTOBATW Yy MO3HaTe M3HOCE rOTOBWMHE, Y3 6Ge3HadvajaH pU3MK 0 NpomjeHe
BpUjeHOCTH.

MoBesaHa npaBHa M M3MUKa MLa

Y cknaay ca ogpefbama 3akoHa 0 MHBECTMUMOHMM doHaoBUMA ("Cay»6eHu rnacHmk PC",
6poj 82/15) nog noBe3aHMM CTpaHama (MUMMa) ce cMaTpajy:

npaBHa M GM3MYKa IMLA Koja cy Mehyco6HO MoBe3aHa BIACHMLITBOM Ha KanmuTtasy MM
yrnpaB/batbe€M KanuTanom, ca 20% mam BuLLE r1acadkmx Npasa MM Kanutana Mam Ha Apyru
HaYMH NoBe3aHa pagu NocTM3arba 3ajeAHUYKMX MOC/OBHMX LM/bEBA, TAaKO Aa NOC/I0Batbe
M pe3ynTaTu Moc/oBarba jeAHOr /MLa MOry 3Ha4ajHO YTMLATM Ha MoC/ioBarbe, OAHOCHO
pesy/iTaTte Moc/0Barba Apyror amua.

MoBe3aHWM JIMLUMMa Ce CMaTpajy M JiMua Koja cy mehycobHo noBesaHa: 1) Tako da jegHo
JMue, 04HOCHO NMUa Koja ce cMaTpajy MoBe3aHMM MLMMA Yy CKAaZly Ca OBOM aJIMHE]OM,
3ajegHo, NMoCpeAHO MM HEMocpeaHo, ydecTByjy Y APYroM auuy, 2) Tako fa y oba auua
y4yewhe Mma MCTo mue, OAHOCHO SIMLA KOja ce cMaTpajy noBe3aHuM JIMUuMMa Y CKlagdy ca
OBOM a/iMHejoM, 3) Ha HauyMH NponMcaH 3aKOHOM KOjuUM ce ypehyje nocnoBare
npuBpeAHUX ApyliTaBa M 4) Kao Y1aHOBM yNpaBHOr o460pa M ApYrMx opraHa y ApyLTBy Yy
KojeM 06aB/bajy Ty PYHKLM]Y, OAHOCHO y KOjEM Cy 3amOC/IEHM, W YJTAHOBM Y3Ke nopoauue
TMX INLA;

YNAHOBM Yyxe mnopoauue: 1) CynpyKHMUM, OAHOCHO /Mua KoOja XMBE Yy BaHOpPayHOj
3ajegHuuM, 2) NOTOMUM M NpeLM Yy NpaBoj JIMHMjU HEOrpaHMYEHO, 3) CpoaHMUM a0 Tpeher
cTeneHa CpPoACTBa Y NOBGOYHOj JIMHUIU, YKIbYYYjyhu M cpoacCcTBO No Ta3buHM, 4) ycBojuial,
U YCBOjEHULUM M NOTOMLM YCBOjEHMKA M 5) cTapanay U WTUheHUUM 1M NOTOMUM WTUhEHMKa.

Ocum HasepgeHor, 3akoHoM je aedumHMcaHO fa cy nosesaHa suvua doHga: ApywTBO 3a
ynpas/bakbe, 3anoc/ieHn M JiMua Yy opraHMma ApyluTBa, 6aHKa Aeno3uTtap, ajBoKat
OJHOCHO aJBOKaTCKa KaHuenapuja, peBM30p M MOPECKM CaBjeTHMK KOjU ce Hanase y
YroBOPHOM OZJHOCY MO OCHOBY Npyatba ycayra ®oHay, Kao M CBaKo ApYro JiMue Koje je y
npeTxoJHe JBWje KaneHJapCKe roAMHE 3aK/byuMa0 YroBop O ObGaB/baky ycayra 3a
notpebe ®oHza.
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4.

3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE MPOLJEHE

Mpe3eHTaumja pUHAHCMjCKMX M3BjelTaja 3axTUjeBa OF PYKOBOACTBA Kopuwhere
Hajoo/bMx Moryhmx npoujeHa M pa3yMHMX MNPETNOCTaBKM, Koje MMajy edeKkTa Ha
npe3eHTOBaHe BpMjeAHOCTM cpejcTaBa M 0b6aBe3a M objenofarbuBarbe MoTeHUMjaHMX
noTpaxkmBara M 0b6aBe3a Ha JaH cacTaB/batba (PUHAHCUJCKMX M3BjellTaja, Kao M Npuxoaa
M pacxoga Yy TOKY M3BjeliTajHor nepmoga. OBe npoujeHe U NpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha
uMHdbOpMaLMjama pacrnonoXmMBUM Ha JAaH cacTaB/barba (DMHAHCUJCKMX M3BjewTaja, a
6yayhu cTBapHM pe3ynTaTtv MOry Aa Ce pas/iMKyjy oA NpouujerheHmx u3Hoca.

OcHoBHe npeTnocTaBKe Koje ce ogHoce Ha 6yayhe fgorahaje u octane 3HavajHe mM3Bope
HEU3BjECHOCTM MpM JaBarby MpoujeHe Ha AaH OuslaHCa CTakwba, Koja Hoce PM3MK ca
MoryhnMm MCXO0AOM Yy MaTepujasHO 3HayYajHMM KopeKuujama cajallkbe BpujeaHOCTH
cpeacTtaBa M 06aBe3a Yy HapeAHOj (pMHaHCMjCKOj roguHKM NpeacTaB/beHE Cy Y HAapeAHOM
TEKCTY:

O6esspjehemne spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6unaHca ctawa pykoBoacTBo PoHAa aHa/im3Mpa BpMjeaHOCTM cpefcTaBa
NnpuKasaHMx y (OUHAHCUJCKMM M3BjellTajuma. YKOIMKO MOCTOjM MHAMUMjA Aa 3a HEKO
CpeACTBO NOCTojM ob6e3Bpjehere, HaJOKHaAMBM M3HOC TOr CpeACTBa Ce npoljeryje Kako
6u ce yTBpAMO M3HOC oGe3Bpjehera. YKONMKO je HajOKHaAMBM M3HOC HEKOr cpefCcTBa
npouMjerbeH Kao HUXM 0J BPMjeAHOCTM WMCKasaHe Yy (MHAHCUJCKMM M3BjeluTajuma,
BPMjeAHOCT CpeacTBa MCKasaHor y (MHAHCUJCKMM M3BjeliTajuma ce cmambyje 40 CBoje
HaJOKHaaMBeE BpUjeaHOCTH.

MpasuyHa (Ppep) spujedHocm

MocnoeHa nonntrka GoHaa je pa objenogaHn MHpopmaumje o NpaBMYHO] BpUjeaHOCTH
cpeacTaBa M 0ob6aBe3a 3a KOjy MOCTOje 3BaHMYHE TpKMLWHE MHGOpMauMje M Kaga ce
npaBMyHa BpUjeHOCT 3HaYajHO pas/iMKyje 0f KHhMroBoACTBEHE BPUjEAHOCTH. y
Peny6anum Cpnckoj He MOCTOjU AOBOJ/bHO TPKMLUHOI MCKYCTBA, Kao HU CTabMIHOCTU U
JIMKBMAHOCTM KOZ KYMOBMHE WM Npojaje noTparkmMBakba M ocTasie MUHAHCMJCKE aKTMBE U
nacuee, NOLITO 3BaHMYHE TPXKULUHE MHOPMaLUje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacnosioxKumBe.
Crora, npaBu4YHy BpMjeAHOCT HMje Moryhe noysaaHo YTBPAMTM Y OACYCTBY aKTMBHOT
TpXMwTa. PykoBoacTBo PoHAa BpLUM NPOLjEHY pU3MKa M Y CayvajeBUMMa KaZa ce OuMjeHH
Zla BpujeJHOCT Mo KOjoj ce MMOBWMHA BOAM Y MOC/IOBHUM KhbMrama Hehe 6UTh peasim3oBaHa,
BpLUM MCMpaBKy BpujeaHocTU. Mo MUWwIbery pyKoBoAacTBa /JlpywTBa 3a ynpaB/bakbe,
M3HOCKU Yy 0BUM (DMHAHCHJCKMM M3BjellTajuma ofpaxasajy BpUjeHOCT Koja je, y JaTum
OKOJIHOCTMMA, HajBjepoaoCTOjHMja M HajKOPUCHM]a 3a NOTpebe 13BjelLTaBama.
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5. MPUXOAM OZ AMBUAEHAM

2018.

MNMpuxodu 08 dusudeHdu:

- Yy HOBUY - AoMahn eMUTEHTH:

»lelekom Srpske“ a.d. Banja Luka 144,991

3a rogmHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemépa 144,991

6. OCTAJI PEAZIU3OBAHU A40OBULU
2018.

OcTtanu peanmsoBaHu Jobuum - npeobamnkoarse BPCIM y BCM 1,153
Ocrtann peanmsoBaHu Jo6MuM - npeobankoBarwe EKBUIM y AVBI 2,899
Ocrtann peanmsoBaHu Jobuum - npeobankoBare KPUM y LICXM 522
OcTtanu peannsoBaHM Aob6uuM - NpeobankoBare 3MTM y KLU 1,929
OcTtann peanmsoBaHu fobmum - o6sesHmua PCPC-0-b 192
3a rogmHy Koja ce 3aspwwuna 31. Jeuembpa 6,695

OcTtanu peanusoBaHM A06MUM ce Hajsehum aujenom oaHoce Ha J06MTKe HacTase Mo
ocHoBy nosehatrba BpujegHoCcTH dep BpujeaHOCTU yajena (Kojux je ®oHa BnacHMK) Ha gaH
npeo6arKoBara y ogHocy Ha gaH 30. jyHa 2018.

7. HAKHAZA APYLUTBY 3A YMNPAB/bAHE

Pacxogm no ocHoBy NpoBM3Mja 3a ynpassbarbe PoHaom 3a nocnosHy 2018. roguHy y MsHocy
of KM 65,565 ujenokynHo ce oaHoce Ha HakHagy /JpywTBy 3a ynpas/barbe. BucuHa
HaKHaze ce obpayyHaBa oA cTpaHe JpywTBa, a Ta4HOCT noTephyje «LleHTpanHu perncrtap
XapTuja o4 BpujeaHocTM» a.a. bama Jlyka Kao genosutap ®oHaa.

8. FOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

2018.
HoBuaHa cpeacTtBa y Aomahoj BaslyTH - XXMPO paydyH 2,598,047
HoBuyaHa cpeacTtea y gsoMahoj BanyTH - castody payyH 2,126
HoBuyaHa cpeacTtBa Yy MHO BanyTH 10,534
Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa 2,610,707
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9. YNIATAbbA OOHAA
a) OUHaHCHjCKa cpeacTBa pacrnoJsioXKuBea 3a npoaajy
2018.
XapTtuje og BpHjeaHOCTM AoMahmx eMUTeHaTa pacnosloKMBMX 3a
npoaajy 8,216,029
Ucnpaska spujedHocmu 537,049
XapTuje o4 BpMjeaHOCTM CTpaHMX eMMTEHaTa pacnosioxKMBMX 3a
npoaajy 33,227
Ucnpaska spujedHocmu 2,520
OcTane xaptuje og BpujeaHoCTM fomahmx eMuTeHaTa
pacnosioKMBMX 3a Npoaajy 484,968
Ucnpaska spujedHocmu 7,697
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 9,281,490
Haj3HauajHuja ynaramwa y XoB koje cy pacnosoxuse 3a npogajy Ha gaH 31. geuembpa
2018. roguHe cy:
Y KoHBEpPTUOUIHMM MapKama
31. peuembap 2018.
% YKynHe % BaacHMWITBA
Oep MMOBHHE y Kanutany
BpUjegHoCT ®oHpa eMUTeHTa
Tenexkom Cpricke a.a. bamwa Jlyka 2,802,287 23.1909 0.5935
MX EPC - Ml A, Tpebure 3N XnapoeneKktpaHe Ha

Apvhn a.a. Buwerpag 2,091,940 17.3123 2.2627
MX EPC - M1 A, Tpebure 3l XuapoeneKktpaHe Ha

Tpebuwmwunum a.a. Tpeburbe 2,008,179 16.6191 1.8174
PXP /by6buja a.a. Mpujenop 715,605 5.9221 2.4651
MX EPC - Ml A, Tpebure 3N PUTE FTALUKO a.a. lauko 472,097 3.9069 6.8428
MX EPC - MM AA Tpebume 3 XE Ha Bpb6acy a.a.

Mpkomuh Mpag 388,535 3.2154 1.2721
AYNO KPUCTAN MHBECT A - OMM® FUTURE FUND 138,644 1.1474 0.1633
Ocrann 664,203 28,6859 -

9,281,490 100

Ha paH 31. geuem6pa 2018. rogmHe, ®oHZ je MMao ynarama y akuuje emmTteHTa "Tenekom
Cpncke" a.a., bawa Jlyka y u3Hocy og 23.19% of YKynHe BpuUjeLHOCTM HETO MMOBMHE
®oHpa. Mpema ogpeabama ynaHa 101. Cras 1. Tayka a) nponMcaHo da Hajsuwe 10% HeTo
BpPUjEAHOCTM MMOBUMHE MOXKE BUTK YJIOXKEHO Y XapTuje 04 BPUjEAHOCTM UM MHCTPYMEHTE
TPXMWITA HOBUA Yy jeaHor emuTeHTa. CtaBoM Komucuje 3a xaptuje oa BpujeaHOCTM
Peny6aunke CpncKke y Be3u ca npMMjeHom ogpefaba 3akoHa 0 MHBECTULMOHUM (POHAOBUMA
Koja ce ogHOCe Ha [J03BO/bE€HA Yyjiarawa M OrpaHuyera Yyaaraka OTBOPEHMX
MHBECTMUMOHMX doHaoBa og 09. jyHa 2016. roavHe, HaBeAEHO ynarawe ce OAHOCKM Ha
ynaratwe y xapTvje o BpUjeJHOCTM eMUTeHaTa KOju ce cmaTtpajy eMMTEeHTMMa of
CTpaTelkKor 3Havyaja y CKaagy ca nponucuma o npuBatM3aumjM ApKaBHOI KanuTana y
npeaysehunma.
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10.

11.

12.

YJIATAbA ®OHAA (HacTtaBak)

Mctum cTaBoM, Komwucuja yKasyje fJa OTBOpeHW WMHBECTMUMOHM (DOHAOBM MoOry Ja
MHBECTMpajy 6e3 orpaHuyeta y XxapTuje o4 BpMjeAHOCTM EMMTEHATA, KOja YMHE NoBe3aHa
APYWTBA Yy CKIagy ca ogpefbaMa 3aKoHa Kojum ce ypeljyje nocnoBare npuBpeAHMX
ApywTaBa U 3aKoHa 0 MHBECTMLMOHMM (POHZOBMMA, a KOjU Ce CMaTpajy eMUTEHTUMA o
CTpaTelKOor 3Ha4yaja y CKiagy ca Mponucuma O MpuBaTU3auMjM Ap’KaBHOM KanmTtana y
npeaysehunma.

MOTPAXUBAA

2018.
Tenexkom Cpricke a.a. bamwa Jlyka 144,991
AYN® EYPOMHBECTMEHT a.a. batba Jlyka 45,336
Cramwe Ha gaH 31. Jeuembap 2018. 190,327

MotparkmBawe of Tenekoma Cpncke a.n. bawa Jlyka ce y LUjesMHM OAHOCKM Ha
noTpaxkMBarbe MO OCHOBY HeucniaheHux AMBMAEHAM XapTuja 04 BpUjeaHOCTH U3
noptdemsa GoHaa.

OBABE3E NMPEMA APYLITBY 3A YNPAB/bAWE

O6aBe3e npemMa ApyLwTBY 3a ynpaB/bake Ha gaH 31. aeuembpa 2018. roarHe usHoce KM
33,958 1 ogHoce ce Ha ob6aBe3y MO OCHOBY NpPOBM3Mje 3a yrnpaB/batbe OOHAOM.

KAMUTAN
AKYUjCKU Kanuman u eMucuoHa npemuja

OcHuBauku Kanutan-yajenu ®oHaa je ytepheH y cknagy ca Oanykom npeobsmMKoBamy
3AND-a “EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ - y npeobamKkoBamy a.a. bamwa Jlyka 6poj IC-X11-01-
11/18 oa 07. aBrycta 2018. roamHe y BpujegHocT og KM 11,408,460.

OcHoBHM KanuTan je pacrnopeheH Ha yajenuyape Tako Ja CBaKOM yajesmuyapy npunaga
6poj yajena cpasmjepaH 6pojy akumja y 3AU®D-a “EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ - vy
npeobaukoBaky a.A. bamwa Jlyka Ha JaH OCHMBarba OTBOPEHOI MHBECTMUMOHOr oHAa
“EYPOMHBECTMEHT ®OHA” 02. HoBembpa 2018. roamHe, a Ha OCHOBY JIMCTE aKLUMOHapa
y LleHTpanHoM pernctpy xaptuja oa spmjeaHoctn Penybamke Cpricke.

Ha paH 31. peuem6pa 2018. roamMHe 6poj yajena ®oHza y ontvuajy npema JMCTU
akumoHapa y LleHTpanHom perucTtpy xaptmja og BpujegHoctu Peny6amke Cprncke M3HOCH
1,082,447.
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12. KAMNWUTAAN (HacTtaBak)

PesasiopusayuoHe pe3epge Nno 0CHOBY (PUHAHCUjCKUX cpedcmasa pacnosioXKusux 3a
npodajy

PeBanopusaupoHe pesepBe MO OCHOBY (PMHAHCMjCKMX CpeAcTaBa pacrosioKMBUX 3a
npodajy Ha gaH 31. geuem6pa 2018. rogmHe wm3Hoce KM 553,670 v npeactasbajy
aKyMy/MpaHe HepeasiM3oBaHe J0OMTKe HacTasie Mo OCHOBY npomjeHe dep BpujeaHOCTH
dU1HaAHCHICKMX cpeacTaBa (XxapTMja o BpujegHocTn) ®oHaa, Koje cy KnacnduKoBaHe Kao
"MHaHCKjCKa cpeacTBa pacnooxmBa 3a npoaajy”, a y cknagy ca MAC 39 "OuHaHCHjcKM
MHCTPYMEHTU: MPU3HaBaHE U 0aMjepaBarbe”, Mo KojemM ce A0OMTaK UM rybuTak Koju ce
jaB/ba ycsbeg npomjeHe dep BpujeaHOCTHM (UHAHCUJCKOr CpeacTBa pacrnosioXKMBOr 3a
npoaajy tpeba Mpu3HaTH AUMPEKTHO Y KanuTaa, OLHOCHO Kao MO peBasiopM3aLOHUX
pesepsMu.

13.  3APAJA/(TYBUTAK) MO YAJENY

2018.
JobuTak / (ryémrtak) obpayyHCKor nepuoga 86,321
MpocjeyaH noHAepucaHu 6poj M3JaTmx yajena 1,082,447
O6uyHa 3apaga no yajeny 3a roamHy 0.08
14. TPAHCAKUMJE CA NOBE3AHUM JIMLUUMA
BMNAHC YCNJEXA UHBECTULMOHOI ®OHAA 2018.
PACXOAU
a) Pacxogu op nposusuja 3a ynpassbare OoHAOM:
- ApywTBO 3a ynpaB/batbe€ UHBECTULMOHMM (DOHAOM
"EYPOMHBECTMEHT" a.a., bamwa Jlyka 65,565
6) HakHapa KomMucHju:
- Komucuja 3a XoB Peny6amke Cpncke 115
YKynHoO pacxojM noeesaHa avua 65,680

Cmepeha canga ob6aBesa Cy npou3alsia M3 TpaHCaKuMja 06GaB/bEHMX Ca MOBE3aHMM

Muuma:
2018.
BUJIAHC CTAHA
a) O6aBese npemMa JpywTBy No 0CHOBY NpoBM3Mje 3a
ynpas/barbe OOHAO0M:
- AYND «EYPOUHBECTMEHT» a.a. bama Jlyka 33,958
6) O6aBe3e No oCHOBY TPOLIKOBa NnocsioBaka PoHaa:
- Komucuja 3a Xaptuja og spmjegHoctm PC 115
YKynHe o6aBe3e noBes3aHa /iMua Ha gaH 31. geuembap 2018. 34,073
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14. TPAHCAKLMJE CA MOBE3AHUM JIMLMMA (HacTasak)

2018.
BUJIAHC CTAHA
a) NotparkuBama o JpywTBY NO OCHOBY NMPEKopayYeHa oCcTamxX
TPOLLKOBa:
- AYNO® «EYPOMHBECTMEHT» a.4. bara Jlyka 45,336
YKynHa notpa*kmBamwa NoBesaHa /iua Ha gaH 31. geuemMbap
2018. 45,336

15. CY/ACKU CINOPOBU

M3 pasnora wto je 3AUD ,,EYPOMHBECTMEHT* a.a. bara Jlyka, 6M0 y4eCHMK cnopoBa
KOjU 4O MOMEHTa HEroBOr MOTMNYHOr Mpeob/IMKOBatba Y OTBOpEHM (OHA, OAHOCHO A0
MOMEHTA HEeroBor 6pucama M3 CyLCKOr permcrpa jow yBujek Hucy pujeweHn, ®oHg Kao
HEroB NpaBHW C/beAbEHMK, MpeysMMa CBe MoTeHuMjasHe obaBe3e Mo TUM CYACKMM
CrnopoBuma.

®oHa Boan cyacku cnop npotuB GabpuKke ramHuue «bupay» a.n. 3BOPHMK - y CTeuajy.
OcHoB Tyx6e: Ty6eHn 3axTjeB NoAHECEH pajM 3aliTUTE NpaBa Hecar/1acHor akuMoHapa.
BpujegHocT cnopa je KM 523,010. AYN® ,,EYPOUHBECTMEHT“ y nme 1 3a padyH doHaa
BOAM CYACKM CMOP Ca HaBeLEeHUM eMMTEHTOM. AJBOKaTCKa KaHuenapuja MusbkaH Myuap
3actyna ®oHA y oBOM MOCTYMKY, Te je AaHa 27. jaHyapa 2012. roavHe nogelleHa Tyx6a
BEe3aHa 3a Kpluere MNpaBa HecarsiacHOr akuuoHapa y CKaagy ca un. 435 1 436 3akoHa o
npuspegHMM apywTemma. Pjewerem cyza oa 08. anpuna 2013. rogmMHe OTBOpPEH je
CTeyajHu MoCTyNaK Haj TYXEHWM, Te je MapHUMYHM MOCTYMaK MPEKMHYT 360r noc/beamua
oTBapatba cTeyaja. PoHAy je nmpu3HaTO MoTpaxuBamwe M M3Hocy og KM 103,950, a
ocrnopeHy y u3Hocy oa KM 419,060. fJaHa 23. okTto6pa 2013. roguHe nojeHceH je
npujeasior 3a HaCTaBaK MOCTYMNKa O 4eMy je cya AoHuo Pjewere 30. okTobpa 2013.
rogmHe. HakoH LWTO je cnop npowao BMLe CYyACKMX MHacTaHUM aaHa 28. centem6pa 2016.
roamHe OKpyKHU NpuBpeaHn cya y bujmHm aoHuo je Mpecyay Kojom je oabujeH TyK6eHU
3axTjeB TyxuTesba. lpotmuB HaBegeHe [pecyge Buwer TyxuTe/b je u3jaBuo Kanby.
Mpecynom Buwer npuepegHor cyaa bawa Jlyka og 20. jyHa 2017. roguHe oabujeHa je
anba Ty>MTesba, a NpBocTeneHa npecyaa oa 28. centembpa 2016. roamHe je notspheHa.
Mpotme MNpecyae op 20. jyHa 2017. roamMHe u3jaB/beHa je pesusuja BpxosHom cyay PC.
Mpecynom BpxosHor cyaa PC og 03. maja 2018. roguHe ogbujeHa je peBusmja Ty:KMUTE/bA.
TyxuTesb je noaHWo anenaumjy YctaBHom cyay brnX kojom je ocnopuo lMNpecyay BpxosHor
cypa PC og 03. maja 2018. roguHe. Y ToKy je nocTtynak npes YctaBHUM cyoM BuX, Te ce
0 KOHa4YHOM MCX0ay crnopa He afIBOKaT He MOXe U3jaCHUTH.

Cyacku noctynak y Kojem je /JpywTtBo TyxKuao LeHTpanHu peructap xaptvja o
BpujegHocTM a.n. bawa Jlyka u 3MO L, EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.n. bawa Jlyka
NOKPEeHYT paau UcnaaTe U HakHaze wreTe y usHocy o4 KM 1,123,087 , Te 3aKOHCKe KamaTte
3a nepuog og 15.03.2010. roguHe na A0 KOHavyHe ucnaaTe, pagmM oobpadyHa pasiMKe HeETo
BpUjeaHoCTU MMoBMHe PoHAa, Koja npeAcTaB/ba OCHOBMLY 3a 06pavyH HakHaze ApywTey
3a nepuog geuembap 2007 - debpyap 2010. roguHe. AYND , EYPOMHBECTMEHT* a.a.
bara Jlyka, 3acTynaH no agBokaty MusbkaH lMyuapy 13 bake Jlyke, nogHujeno je gaHa
01.02.2013. roamHe Tyx6y npotme 3U® ,EYPOMHBECTMEHT® a.pn. bawa Jlyka w
LeHTpanHor permuctpa XOB a.n. bawa Jlyka Koju Bpwm dyHKUMjy aenosmtapa 3UD
»EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.p.barwa Jlyka pagm mcniate HakHage wTeTe no OCHOBY
Matbe obpadyHaTe HakHaze JpywTBy 3a ynpas/batbeM PoHAOM y u3Hocy og KM 1,123,078
, a Ao 4era je gowJso 360r norpewHor obpayyHa HETO BpujeaHOCTH MMoBMHE DoHaa Y
nepuogy og geuemopa 2007. rogmHe go debpyapa 2010. rogmHe.
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15.

16.

CYACKU CNOPOBU (HacTtaBak)

OKpyHu npuBpeaHn cya y bamwoj J/lyum je aana 25.05.2018. rognHe m3pekao npecyay
raoje ce ®onpg obaBesyje ga ApywTBy ucnniatv msHoc oad KM 1,123,087 ca 3aKOHCKOM
3aTe3HOM KamaTom noyes oZ aaHa 04.02.2013. roguHe o ncnnate. Ha oBy npecyay ®oHA
j& yNnoxuo xanody y avjeny Koju ce ogHOCH Ha 3aKOHCKY 3aTe3Hy Kamarty

OUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTU

OAUND ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA* barbanyka (y Aasbem TeKCTy: DoHA) U3N0XKEH je Y CBOM
NoCNoBaky pPasIMYUTUM BPCTaMma pmsnka. MMajyhu y By npupoay Noc/JIoBHE aKTMBHOCTU
®oHpa TO Cy MPBEHCTBEHO TPXMLUHW PU3ULM (PU3MK MpOMjeHe uujeHa dmHaHCUjcKor
MHCTPYMEHTA, PM3MK NPOMjEHEe KamaTHe cTone, BaslyTHU PU3MK, KPEAUTHU PU3UK, PU3MK
JIMKBUAHOCTM) anM je 3aCTyn/beH M YMTaB HU3 APYrMX pM3MKa Be3aHMX 3a yrpaB/batbe
MMOBMHOM U 0b6aBe3ama PoHaa. Kao HajaHavajHMju ce Mory M34BOJUTH: PU3MLM OKPYKEHA
(MONUTUYKM M reorpadCKM pU3MK) Te OCTaln PU3SULM (PU3BMK KOHLEHTpauuje, pU3MK
uHbNaumje, pM3MK Kactoam 6aHKe, pU3MK peMHBECTMparba, pavyyHOBOACTBEHM PU3MK M
cn.)

Pu3uk npomjeHe yujeHa ouHaHcujcko2a UHCMpymeHma

Pusnk npomjeHe umjeHa UHAHCMjCKOr MHCTPYMEHTa je pu3uK oa Moryhux npomjeHa
TPXULWHMX LMjeHa yc/bes Kojux mMoxe gohu o npomjeHe BpujefHOCTM (DMHAHCMCKMX
MHCTpYMeHaTa Koje ®oHA MMma y cBoM noptdesby. QoHA je M3N0XKEH 3HaYajHOM PU3UKY
npomMjeHe umjeHa PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa, C 0631MpoM Ha To Ja PoHZ MMa 3HavajHo
ynarate y (UHaHCUjCKE MHCTPYMEHTE KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3ama XxapTuja of
BpUjeaHOCTH.
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OAND “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

16. OUHAHCUJICKU MHCTPYMEHTU (HactaBak)

Pu3uk npomjeHe yujeHa puHaHcujckoe uHcmpymeHma (Hacmasak)

Y HapeaHoj Tabenu npukasaHo je geceT NpBuX nosuumja no yyewhy y umosmHu OoHaa Ha
AaH 31. geuembpa 2018. roguHe.

% y4yewha y

O3HaKa bpoj XOB y yKyr'ma tep HeTo
P6 - Ha3unB emntTeHTa BJIAaCHUIUTBY BpUjeaHOCT .
xapTuje ®oHza ynarata BpMUjeaHOCTH
cpejcraBa
1 TLKM-R-A »lenekom Cpricke“ a.a. barba Jlyka 3,156,440 2,802,287 23.19
MX EPC - MM AA Tpebuoe 3M1
XngpoeneKktpaHe Ha [lpuHu a.a.
2 HEDR-R-A Buwerpag 11,228,880 2,091,940 17.31
MX EPC - MM A4, Tpeburse 31
XuapoeneKtpaHe Ha Tpebuibuum
3 HETR-R-A a.n. Tpebume 7,844,448 2,008,179 16.62
4 LJUB-R-A PXP /by6uja a.a. Mpujeaop 1,251,715 715,605 5.92
MX EPC - MM AZl Tpebue 3N PUTE
5 RITE-R-A lauko a.a. Npauko 27,447,528 472,097 3.91
MX EPC - MIT A/ Tpe6utbe 31
XuapoenektpaHe Ha Bpbacy a.a.
6 HELV-R-A Mpkomuh pag 1,336,550 388,535 3.22
MX EPC - MN AAl Tpebume 3N PU TE
7 RITEU-R-A Yr/beBuK a.a. Yr/ibeBuK 9,445,154 173,791 1.44
AYNO® Kpuctan UHeecT a.a. - OMUD
8 FTRP-U-A Future Fund 12,161 138,644 1.15
Peny6aunka Cpricka - MUHMCTapCTBO
9 RSRS-O-I durHaHCHja 160,100 131,698 1.09
Peny6nuka Cpncka - MMHMCATPCTBO
10 RSRSO-H durHaHCHja 93,546 68,476 0.57
8,991,252 74.42

Hajsehn ytuuaj Ha npomjeHy BpujeaHocTM mMmoBuHe PoHAa MMa LMjeHa XapTuje of
BpUjeaHoCTU o3Hake ,,TLKM-R-A“. TlpomjeHa TpXMWHE UMjeHe npeaMeTHe XapTuje of
BpMjefHOCTM 3a +/-1% ycnoBuna 61 NpomjeHy Bpuje4HOCTM ynaraka PoHAa y U3HOCY o4
OKO +/- KM 28,023. ®oHa ynpaB/ba TPHKMULLUHMM (LjEHOBHMM) PU3MKOM AUBEP3UPHUKALMjOM
CBOI' MHBECTULMOHOI nopTdesba.

BasnymHu pusuk

BanyTHM pu3smMK je pusMK rybuTka BpujeaHoCcTM MmoBuMHE @PoHAa 360r MpomjeHe
BpMjefHOCTM jeaHe BanyTe y ogHocy Ha Apyry. C 063Mpom Ha ummbeHuuy ga doHa amo
CBOr nocsioBaka 06aB/ba Ha MeRYHapOAHUM TPXKMLUTMMA, MPUCYTaH je M pU3MK of
npomjeHe KypceBa cTpaHux BanyTa. CnykbeHa Banyta y bocHM M XepueroBuHu je
KOHBEepTMOMAHA mapka (KM), a nmoBuHa PoHAa UCKasaHa Y CTpaHOj BaslyTM NnpepayyHaBa
ce y KM npumjeHoM Bakeher Kypca Ha AaH 6unaHca. KypcHe pasamke yTu4y Ha npuxoge
¢doHAaa, anm He yTUUy Ha HeroBe HOBYaHe TOKOBE.
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16. OUHAHCUJICKU MHCTPYMEHTU (HactaBak)
BasnymHu pusuk (Hacmasak)
Ha paH 31.12.2018. rognHe y gomahoj BanyTu je uckasaHo 99.62% nmosuHe ®oHza, a 'y
EUR 0.38%. MowTo je Kypc KOHBepTMOUIHE MapKe Be3aH 3a EUR (1 EUR = 1.955830 KM),
HeMa BaslyTHe u3noxeHoctM EUR-a npema KM, wTo 3HauM ga mmoBMHa doHAa Huje
U3/10}KEHa BaJIyTHOM PU3MKY.
KamamHu pusuk
MmoBrHa PoHAa MHBECTUPAHA je Y BNACHUYKE U AYKHMUYKE XapTuje o4 BpUjeaHOCTU ca
pokoBuma gocnujeha koju ce Kpehy npeko 5 rognHa. Mako Hajsehn Mo MMOBMHE HWje
KamaTHo ocjeT/buB, noptdesb PoHAa caapkM U MHCTPYMEHTE 3aBMCHE O KpeTarba
TPXMLWHMX KamaTHUX cTona. OBa MMOBMHA 0byxBaTa AY:KHMYKE XapTuje of BpUjeaHOCTH
u duHaHCHjCKe nlacMmaHe. Y HapeHoj Tabenu Cy MpuKasaHu nojaum O MMOBUHK M
o6aBe3zaMa PoHpa, MCKasaHW no dep BpMjeAHOCTM M pa3BpCTaHM MpPeEMa YroBOPHO]
npomjeHu uujeHe nam gatymy gocnujeha, npema Tome wWTa je paHuje.
Crambe Ha gaH 31. geuemobpa 2018. roguHe:
oa 1
CpeacTtBa Ao 1 bo 3 oA 3. Ao 12 oa1po5 npeko 5 beckamaTHO YKynHo
Mjeceua . Mjeceum rogmMHa rogmMHa
Mjeceua
XOB
pacrnonoxuee 3a
npoaajy 241,162 9,040,328 9,281,490
HoBay - 2,610,707 2,610,707
MoTpaxkmBara 190,327 190,327
BpemeHcKa
pasrpaHuyha 1,028 1,028
YKynHa MMoOBMHa - - - - 241,162 11,842,390 12,083,552
bo 1 oA 1 oa3 po oa1p05 npeko 5
U3BopM cpepcTaBa . bo3 - beckamaTHO YKynHo
Mjeceua . 12 Mjeceum rogmHa rogmMHa
Mjeceua
Kanutan:
OcHoBHM KanuTtan 11,408,460 11,408,460
PeB.pe3epse XOB
pacnoJi.3a npoAaajy 553,670 553,670
HepacnopeheHa
[06UT 86,302 86,302
O6aBese:
KpaTkopoyHe
obaBese 35,101 35,101
YKynHO u3Bopu: - - - - - 12,083,552 12,083,552
HeTo nosuuuja: - - - - 241,162 (241,162) -
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16.

OUHAHCUICKUN UHCTPYMEHTU (HacTaBak)
Kamamnu pu3suk (Hacmasak)

MpeTnocTaB/beEHN CLLEHAPHO BULLIMX/ HUKMX KAMAaTHMX CTOMA Ha UMOBMHY MOJ PM3MKOM Ha
AaH 31.12.2018. roguHe, 3a 0.1 NPOLEHTHM MOEH Ha rOAMWHEM HMBOY Yy OAHOCY Ha
Baxkehe KamaTHe cTone Ha AaH 6uslaHca U y3 ocTasie HeMpoMujerteHe Bapujabie, yTmuao
61 Ha noBehare/cMmamere HeTo 06MTKa PoHAa 3a u3Hoc og KM 241.

Pu3uk siuKksuoHocmu

®oHp pacnonaxke [OBO/bHMM M3HOCOM JIMKBUAHMX CpeAcTaBa M MMA KOHTMHYMpaHM
NPUIMB HOBYAHMX CpeAcTaBa M3 MOCJIOBHUX aKTMBHOCTM, WTO omoryhasa ga ®oHj cBoje
obaBe3e M3MUpyje Y poKy pocnujeha. ®oHA He KOpUCTM AepuBaTMBHE (UHAHCUjCKe
UHCTPYMEHTE.

C 0631MpOM Ha C/labujy IMKBMAHOCT HalLer TPXKMLWTA KanmMTana M TPXKMLWTA pervje, a Ha
KOjuUMa je je mpeTexkHo nnacupaHa umosmHa PoHaa, nNpucyTaH je y ogpeheHoj mjepu u
PU3UK NIMKBUAHOCTM MMOBMHE DoHaa. JpywTBo ynpas/ba MMOBMHOM M 06aBe3ama ®oHia
Ha Ha4YMH Koju 0be3bjehyje aa PoHA y CBAaKOM TPEHYTKY MCNyHaBa CBOje obaBese.

Y HapegHoj Tabenu npuKasaH je npernej po4HOCTM (MHAHCUjCKE MMOBMHE M obaBe3a
doHpa Ha JaH M3BjelwTaBarba MpemMa HajpaHUjeM OYeKMBaHOM AaTymy gocnujeha,
YK/by4yjyhu 1 KamaTy Koja he 6uTH 3apaheHa.

Crame Ha gaH 31.12.2018. roguHe:

®duHaHcHjcKa cpeacTBa M'efl: g on3p012 1-5 nbeko 5 YKynHo
jecel Mjeceuun roamMHa rl:)p,MHa

HekamaToOHOCHa MMOBMHA 2,802,062 - 9,040,328 11,842,390

MHCTpYMeHTU ca PUKCHOM

KaMaTHOM CTOMOM - - 241,162 241,162

YKynHa cpegctBa 2,802,062 - - 9,281,490 12,083,552

OuHaHCHjcKe ob6aBese M.ef: ’; oA 3 a0 12 1-5 nDeKo 5 YKynHo
jeceu Mjeceumn rogmHa rF:)p,MHa

HekamaToHocHe o6aBese 35,101 - 35,101

YKynHo o6aBe3se 35,101 - - - 35,101

HeTo nosuuuja 2,766,961 - - 9,281,490 12,048,451

Pu3uk nopasHama u pusuk dpyze y2080pHe cmpaHe

Mnaharbe CBUX TpaHCaKuMja ca xapTujama of BpUjeaHOCTM BpLUM ce nyTem oBnawwheHmx
6pokepa. P13k Henahata je MMHMManNaH, jep ce BJIACHULLTBO HaJ NpoAaTMM XapTHjama
0J, BpUjefHOCTM MpeKhM¥KaBa Ha Kynua MCTOBPEMEHO Ca HarnatToM MNoTpaxKMBaHOT
u3Hoca. lNpuankom KynosuHe, naahare ce BPLIM MCTOBPEMEHO Ca MPEHOCOM KYM/beHMX
XoB.
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16.

17.

18.

OUHAHCUICKUN UHCTPYMEHTU (HacTaBak)
®ep spujedHocm

®ep BpujeaHOCT (PMHAHCMICKMX MHCTPyMeHaTa ce 6asvMpa Ha KOTMPaHMM TPXKMLIHMM
uMjeHama, ako Cy AOCTYMNHe. AKO TPXMLUHE UMjeHe HUCY AoCTynHe, dep BpujefHOCT ce
npoujeryje npMmjeHoM oarosapajyhux TexHuKa npoujeHe. 3a agenosute, obaBese M
noTpaxkmsara PoHAa, KHUroBOACTBEHA BPUjEAHOCT je npubmxkHa dep BpMjeaHOCTH 3601
HMXOBOI KpaTKor gocnujeha.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALMNJA U HEH YTULLAJ HA NMOC/IOBAHKE ®OHAA

Jo capa, Tekyha ¢dMHaHCMjCKa Kpu3a je MMana AMMUTMpaH M MHAMPEKTaH yTuuaj Ha
¢durHaHCcHjcko cTarbe M nepdopmaHce doHpa. EKoOHOMcKa cuTyaumja he ytuuatu Ha
3aMHTEPeCOBaHOCT MHBECTMTOPA M APYrMX YYECHUKA Ha TPXMLWTY KanuTana y Peny6anum
Cpnckoj, wTo he BjepoBaTHO pe3yaATMpPaTM M Yy MNPOMjEHU BpUjEAHOCTM XapTuja oA
BpUjeAHOCTM Koje ce KoTMpajy Ha bamwanyukoj 6ep3m xapTuja oa BpujeaHocTH a.a., bawa
Jlyka, a caMMM TUM 1 BpUjeaHOCTM BpMjeaAHOCTH XapThja Yy noptdey GoHaa. OBo Moxe
AMPEKTHO yTULUATH Ha M3Hoce npmxoga ®oHaa y 2019. roamHn. PUHAHCHJCKM M3BjeLuTajH
®oHaa, 3a rogmMHy Koja ce 3aBpwasa 31. geuemb6pa 2018. rogamHe, cagprke 3HadajHe
npoujeHe y ogpehuBakby MNpaBMYHE BPUjEAHOCTM XapTuja 04 BPUjEAHOCTU U APYrux
drHaHCHjckMx cpeacTaBa. OaKTUYKKM pe3yaTaT Ce MOy pas/IMKOBaTM 0f, OBMX MpoLjeHa.

AEBU3HUN KYPCEBU
CpeawbM KypceBM 3a JeBuse, yTBpHeHM Ha Mehyb6aHKapCKOM TPXMLWTY JAEBMU3a,

npMMUjerbeHn 3a npepadyH AEBU3HKUX MO3MLUMja BrunaHca cTarba y KoHBepTMOUIHe MapkKe,
3a nojeauHe rnaBHe BasyTe cy 6unu cibepehu:

Y KM Y KM
31. peuembap 2018. 31. peuembap 2017.
EYPO (EUR) 1.95583
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELUTAJE
3a roguHy Koja ce 3aspwiaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
Csu u3HoCuU cy uckazaHu y KM ocum yKosluKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

nPui031 y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
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Y cknagy ca YnaHom 175. 3akoHa 0 MHBECTMUMOHMM oHAoBUMA ("Cny:6eHu rnacHuk PC, 6poj
92/06 1 82/15) ®oHg je y obaBesn aa, nopes Beh objenogarbeHMx MHbOpmMaLMja y CBOjUM
dHHaAHCHMCKMM U3BjellTajuma, objenodann 1 cibeaehe nHdopmaumje:

>

Kao wrto je objenogareHo y HanoMeHnu 3.3 y3 pMHaHCU]jCKe m3BjelTaje, PoHA je 13BpLLIMO
06payyH yKYNHOr M3HOCa CBMX TPOLLKOBA KOjM Ce KibMke Ha TepeT PoHAa, a Koju ce McKasyjy
Kao MokKasaTte/b YKYMHMX TpowKoBa. HaBeaeHu nokasartesb 3a 2018. roamHy usHocu 3.5%.
®oHg y ToKy 2018. roanHe Huje Tproeao xapTujama of BpUjeaHOCTH.

Mpeaned Hajsuwe u HajHUKe yujeHe no akyuju/ydjesy y npemxodHe mpu 200uHe:

MopgnHa HajBuwa yMjeHa no akumju HajHuyka umjeHa no akumju

2018. 11.1318 10.6583
2017. - -
2016.

Mpeaned Hajsuwe u HAjHUXe 8pujedHOCMU UMOBUHEe ()OHOA U yujeHe no akyuju 3a ucmu
06payyHCcKuU nepuod y npomeKiux nem 200UHa:

Hajsuwa BpujegHocCT HajHurka BpujegHoOCT

MoguHa MMOBMWHE MMOBMUHE

2018. 12,049,594 11,537,029

2017. - -
2016.
2015.
2014.

YKynHa Hemo spujedHocm uUMoBuUHe u3 hopmgesba poHAa Ha Kpajy csake nocsiosHe
200UHe y npomekKJ/ie mpu KaJsieHdapcKe 200uHe:

>

loanHa HeTo BpujeaHOCT MMOBUHE
2018. 12,048,451
2017. -
2016.

Hemo spujedHocm umosuHe no ydjeny uiu akyuju Ha Kpajy ceake nocsiosHe 200UHe y
npomeksie mpu KasieHoapcKe 200uUHe:

HeTo BpHMjegHOCT MMOBMHE

MopguHa no yajeny uauv akumijn
2018. 11.13
2017. -
2016.
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> [lokazame/b YKynHUX MPpOWKOBA Y NPOCje4yHOj 200UWH0j MPKUWHOj spujedHocmu
aKyuja ¢ooHOa HaA Kpajy csake nocio8He 200UHe Y npomeKJie mpu KasieHoapcKe 200uUHe:

MNoanHa MNoKasatesb YKYNHMX TPOLUKOBa Y %
2018. 3.5
2017. -
2016.

» OTBOpPEHM aKUMjCKU MHBECTULMOHM (POHA ca jaBHOM noHygom "EYPOUHBECTMEHT ®OHA"
barba Jlyka HMje BpLUMO pacnojesy npuxoaa, O4HOCHO A06GMTU ucniaheHe No akumju uam
yajeny Tokom nocnosHe 2018. roamHe.
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