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IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Wiasnicima udjela
OAIF EUROINVESTMENT FOND

Mislienje

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja OAIF ,EUROINVESTMENT FOND" (u
daljem tekstu: Fond) koji obuhvataju bilans uspjeha, bilans stanja na dan 31. decembra
2025. godine, izvjestaj o promjenama neto imovine, bilans tokova gotovine za period koji
se zavrSava na taj dan, izvjestaj o finansijskim pokazatelima fonda, izvjestaj o strukturi
ulaganja, izvjestaj o strukturi obaveza, izvjestaj o realizovanom i nerealizovanim dobicima
i gubicima, izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima, kao i napomene koje sadrze
pregled znacajnih raunovodstvenih politika i druge objasnjavajuée informacije.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Fonda na dan 31.
decembra 2025. godine, njegovu finansijsku uspje$nost i tokove gotovine za
period koji se zavrSava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja (MSFI) koji su u primjeni u Republici Srpskoj.

Osnova za misijenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske i
Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nase odgovornosti u skladu sa tim
standardima su detaljnije opisane u odjeljku izvjestaja koji je naslovljen Odgovornosti
revizora za reviziju finansijskif izvjestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu s
Etickim kodeksom za profesionaine racunovode Odbora za Medunarodne eticke standarde
za raCunovode (Eticki kodeks), kao i u skladu sa eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za
naSu reviziju finansijskih izvjeStaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase druge etitke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i Etickim kodeksom. Smatramo da su revizijski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila
od najveceg znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvjestaja za tekuéi period. Ova pitanja su
obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjeStaja u cjelini, kao i u formiranju naseg
miSljenja o njima i mi ne izraZavamo posebno mi$ljenje o ovim pitanjima.

1. Poslovni prihodi (Napomena 4.1.)

Opis kiljucnog pitanja

Kako se u reviziji bavilo tim pitanjem

Fond je za period 2025. godine iskazao
poslovne prihode u iznosu od 110.798 KM,
koji se odnose na prihode od dividendi u
iznosu od 109.298 KM, te po osnovu
kamata u iznosu od 1.500 KM. Fond vrsi

Na bazi uzorka izvrsili smo provjeravanje
osnova za priznavanje navedenih prihoda.
Ti postupci podrazumijevaju pregled
odluka o isplati dividendi pojedinih
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ulaganja u razliCite emitente. Ta ulaganja
su klasifikovana kao finansijska sredstva
po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni
rezultat. Na osnovu finansijskih rezultata
emitenata i odluka o raspodijeli dobiti,
Fond priznaje prihode po osnovu dividendi.

emitenata.

Ovim pregledom smo utvrdili da su u
pitanju prihodi od dividendi i kamata i da
su iskazani ispravni iznosi.

Takode utvrdili smo da li su iskazani
prihodi prezentovani u ispravnom
obra¢unskom periodu.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo
uocili bilo kakve znadajne nedostatke u
vezi sa ovim pitanjem.

2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva
sveobuhvatni rezultat (Napomena 8)

klasifikovana po fer vrijednosti kroz ostali

Opis kijucnog pitanja

Kako se u reviziji bavilo tim pitanjem

Finansijska sredstva klasifikovana kao
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz
ostali  sveobuhvatni  rezultat  ¢&ine
najznacajniji dio imovine Fonda (9.968.675
KM ili 96,73% imovine).

Revalorizacione rezerve po osnovu ovih
ulaganja na dan 31.12.2025. godine, u neto
iznosu Cine 3.325.867 KM,

Na osnovu izvoda o stanju portfelja kod
Centralnog registra hartija od vrijednosti i
pratece dokumentacije, potvrdili smo
vlasnistvo nad ulaganjima.

Provjerili smo obime trgovanja hartijama u
vlasnistvu Fonda na  odgovarajudim
berzama, kao i posljednje ostvarene cijene.

Provjerili smo vrSenje usaglasavanja neto
vrijednosti imovine Fonda sa depozitarom.

Provjerili smo i potvrdili raCunovodstvenu
evidenciju i klasifikaciju ulaganja i sa njima
povezanih revalorizacionih rezervi.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo
uocili bilo kakve znacajne nedostatke u vezi
sa ovim pitanjem.
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Oagovornost rukovodstva i fica oviaséenih 2a upravijanje za finansijske zvjestaje

Rukovodstvo Drustva za upravljanje je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih
finansijskih izvjestaja u skladu sa MSFI koji su u primjeni u Republici Srpskoj i za one
interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjeStaja Fonda
koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili
greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo Drudtva za upravljanje je odgovorno za
procjenu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti,
objelodanjujudi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu nadela
stalnosti poslovanja kao rac¢unovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da
likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to
uradi.

Lica ovlaséena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog
izvjeStavanja Fonda.

Odgovornost revizora za re viziju finansijskif izvjestaja

Na$ cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjestaji, uzeti u
cjelini, ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje
ili greSke; i izdavanje izvjestaja revizora koji sadrZi nase mi§ljenje. Uvjeravanje u razumnoj
mjeri oznacava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da de revizija
sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno
pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usljed
kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znaajnim ako je razumno odekivati
da ¢e oni, pojedinaéno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na
osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Kao dio reviziile u skladu sa MSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje i
odrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e VrSimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvjestajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greske; osmidljavamo
i obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za misljenje revizora. Rizik da
nece biti identifikovani materijalno znacajni pogredni iskazi koji su rezultat
kriminalne radnje je vedi nego za pogresne iskaze nastale usljed greske, zato $to
kriminalna radnja moZe da ukljuci udruZivanje, falsifikovanje, namjerne propuste,
laZno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e StiCemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole,

e VrSimo procjenu primijenjenih radunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne
racunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primjene nacela stalnosti kao radunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li
postoji materijalna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem
u skladu sa nadelom stalnosti. Ako zakljucimo da postoji znatajna neizvjesnost,
duzni smo da u svom izvjestaju skrenemo paZnju na povezana objelodanjivanja u

:
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finansijskim izvjeStajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izvjestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi
mogu za posljedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nacelom
stalnosti.

* VrSimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadr¥aja finansijskih izvjestaja,
ukljucujuéi i objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacija.

SaopStavamo licima ovladéenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije i znacajne revizijske nalaze, ukljucujudi i sve znatajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavijamo licima ovlas¢enim za upravijanje iziavu da smo uskladeni sa
relevantnim etickim zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavijestiti 0 svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje je razumno da se pretpostavi da uti€u na nagu
nezavisnost, kao i, gdje je to moguée, o povezanim mjerama zastite.

Od pitanja koja su saopstena licima ovlaséenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja
su bila od najvece vaZnosti u reviziji finansijskih izvjestaja za tekuéi period i stoga su
kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjeStaju revizora, osim ako zakon
ili regulativa iskljuCuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim
okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da budu uklju¢eno u izvjestaj revizora, zato &to
je razumno ocekivati da negativne posljedice budu vece nego koristi od takve
komunikacije.

Partner u angaZovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjestaj nezavisnog
revizora je Slobodan Luki¢, ovlaséeni revizor.

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovi¢a 21, Banja Luka
Datum izvjesStaja nezavisnog revizora: 23. 4. 2026. godine

Direktor: Ovlascéeni revizor:
N IZUC
..\0“\\ 60'""2.
e} <)
S"VRALAUDIT 4
d.o.o.
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Hvga 1 0 Flil

Mil Vracar Slobodan Luki¢
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Finansijski izvjestaji
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine
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OAIF  EUROINVESTMENT FOND"
Finansijski izviestaji 01.01 — 31.12.2025. godine

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izviestaj o ukupnom rezuitatu u periodu)
od 01.01. do 31.12.2025. godine

(u KM)
Opis Neapo- 2025, 2024,
mena

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 4,

Poslovni prihodi 41 110.798 137.015
Prihodi od dividendi 109.298 135.441
Prihodi od kamata 1.500 1.574

Realizovani dobitak - -
Realizovani dobici po osnovu prodaje HOV 79.794 -
Ostali realizovani dobici - -
UKUPNO REALIZOVANI PRIHODI: 190.592 137.015

Poslovni rashodi 4.2, 323.727 371.151
Naknada drustvu za upravljanje 323.727 371.002
Troskovi kupovine i prodaje ulaganja - 149
Naknada banci depezitaru - -
Ostali poslovni {dozvoljeni} rashodi fonda - -

Realizovani gubitak 4.3, 6.061 31.807
Realizovani gubici na osnovu od prodaje HOV 6.061 -
Realizovani gubitak po osncvu kursnih razlika - -
Ostali realizovani gubici 4.3 - 31.807
UKUPNO REALIZOVANI RASHODI: 329.788 402,958

REALIZOVANI {GUBITAK) DOBITAK 5. {(139.195) (265.944)

Finansijski prihodi - -

Finansijski rashodi - -

REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANjA 5. {(139.195) (265.944)

Tekudii odlozeni porez na dobit - -

REALIZOVANI. DOBITAK (GUBITAK) POSLIJE 5

OPOREZIVANjA {(139.195) (265.944)

NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

Nerealizovani dobici
Nerealizovani dobici od HOV kroz ostali ukupni rezultat - -
Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na HOV - -

Nerealizovani gubici
Nerealizovani gubici od HOV kroz ostali ukupni rezultat {515.110) (832.502)
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na HOV - -

UKUPI}II NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA (515.110) (832.502)

POVECANjE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA

FONDA {654.305) (1.098.446)

(GUBITAK)/DOBITAK PO UDJELU 6. (1,0188) (1,7058)

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio

ovih finansijskih izviestaja



OAIF , FUROCINVESTMENT FOND"
Finansijski izviestaji 01.01 — 31.12.2025. godine

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

(Izvjestaj o finansijskom poloZaju)
na dan 31.12.2025. godine

(v KM)
Opis Napo- 51 12,2025, 31.12.2024,
mena
UKUPNA IMOVINA 10.305.784 11.128.586
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 7. 149.524 11.520
Ulaganja fonda b4 9.968.675 10.741.932
Finansijska sre‘gsfc\(a po fer vr_ljednostl kroz ostali ukupni 9.891.595 10.667.942
rezultat (vlasnicki instrumenti)
Finansijska §rgsj§tya po fer vruednostn kroz ostali ukupni 77,080 3.990
rezultat (duznicki instrumenti)
Ostala ulaganja
Potrazivanja 9. 187.277 374.825
Potrazivanja po osnovu dividendi 187.277 374.825
Potrazivanja po osnovu datih avansa - -
Potrazivanja od drustva za upravljanje - -
AVR 308 308
OBAVEZE 10. 1.227.781 1.371.282
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 440.061 339.636
Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti - -
Obaveze prema drustvu za upravljanje 439.102 337.213
Obaveze po osnovu otkupa udjela - -
Obaveze za izlaznu naknadu 559 2.423
Ostale obaveze 787.720 1.031.646
Ostale obaveze 781.646 1.031.646
Razgranicenja 6.074
NETO IMOVINA FONDA 9.078.002 9.757.303
KAPITAL 11, 9.078.002 9.757.303
Udijeli 6.054.970 6.079.966
Re\{_alorlzac_lone rezerve za fmansuska sredstva mjerena po 3.325.867 3.840.977
fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezuitat
Nerasporedeni dobitak/(gubitak) (302.835) {163.640)
BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDIJELA 642.241 643.962
NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIII 14,1349 15,1520

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja



OAIF  FURCINVESTMENT FOND"
Finansiiski izviestaji 01,01 — 31.12.2025. godine

1ZVJESTA] O PROMJENAMA NETO IMOVINE

INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(t KM)
Opis Napo- 2025, 2024,
mena
Stanje na dan 31. 12, prethodnog obracunskog perioda 9.757.303 11.057.559
Dobit/(gubitak) za period 11. (139.195) (256.944)
Ostali ukupni rezultat za period 11 (515.110) (832.502)
Ukupan rezultat 11, (654.305)  (1.098.446)
Povecanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda - -
Smanjenje po osnovu poviacenja udjela/akcija fonda 11 (24.996) (70.944)
Ostale promjene - -
Ukupno povecanje {smanjenje) neto imovine fonda (24.996) {70.944)
Stanje na dan 31, 12, tekuceg obracunskog perioda 9.078.002 9.757.303
Broj udjela/akcija fonda u periodu

Broj udjela/akcija na pocetku perioda 643.962 648.413
Broj udjela/akcija u toku perioda - -
Povuceni udjeli/akcije u toku perioda (1.721) (4.451)
Broj udjela/akcija na kraju perioda 642.241 643.962

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja

10



OAIF  EUROINVESTMENT FOND"
Finansijski izviestaji 01.01 — 31,12.2025. godine

BILANS TOKOVA GOTOVINE
(Izvjestaj o tokovima gotovine)

za period od 01.01. do 31.12,2025. godine

(U KM)
Opis 2025, 2024.
Novcani tokovi iz posfovnih aktivnosti
Prilivi od prodaje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz
ostali ukupni rezultat 331.880 -
Prilivi po osnovu kamata - -
Prilivi po osnovu dividendi 296.847 135.441
Odlivi po osnovu kupovine finansijskih sredstava po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat - {21.816)
Cdlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje (224.176) (129.673)
Qdlivi po onsovu transakcijskih troskova - -
Ostali prilivi iz operativnih aktivnosti 6.074 -
Ostali odlivi iz operativnih aktivnosti (250.000) (130.000)
Neto priliv (odliv) gotovine iz posiovnih aktivnosti 160.625 (146.048)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Odlivi po osnovu povlacenja udjela/akcija (24.121) (68.461)
Ostali prilivi iz finansijskih aktivhosti 1.500 1.500
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja (22.621) (66.961)
Ukupni prilivi gotovine 636.301
Ukupni odlivi gotovine (498.297) (213.009)
NETO PRILIV (ODLIV) GOTOVINE 138.004 {213.009)
Gotovina na pocetku perioda 11.530 224.529
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine . )
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine } _
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 149.524 11.520

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF , EURCINVESTMENT FOND"
Finansiiski izviestajl 01,01 — 31.12.2025., godine

1ZVIESTAJ O FINANSIISKIM POKAZATELjIMA FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(1 KM)

Opis 2025, 2024,
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 9.757.303 11.057.559
Broj udjela/akcija na pofetku pericda £643.962 6548.413
Vrijednost udjela na poetku perioda 15,15 17,05
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 9.078.002 9.757.303
Broj udjela/akcija na kraju perioda 642.241 643.962
Vrijednost udjela/akcija na kraju perioda 14,13 15,15
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0350 0,0350
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto
imovine (0,015) {0,0251)
Isplaceni iznos investitorima u toku godine - -
Stopa prinosa na neto imovinu fonda (1,5333) (2,7256)

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF . EUROCINVESTMENT FOND™

Finansijski izvjestaji 01.01 — 31.12.2025. godine

IZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGANjA
INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2025. godine

(U KM)
Ukupna _y
Opis broj rﬁf&i rjednostna o0l
G emitenata - aan )
vrifednost . . . . imovine Fonda
viestavania
Akcije domacdih izdavalaca
Redovne akcije 17 6.567.775 9.891.595 95,98%
Priontetne akcije - - - -
Akcije zatvorenih investicionih fondova - - - -
Ukupno akcije domacih izdavalaca 17 6.567.775 9.891.595 95,98%
Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije - . - _
Akcije ZIF-ova - - - -
Ukupnio akcije stranift izdavalaca - - - -
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE 17 6.567.775  9.891.595 95,98%
Obveznice
Ukupna Ukupna vrfg/\a’/l/;ﬁ ‘;? i Ucesce u
Opis flominaing  nabavna g dan vrijednosts
vrifedanost  vrijednost . . . . lmovine Fonda
2viestavanja
Obveznice domacih izdavalaca
DrZavne obveznice 100.000 75.033 77.080 0,75%
Obveznice domacih pravnih lica - - - -
Ukupno obveznice domacih
izdavalaca 100.000 75,033 77.080 0.75%
Obveznice stranih izdavalaca
DrZzavne obveznice - - - -
Obveznice stranih pravnih lica - - - -
Ukupno obveznice stranih izdavalaca - - - -
UKUPNA ULAGANJA U OBVEZNICE 100.000 75.033 77.080 0,75%
Druge hartije od vrifednosti
Ukupna Ukupna vri{égrjz)g I.;?na {cesce u
Opis nominaing  nabavna 4 dan vrifednosti
wrijednost  vrijednost . . L . imovine Fonda
viestavanja

Druge HOV domacih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova
Druge HOV stranih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova
Ostale hartije od vrijednosti

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE HOV

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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1ZVIESTAJ O STRUKTURI ULAGAN]A

INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAMA IMOVINE

na dan 31.12.2025. godine

(v kM)

Redq/‘ Opis Ukupn; V'rﬁjednoszf na Qc'es"c’g u vrijednosty
broj dan izviestavanja imovine fonda (%)

1 Akcije 9.891.595 95,98%

2 Obveznice 77.080 0,75%

3 Ostale hartije od vrijednosti - .

4 Depoziti i plasmani - -

5 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 149.524 1,45%

6 Ostala imovina 187.585 1,82%

Ukupno 10.305.784 100,00%

Napomene na narednim stranama Cine sastavni dio

ovih finansijskih izvjestaja
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STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAMA INSTRUMENATA
na dan 31.12.2025. godine

(v KM)

I - REPO POSLOVI (PASIVA)
Ucesce v Nominaina

Poziciia Kolateral  Nabavna  Vrijednost na obavezama  vrijednost
ISIN vrijedriost  dan bilansa fonda (%)  kolaterala

Ukupno repo poslovi

II - GARANTNI ULOG

Ucesce u

Vritednost . Ucesce u

- Nabavna ukupnoj
Poziciia - na dan e obavezama
vrijednost imovini fonda (%)

bilansa fonda (%)

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izviestaja
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IZVIESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)
INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2025. godine

(1 KM)
Ukupna Ukupna Realizovani
Prodane hartije od vrijednosti Broj hartila  nabavna  prodaina dobitak
vrijednost  wrifednost  (qubitak)
AKCIJE
Akcije domacih izdavalaca
Redovne akcije 1.492.454 258.147 331.880 73.733

Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije - - - -
OBVEZNICE

Obveznice i druge duZni¢ke HOV
domacih izdavalaca

Obveznice i druge duznicke HOV stranih
izdavalaca

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI

(GUBICI) NA HOV 1.492.454  258.147 331.880 73.733

OTUBENJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI PO DRUGOM OSNOVU, OSIM PRODAJE

Ukupna Ukupna Realizovani
Broj hartjja  nabavna  prodajna dobitak
vrjednost  vrijednost  (gubitak)

Otudenje HOV iz portfefia po drugom osnovy
osim prodaje

AKCIJE
Akcije domadih izdavalaca - - - -

Akcije stranih izdavalaca - - - -

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBICI) PO OSNOVU OTUDENjA

Napomene na narednim stranama cine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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CAIF ,EUROCINVESTMENT FOND"
Finansiiskf izviestaji 01,01 — 31.12,2025. godine

IZVIESTAJ O TRANSAKCIJAMA SA POVEZANIM LICIMA

I — ULAGANJA U POVEZANA LICA na dan 31.12.2025.

Nabavna . B} ,
Red, . . , . . Fer vrifednost Nerealizovani
br. Nazlv povezanog lica  Broj akcija v, g;gfj’.g“ na dan bilansa  dobitak (gubitak)
1 2 3 4 5 &
1
Ukupno:

II - PRIHODI OD POVEZANIH LICA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.
I Prihadi po osnovu dividendi od ulaganja u povezana lica

Red. . , C e . Dividenda/ , . ,
br Naziv povezanog lica Broj drzanih akcija akcija Prihod od dividendi
1 2 K 4 5
1
Ukupno prihod od dividendi
IT Prihodi po osnovu kamata od ulaganja u obveznice povezanih lica
Red. . . Nominalna vrijednost . N ,
br Naziv povezanog lica obveznica Period drZanja Prifiod od kamate
1 2 3 4 5
1

Ukupno prihod od kamata
IIT = Ukupni prihodi (I+11)

IIT — ISPLATE POVEZANIM LICIMA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.

. .. . Iznos
Prezime i ime povezanog lica 0.

isplate Svrha isplate
DUIF ,Eurcinvestment™ a.d. 224.176  Naknade Drustvu za upravljanje
250.000 Isplata po presudi
Ukupno: 474.176

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio
ovih finansijskih izvjestaja
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OAIF EURCINVESTMENT FOND"
Finansifski izviestaji 01.01 — 31.12.2025, godine

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE

1. OSNIVANjE I DJELATNOST FONDA

Otvoreni akcijski investicioni fond sa javnom ponudom ,EUROINVESTMENT FOND" je pravni
sliedbenik Zatvorenog akcijskog investicionog fonda sa javnom ponudom ,EUROINVESTMENT
FOND" a.d. Banja Luka.

Fond je osnovan Odlukom broj: GS-HII-01-11/18 od 07. avqusta 2018. godine i rjeSenjem
Komisije broj: 01-UP-51-468-3/18. Postupaju¢i u predmetu odobravanja potpunog
preoblikovanja Zatvorenog akcijskog investicionog fonda u preoblikovanju ,EUROINVESTMENT
FOND" a.d. Banja Luka, Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske na sjednici odrzanoj
dana 12. oktobra 2018. godine donijela je RjeSenje broj: 01-UP-51-468-3/18, kojim se:

» Osniva Otvoreni akcijski investicioni fond sa javnom ponudom ,EUROINVESTMENT
FOND® prenosom imovine ZAIF u preoblikovanju ,EUROINVESTMENT FOND" a.d. Banja
Luka prema vrijednosti na dan 30.06.2018. godine u iznosu od KM 11.467.451,14 |
prenosom obaveza u iznosu KM 22.570,34,

» OAIF se upisuje u Registar fondova i dodijeljen mu je identifikacioni broj JP-A-15.

» Odobravaju se usvojena akta OAIF-a (Prospekt i Statut).

Istim RjeSenjem navodi se da se ZAIF u preoblikovanju ,EUROINVESTMENT FOND" a.d. Banja
Luka brise iz Registra investicionih fondova i prestaje bez posebnog likvidacionog postupka
danom brisanja iz sudskog registra. Drustvu za upravljanje investicionim fondovima
+EUROINVESTMENT" a.d. Banja Luka odobreno je upravljanje OAIF-om, te su mu naloZeni
zakonski propisani postupci i rokovi za njihovo sprovodenie, kako bi se omogucdilo nesmetano
funkcionisanje OAIF-a.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme, i moZe prestati samo u slucajevima i na nacin odreden
vaze€im zakonskim propisima. Otvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom
+EUROINVESTMENT FOND" upravlja DrusStvo za upravijanje investicionim fondovima
+EURQINVESTMENT" a.d. sa sjediStem u Banjoj Luci, Njegoseva 50. Drustvo postupa prema
zakonskim propisima, pravilima Banjalucke berze, te prema regulativi i pod nadzorom Komisije.

Djelatnost Fonda je ulaganje u dugoroéne i kratkoroCne prenosive hartije od vrijednosti,
novane depozite, upravljanje akcionarskim drudtvima Cije akcije Fond drZi u svom portfelju,
uz uvazavanje investicionih ciljeva i politike utvrdenih Prospektom i Statutom Fonda.

Ovi poslovi su rasporedeni u poedgrupu klasifikacije djelatnosti: 64.30 — trustovi, fondovi i sli¢ni
finansijski subjekti.

Poslove depozitara obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.
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finansijski izviestaji 01.01 — 31.12.2025, godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVIESTAJA I
KORISCENJE PROCJENJIVANJA

2.1. Izjava o usaglasenosti

Prilozeni finansijski izvieStaji predstavljaju finansijske izvjeStaje OAIF ,EURQINVESTMENT
FOND" i sastavljeni u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Spske.

2.2, Osnove za prezentaciju

Flnansuskr izvjestaji su sastavljeni za period koji se zavrava na dan 31.12.2025. godine |
izrazeni su u konvertibilnim markama (KM). Uporedne podatke predstavijaju revidirani
finansijski izvjeStaji za period koji se zavr$io na dan 31.12.2024. godine.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji RS, finansijski izvjestaji i evidentiranje poslovnih
promjena OAIF ,EUROCINVESTMENT FOND" (u daljem tekstu: ,Fond") su sastavljeni u skladu
sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS) i Medunarodnim standardima
finansijskog |zv1e5tavanJa (MSFI) koji su u primjeni u Republici Srpskoj uz primjenu propisa
koji ureduju trziSte kapitala u Republici Srpskoj.

Finansijski izvjestaji Fonda su prikazani u formatu koji je propisan Pravilnikom o sadrini i formi
finansijskih |zv3estaJa za investicione fondove (,Sluzbeni glasnik RS" broj: 116/21) i ukljuéuju
sliedece izviestaje:

1) Bilans uspjeha investicionog fonda - Izvjestaj o ukupnom rezultatu u periodu,
2) Bilans stanja investicionog fonda - Izvjestaj o finansijskom poloZaju,

3) Izvjestaj o promjenama neto imovine investicionog fonda,

4) Bilans tokova gotovine investicionog fonda Izvjestaj o tokovima gotovine,
5) Izvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda,
6) Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda,

7) Izvjestaj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama imovine,

8) Struktura obaveza investicionog fonda po vrstama instrumenata,

9) Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

10) Izvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda i

11) Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima.

S obzirom na specifiénost poslovanja investicionih fondova, pri izradi fi inansijskih izviestaja,
pored opstih zakona koji reguliSu pitanje raunovodstva, primijenjeni su sliedec¢i zakoni i
podzakonski akti:

Zakon o investicionim fondovima

Zakon o trZistu hartija od vrijednosti

Zakon o privrednim drustvima

Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obradunu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda

* Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova

* Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za investicione fondove.

2.3. Standardi i tumacenja primijenjeni u pripremi FI

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentuju finansijske
izveStaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
podrazumijevaju Medunarodne raCunovodstvene standarde (IAS), Medunarodne standarde
finansijskog izvjestavanja (IFRS), Medunarodnog standarda finansijskog izvjeStavanja za male
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i srednje entitete (MSFI za SME), Kodeks etike za profesionalne racunovode i prateda uputstva,
obja3njenja i smjernice koje donosi Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde (IASB)
| sva pratea uputstva, objanjenja i smjernice koje donosi Medunarodna federacija
racunovoda (IFAC).

Racunovodstveni i revizijski standardi su standardi, uputstva, objasnjenja, smjernice i nadela
definisani zakonom, objavijeni od profesionalnog udruzenja u saradnji sa Ministarstvom
finansija.

Upravni odbor Saveza racunovoda i revizora Republike Srpske je 9. novembra 2020. godine
donio Odluku o utvrdivanju i objavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
izviestavanja (MSFI) iz 2021. godine. Prema ovoj Odluci, MSFI iz 2021, godine se obavezno
primjenjuju za finansijske izvieStaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2022, godine ili
kasnije.

Promjene u Medunarodnim stanardima finansijskog izvjeStavanja, Medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardima, tumacenjima, kao i novousvojeni standardi | tumacenja izdate
nakon 1. januara 2019. godine nisu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U skladu sa ovim,
ove promjene i novousvojeni standardi nisu primijenjene u sastavijanju priloZenih finansijskih
izvjestaja.

Uzimajudi u obzir potencijalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa
Republike Srpske od MSFI i MRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih izvjestaja Fonda,
priloZeni finansijski izvieStaji se ne mogu smatrati pripremljenim u punoj saglasnosti sa MSFI.

Rukovodstvo Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspoloZivih informacija da primjena MSFI
i tumadenja na snazi u tekuéem periodu koji jo3 uvijek nisu zvaniéno prevedeni i objavljeni u
Republici Srpskoj te standarda i tumadenja koji jos uvijek nisu stupili na snagu nece imati
znadajan uticaj na finansijske izvjedtaje Fonda.

Primjena novih i izmjena postojecih standarda, koji su stupili na snagu
Sljededi novi standardi, izmjene postojeéih standarda i tumacenja koje je izdao Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde bili su na snazi za tekudi izvjestajni period:

* Nedostatak razmjenjivosti (izmjene i dopune MRS 21), od 01. Januara 2025. godine.

Usvajanje spomenutih novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumadcenja, nije vodilo
nikakvim materijalnim promjenama u finansijskim izvjestajima Drustva.
Novi standardy | izmjene i dopune postojecih standarda koji su izdaty, a nisu jos u primjeni
Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjestaja, sljededi Standardi i izmjene postojedih
Standarda, kao i nova tumacenja su bili izdati, ali nisu postali efektivni:
+ Klasifikacija i mjerenje finansijskih instrumenata (izmjene i dopune MSFI 9 i MSFI 7),
od 01. januara 2026. godine;
+ GodiSnja poboljSanja MSFI radunovodstvenih standarda ~ Izdanje 11, od 01. januara
2026. godine;
* Ugovori o elektricnoj energiji iz izvora zavisnih od prirodnih uslova (izmjene i dopune
MSFI 9 i MSFI 7), od 01. januara 2026. godine;
* MSFI 18 - Prezentacija i objavljivanje u finansijskim izvjestajima, od 01. januara 2027.
gadine;
* MSFI 19 - Podruznice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja, od 01. januara 2027,
godine;
* MSFI 19 - PodruZnice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja (izmjene i dopune), od
01. januara 2027. godine.
Rukovodstvo Drustva je izabralo da ne usvoji ove nove Standarde i izmjene postojedih
Standarda prije nego oni stupe na snagu.
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24. KoriS¢enje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtjeva od rukovodstva koridéenje najboljih mogudih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekat na prezentovane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih sredstava i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvietaja, a bududi
stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata i amortizacije premije
(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeéa i ostale poslovne prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti,
realizovane dobitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane dobitke.

Prihodi od dividendi se evidentiraju kad se ostvari pravo na dividendu, a ako je isplata povezana
sa visokim rizikom, tada se priznaju u trenutku naplate.

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeca
predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija od vrijednosti i po
osnovu depozita.

Ostali poslovni prihodi podrazumijevaju ostale poslovne prihode koji nisu sadrzani u naprijed
navedenim prihodima.

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade Drustvu,
troskova kupovine i prodaje ulaganja, rashoda po osnovu kamata, naknade depozitaru,
rashoda po osnovu poreza i ostalih poslovnih rashoda Fonda.

Svi troSkovi koji se mogu obracunati na teret imovine Fonda definisani su zakonom.

Provizija za upravljanje koju Drustvo obradunava Fondu obradunava se svakog dana primjenom
odgovarajuceg procenta u odnosu na neto imovinu koji je u skladu sa zakonom, a naveden je
u Prospektu Fonda.

Drustvo mjesecno fakturiSe Fondu naknadu za svoje upravijanje.
Depozitar kentroliSe obracun koji je Drustvo napravilo, potvrduje ga i odgovoran je za taénost.

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodaiji hartija od vrijednosti, realizovane
gubitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane gubitke.
Realizovani dobici i gubici od prodaje ulaganja

Realizovani dobitak od prodaje ulaganja se iskazuje ako se prodaja izvréi po cijenama koje su
viSe u odnosu na nabavnu vrijednost ulaganja. U obrnutom slucaju bice evidentiran realizovani
gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranje prodaje ulaganja, isknjiZavaju se i svi pripadajudi
nerealizovani dobici i gubici koji se odnose na to ulaganje, bilo da su iskazani na racunima
uspjeha ili u revalorizacionim rezervama. Oni prodajom postaju realizovani i ukljutuju se u
obratun ukupnog dobitka ili gubitka ostvarenog prodajom ulaganija iz portfelja.

Ostali prihodi i rashodi se knjize po nacelu uzro¢nosti.

Nerealizovani dobici i gubici
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Promjene fer vrijednosti se evidentiraju na kontima ispravke vrijednosti i nerealizovanih
dobitaka, odnosno gubitaka za hartije od vrijednosti koje su klasifikovane po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha, odnosno ispravke vrijednosti i revalorizacionih rezervi za hartije
klasifikovane po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sastoje se od sredstava u domadoj i stranoj valuti na racunima
kod domacih poslovnih banaka, kao i neposredno unovéive hartije od vrijednosti koje prati
beznacajan rizik smanjenja vrijednosti.

Ulaganja Fonda

Klasifikacija i vrednovanje ulaganja Fonda u dozvoljene oblike imovine vréi se u skladu sa
vazecdim zakonskim propisima i MRS/MSFI.

Odluku o klasifikaciji finansijskih sredstava u zavisnosti od vrijednosti investicije donosi
organizaciona jedinica Drustva — Front Office ili Uprava Drustva.

Ulaganja Fonda mogu biti klasifikovana kao:

« Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,
+ Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat
ifi
+ Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti.
Finansijska sredstva mogu da se odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti ako su ispunjena
oba navedena uslova:

* Finansijsko sredstvo se drZi u okviru poslovnog modela diji je cilj drzanje finansijskog
sredstva radi naplate ugovornih tokova gotovine i

* Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat ako su
ispunjena oba sljedeca uslova:

» Finansijsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modela diji cilj se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava i

+ Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznacene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljucivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos glavnice.

Finansijsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha osim ukoliko se ne
odmjerava po amortizovanoj vrijednosti ili po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Sva ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine su klasifikovana kao finansijska sredstva koja
se odmjeravanju po fer vrijednosti kroz ostali sveabuhvatni rezultat.

Depoziti i plasmani

Fond moZe ulagati u depozite i plasmane kod domadih banaka, kao i plasmane PO 0sSnovu
obrnutih repo poslova, nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim placanjima
kojima se ne trguje na aktivnom trzistu i drugo.

Imovina koja se stiCe u stranoj valuti, prilikom podetnog priznavanja preracunava se u KM po
srednjem kursu Centralne banke BiH vaZe¢em na dan transakcije.
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Potrazivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti,
potraZivanja po osnovu kamata na depozite i duznicke hartije od vrijednosti koje se nalaze u
portfelju Fonda, potraZivanja po osnovu dividendi, datih avansa i potraZivanja od Drustva.

Obaveze

Dugorocne i kratkorotne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija odmjeravaju
se po amortizovanoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti procjenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa.
Vrednovanje i procjena vrijednosti ulaganja

Procjena vrijednosti ulaganja vrsi se pojedinacno za svaku hartiju od vrijednosti u skladu sa
MRS i MSFI.

Ukoliko je zakonskim i podzakonskim aktima, koje donosi regulatorni organ, propisano
drugacije, primjenjivace se ti propisi koji su ObveZUJUCI

Odiuku o procjeni finansijskih sredstava donosi Uprava Drustva.

Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda dobije se kada se od ukupne imovine oduzmu ukupne obaveze Fonda.
Vrijednost neto imovine za Fond izradunava se dnevno.

Vrijednost imovine i obaveza, vrijednost neto imovine i neto imovine po akciji Fonda izradunava
se u operativnoj jedinici Drustva Back Office u ¢ijem sastavu je i ratunovodstvo Fonda, a
kontroliSe je i potvrduje Depozitar,

Porezi

Otvoreni investicioni fond nema status pravneg lica, te stoga nema obavezu obraunavanija i
placanja poreza na dobit u skladu sa relevantnim zakonskim propisima u Republici Srpskoj.
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4. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

4.1, Poslovni prihodi
(v KM)
Opis 2025, 2024,
Prihodi od dividendi 109.298 135.441
Prihodi od kamata 1.500 1.574
Ostali poslovni prihodi - -
Ukupno poslovni prihodi 110.798 135.015
Pregled prihoda od dividendi dat je u sljedecoj tabeli:
Emitent 2025. 2024,
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 109.298 135.441
Ukupno prihodi od dividendi 109.298 135.441
4.2, Poslovni rashodi
(v kM)
Opfs 2025. 2024,
Naknada drustvu za upravljanje 323.727 371.002
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja - 149
Naknada banci depozitaru - -
Ostali poslovni rashodi fonda - -
Ukupno poslovni rashodi 323.727 137.151

Naknada drustvu za upravljanje se obrafunava svakog dana po godisnjoj stopi od 3,5% nha
neto vrijednost imovine fonda Sto je regulisano Prospektom fonda i Zakonom o investicionim
fondovima.

4.3. Realizovani dobici

Realizovani dobici od prodaje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
iznose 79.794 KM, a sastoje se od dobitaka od prodaje akcija TLKM-R-A 37.884 KM, HELV-R-
A 7.550 KM i LJUB-R-A 34.360 KM.

4.4, Realizovani gubici

Realizovani gubici od prodaje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
iznose 6.061 KM, a odnosi se na gubitak od prodaje akcija RITE-R-A.
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5. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

(v KM)

Opis 2025. 2024,
Poslovni prihodi 110.798 137.015
Realizovani dobitak 79.794 -
Finansijski prihodi - -
Ukupno realizovani prihodi 190.592 137.015
Poslovni rashodi (323.727) (371.151)
Realizovani gubitak (6.061) (31.807)
Finansijski rashodi - -
Ukupno realizovani rashodi (392.788) (402.958)
UKUPNO (139.195) (265.944)

. DOBITAK/(GUBITAK) PO UDJELU

Opis 2025. 2024,
(Smanjenje)/poveéanije neto imovine fonda (654.305) (1.098.446)
Ukupan broj udjela 642.241 643.962
UKUPNO DOBITAK PO UDJELU (1,0188) (1,7058)

7. GOTOVINA

Fond je na dan 31.12.2025. godine iskazao gotovinu u iznosu od 149.524 KM (31.12.2024,
godine 11.520 KM) koja se odnosi na sredstva na racunu kod Atos bank a.d. Banja Luka i MF
banka a.d. Banja Luka.

8. ULAGANIJA FONDA
Ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine se odnose na:

(u kM)
Opis 31,.12.2025. 31.12.2024.
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali
sveabuhvatni rezultat 9.968.675 10.741.932
Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti - -
UKUPNO 9.968.675 10.741.932

Ulaganja Fonda su klasifikovana kao finansijska sredstva po fer wvrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, u skladu sa MSFI 9.
Klasifikacija finansijskih sredstava se vr3i na osnovu odluka Drustva za upravijanje.

Najznacajnija ulaganja u hartije od vrijednosti klasifikovane po fer vrijednosti kroz ostali
sveobuhvatni rezultat na dan 31.12.2025. godine odnose se na:
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. . Oznaka  Fer vrjjednost % vrijednosti

Naziv emitenta HOV 3l IZJ, 2025. imo Vl'f{e Fonda
Akcije
HE NA TREBISNJICI A.D. TREBINJE HETR-R-A 3.152.345 30,59%
HE NA DRINI A.D. VISEGRAD HEDR-R-A 3.039.190 29,49%
TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA  TLKM-R-A 1.899.375 18,43%
RZR LJUBIJA A.D. PRIJEDOR LJUB-R-A 643.902 6,25%
RITE GACKO A.D. GACKO RITE-R-A 523.754 5,08%
Ostali emitenti 633.029 6,14%
Ukupno akcije 9.891.595 95,98%
UKUPNO 9.891.595 95,86%

Pored akcija, Fond je izvrSio i ulaganja u obveznice Vlade Republike Srpske, oznake RSRS-O-
S, Cija je vrijednost na dan izvje$tavanja iznosila 77.080 KM.

9. POTRAZIVANjA FONDA

(v KM)
Opis 31.12,2025, 31.12.2024.
Potrazivanja po osnovu dividendi 187.277 374.825
PotraZivanja po osnovu datih avansa - -
PotraZivanja od drustva za upravljanje - -
Ukupno potraZivanja 187.277 374.825

10. OBAVEZE FONDA
Struktura obaveza Fonda sa stanjem na dan 31.12.2025. godine je data u sljedecoj tabeli:

Opis 31.12.2025, 31.12,2024,
Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti - -
Obaveze prema drustvu za upravljanje 439.102 337.213
Obaveze za izlaznu naknadu 959 2.423
Ostale obaveze 787.720 1.031.646
Ukupno obaveze Fonda 1.227.781 1.371.282
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11. KAPITAL FONDA

(1 KM)
Qpis 31.12.2025. 31.12.2024.
Osnovni kapital - udjeli OAIF 6.054.970 6.079.966
Revalorizacione rezerve po osnovu re valorizacife
finansijskift sredstava kiasifikovanih po fer
vrijednosti kroz ostali sveobubvatni rezuftat 3.325.867 3.840.977
Nerasporedeni dobitak ranjjih godina 233.169
Akumulirani, nepokriveni gubici iz ranjiih godina (163.640) (130.865)
Nerasporedeni (gubitak)/dobitak tekuce godine (139.195) (265.944)
Ukupno nerasporedeni (gubitak)/dobitak (302.835) (163.640)
Ukupno kapital 9.078.002 9.757.303

Neto imovina fonda jednaka je kapitalu fonda i iznosi 9.078.002 KM (31.12.2024. godine
9.757.303 KM). Neto imovina fonda po udjelu na dan 31.12.2025. godine iznosi 14,1349 KM
(31.12.2024. godine iznosi 15,1520 KM).

11.1. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU FINANSIISKIH
SREDSTAVA KLASIFIKOVANIH PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI
SVEOBUHVATNI REZULTAT

Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2025. godine odnose se na nerealizovane promjene u
fer vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao sredstva po fer vrijednosti kroz ostali sveobuhvatni
rezultat.

11.2. NERASPOREDENI DOBITAK/(GUBITAK)

Nerasporedeni gubitak Fonda na dan 31.12.2025. godine v iznosu od 139.195 KM odnosi se
na gubitak tekuce godine, dok akumulirani nepokriveni gubitak iz ranijih godina iznosi 163.640
KM.

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima pod povezanim stranama (licima)
se smatraju:

a) akcionar ili grupa akcionara koji djeluju zajednicki, odnosno vlasnik poslovnog udjela
ili grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10%
akcija ili udjela u osnovnom kapitalu drugtva ili koji, iako posjeduju manji procenat
od navedenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav
subjekt;

b) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10%
akcija ili udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje maniji procijenat
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od. naznacenog, moZe uticati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav
subjekt;

c) svako fizicko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta,
a narocito:

1) Elanovi uZe porodice (bracni supruznik ili lice sa kojim Zivi u vanbracnoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica);

2) clanovi uprave ili nadzornog odbora i &anovi uze porodice tih lica; ili
3) lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uslovima sklopljenog
sa subjektom u kojem su zaposlena kao i dlanovi u¥e porodice tih lica.

Osim navedenog, Zakonom je definisano da su povezana lica fonda: drustvo za upravijanje,
banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se
nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je
u prethodne dvije kalendarske godine zakljugilo ugovor o obavljanju usiuga za potrebe fonda.

U narednoj tabeli dat je pregled transakcija sa povezanim licima (isplate):

Iznos isplate Iznos isplate

Povezano lice 2025. 2024.
DUIF ,Eurcinvestment™ a.d. 224.176 129.673
DUIF ,Euroinvestment™ a.d 250.000 130.000
Ukupno: 474.176 269.673

13. POSEBNI PODACI OBJAVLJENI U SKLADU SA ZAKONOM

U skladu sa ¢lanom 175. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 92/06,
82/15, 94/19 i 64/22), polugodisnji i revidirani godidnji izvjestaji Fonda moraju sadrZavati
dodatne informacije, pored ve¢ objavljenih:

Pokazatelj ukupnih troskova za obracunski period:

Pregled transakcija sa berzanskim posrednicima;

Pregled kretanja vrijednosti imovine fonda;

Broj emitovanih udjela na pocetku i na kraju obracunskog perioda;

Cijenu po udjelu na pocetku i na kraju obracunskog perioda;

Najvisu i najniZu vrijednost imovine fonda i cijenu po udjelu u fondu unutar istog

obracunskog perioda za proteklih pet kalendarskih godina;

+ Izvjestaj uprave sa obrazloZzenjem poslovnih rezultata fonda, promjena u portfelju i
planirane strategije ulaganja u nastupajuéem periodu ;

+ Uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine.

-» - = [ . @
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14. POKAZATELj UKUPNIH TROSKOVA

Clanom 97. Zakona, propisana je formula za izraunavanje pokazatelja ukupnih trogkova
otvorenog investicionog fonda.

Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos
svih ostalih troskova iz Elana 94. zakona,
osim troskova u vezi sa sticanjem i prodajom imovine
i troSkova poreza na imovinu ili dobit
Prosjeéna godiSnja neto vrijednost imovine

X 100

323.727 o
0.248.863

Pokazatelj ukupnih troskova za 2025. godinu iznosi 3,50% od prosjeéne godi$nje neto
vrijednosti imovine Fonda (2024. godine 3,50%).

100

15. BERZANSKI POSREDNICI

Vrijednost transakcija Placena provizija
Naziv berzanskog 01.01.-31.12,2025. 01.01.-31.12.2025,
osrednika L v ovs .
P Iznos u KM Ucesce u % znos u UC?TS.CE provizije u
KM vrijednosti akcija
E"uokr;et broker a.d. Banja 333.213 100% 1.333 0,40%
UKUPNO 333.213 100% 1.333 0,40%
Vrijednost transakciia Placena provizija
Naziv berzanskog 01,01.-31.12.2024, 01.01.-31.12.2024,
srednika L v ovs .
pe ’ Znos u KM Ucesce u % 2nos u Ua?_sce provizje u
KM vrfiednosti akcija
f'uok”aet broker a.d. Banja 17.883 100% 149 0,83%
UKUPNO 17.883 100% 149 0,83%

16. KRETANj;E VRIJEDNOSTI IMOVINE FONDA
IzvijeStaj o najviSoj i najnizoj vrijednosti imovine fonda dat je u sljedecoj tabeli:

(v KM)

2025, 2024, 2023.
Najniza vrijednost neto imovine Fonda 8.623.094 9.755.338 9.235.128
NajviSa vrijednost neto imovine Fonda 9.848.821 11.650.877 12.656.021
NajniZa vrijednost neto imovine po udjelu 13,4221 15,1489 14,2378
Najvida vrijednost neto imovine po udjelu 15,2941 17,9710 19,3535
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17. UPOREDNI PREGLED POSLOVANjA

Uporedni pregled poslovanja u periodu od protekle tri godine je dat u sljedecoj tabeli:

Opis 31.12.2025. 71.12.2024, 31.12.2023.
Vrijednost neto imovine 9.078.002 9.757.303 11.057.559
Vrijednost neto sredstava po udjelu 14,1349 15,1520 17,0533
Pokazatelj ukupnih troskova 3,50 3,50 3,50

18. SUDSKI SPOROVI

Aktivni sudski sporovi u kojima se Fond pojavljuje kao stranka:

OAIF Euroinvestment Fond" vod sudski spor protiv FABRIKE GLINICE ,BIRAC" a.d. Zvornik —
u stecaju

Osnov tuzbe: Tuzbeni zahtjev podnesen radi zadtite prava nesaglasnog akcionara

Zajednicki ucesnici u procesu utuzenja: sedam investicionih fondova iz Republike Srpske
Vrijednost spora: 523.010,33 KM

Datum podnosenja tuzbe: 27.01.2012. godine

Tok postupka:

DUIF Euroinvestment a.d. u ime i za racun ZIF Euroinvestment Fond a.d. Banja Luka, vodi
sudski spor sa emitentom BIRAC a.d. Zvornik. Advokatska kancelarija Milikan Pucar zastupa
Drustvo u ovom sporu, te je dana 27.01.2012. godine podneSena zajednitka tuiba 8
Zatvorenih investicionih fondova, a vezano za koristenje prava nesaglasnog akcionara, u skladu
sa Clanom 435, | 436. Zakona o privrednim drustvima. Rjedenjem suda od 08.04.2013. godine
otvoren je stecajni postupak nad tuZenim, te parnicni postupak prekinut zbog posljedica
otvaranja steCaja. ZIF "EUROINVESTMENT FOND" A.D. Banja Luka prijavio je svoja
potraZivanja u iznosu od 523.010,33 KM. Na ispitnom rodistu ZIF "EUROINVESTMENT FOND"
A.D. Banja Luka, priznato je potrazivanje u iznosu od 103.950,00 KM, a osporeno u iznosu od
419.060,33 KM. Dana 19.01.2015. godine donesena je odluka suda kojim se tuzbeni zahtjev
usvaja u cjelosti kao osnovan.

Visi privredni sud u Banja Luci dana 26.05.2015. godine odludujuci po Zalbi protiv presude
Okruznog privrednog suda u Bijeljini od 19.01.2015, godine je predmet vratio prvostepenom
sudu na ponovno sudenje.

Okruzni privredni sud u Bijeljini dana 28.09.2016. godine, rjeSenjem broj: 59 0 Ps 023936 15
Ps 3 donosi Presudu kojom se: 1. Odbija u cjelosti tuzbeni zahtjev tuzilaca, 2. Obavezuju se
tuZioci da tuzenome naknade troskove parniénog postupka u iznosu od 35.754,50 KM.

Na ovu presudu tuZioci su uloZili Zalbu pred Vigim privrednim sudom Banja Luka, te je dana
20.06.2017. godine Visi privredni sud u Banja Luci odbio Zalbu tuZilaca i potvrdio presudu
Okruznog privrednog suda u Bijeljini broj: 59 0 Ps 023936 15 Ps 3 od 28.09.2016. godine.
TuZitelji su dana 13.07.2017. godine trazili reviziju protiv Presude Viseg privrednog suda u
Banja Luci od 20.06.2017. godine.

Dana 03.05.2018. godine Vrhovni sud Republike Srpske odbio je reviziju presude Viseg
privrednog suda u Banja Luci, nakon Cega je predmet upuéen Apelacionom sudu BIH na dalje
postupanje.

Dana 06.04.2022. godine dobili smo odluku o dopustivosti i meritumu od Apelacionog suda
BIH sa sjednice odrzane dana 09.09.2020. godine, da se odbija kao neosnovana apelacija
podnesena protiv presude Vrhovnog suda Republike Srpske broj: 57 0 Ps 087089 17 Rev od
13. marta 2018. godine. Dalji postupak se vodi pred sudom u Strazburu.
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19. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Fond zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidivoj buduénosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciliem da smanji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbijedi vedu vrijednost udjela.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Fonda je izloZzeno razliéitim finansijskim rizicima, kao Sto su kreditni rizik, rizik
likvidnosti, trziSni i devizni rizik. Upravijanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje
potencijalih negativnih efekata na finansijske performanse Fonda u uslovima nepredvidivosti
kretanja na finansijskim trzistima.

Trzisni rizik

TrZidni rizik se odnosi na rizik da odredene promjene trzisnih cijena, kao $to su promjene
trzisnih cijena hartija od vrijednosti iz portfefja Fonda, promjene kurseva stranih valuta i
promjena kamatnih stopa, mogu da utiéu na visinu prihoda Fonda il vrijednost njegovih
finansijskih instrumenata. Zadatak upravijanja trZiénim rizicima jeste da se upravlja i kontroliSe
izlozenost trzisnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Fonda.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Fonda upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom
trenutku ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravija odrzavanjem odgovarajudih
novcanih rezervi, praéenjem planiranih i stvarnih nov&anih tokova i odrzavanjem adekvatnog
odnosa dospjeca finansijskih sredstava i obaveza.

20. DOGADAJI NAKON DATUMA 1ZVIESTAVANIA

Nije bilo materijalno znacajnih dogadaja nakon datuma finansijskih izvjestaja koji bi mogli imati
uticaja na fer prezentaciju priloZenih finansijskih izvestaja.

Potvrdeno od strane

DUIF ,,Euroinvestment™ a.d. Banja Luka
OAIF ,EUROINVESTMENT FOND"
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