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M3BJELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

BnacHunumma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

Muwbemwe

MU3BpLIMIM CMO PEBU3U]Y MPUJIONKEHMX (PUMHAHCUjCKMX M3BjewTaja OAUD “EYPOMHBECTMEHT
®OHA” (y pawem TekcTy “OoHA”), Koju 0byxBaTajy 6MnaHC cTarba Ha AaH 31. geuembpa 2021.
roamMHe v 6MnaHc ycnjexa, ussjewutaj o NnpomjeHama HETO MMOBMHE M OMIaHC TOKOBA FOTOBUHE
3a roAMHY Koja ce 3aBpLuaBa Ha Taj AaH, Kao M npersej 3HavajHUX pavyyHOBOACTBEHMX NMOJIMTHUKA
M HanomeHa y3 uHaHCUjCKe mn3BjellTaje.

Mo HaweMm MULL/bekbY, NMPUNOKEHN PUHAHCUICKU M3BjeLLTaju NPUKa3yjy MCTUHUTO U 0BJEKTMBHO,
Nno CBUM MaTepujaiHO 3HaYajHUM nuTarbUMa, (UHAHCUMjCKY no3uumjy doHaa Ha gaH 31.
Aeuembpa 2021. rogmMHe, Kao M pesysiTaTe HEroBor Moc/ioBakba U TOKOBE FOTOBMHE 3a FOAMHY
KOja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH y CKNagy ca pavyHOBOACTBEHMM Nponucuma Baxkehum y Penyoamum
Cpnickoj.

OcHoBa 3a M1LW/bEHE

PeBu3unjy cMo M3BPLUMAM Y CKNaay ca MehyHapoaHim cTaHaaparma pesusuje (MCP) 1 3akoHOM
O payyHOBOACTBY WM peBuU3Mju Penybsimvke Cprncke. Hawe oAroBOpHOCTM Yy CKJagy Cca TUM
CTaHAapAMMa fieTasbHUje Cy onucaHe y ofjesbKy Hawer usBjelutaja Odzo8opHocmu pesu3opa 3a
pesu3ujy UHAHCUjcKux u3gjewmaja. MM CMO He3aBMCHM Yy ofgHocy Ha PoHA Yy cKnagy ca
Kodekcom emuke 3a npogecuoHasHe padyyHosohe Op6opa 3a mehyHapogHe eTuyKe cTaHJapae
3a padyHoBohe (MECBA Kodekc), 3aje0HO ca emuy4KkumM 3axmjesuma Koju cy pesieBaHmHu 3a
Hawy pesu3ujy GuHaHcujcKkux ussjewmaja y Penybauyu Cpnckoj n UCNYHUAW CMO M Apyre Halle
€TUYKe OArOBOPHOCTU Yy cKnaay ca oMM 3axmjesuma 1 MECBA Kopgekcom. Cmatpamo aa cy
pPEBM3UjCKM A0Ka3M Koje CMO NpubaBmav AOBOJ/bHU M oaroBapajyhm u ga o06e36jelyyjy ocHoBy 3a
u3paxkaBarbe Haller MULL/beHA.

BDO d.o.0. Banja Luka; Broj registarskog upisa 1-11067-00 kod Okruznog privrednog suda u Banja Luci
JIB 4400878260000, Matiéni broj 1920600

Ziro racun: 562-099-00000250-35 kod NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka

BDO d.o.o0. Banja Luka je jednoclano privredno drustvo.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva 80.000,00 KM.
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M3BJELLTAJ HESABMCHOI' PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OAU® “EYPOUHBECTMEHT ®OH/A” (HacTaBak)

K/by4yHa nutama pesusuje

Kr/byyHa nuTarba peBuM3uje Cy OHa NMMTakba Koja cy, no Hawem npodecuoHasHoM npocyhuBarby,
6una og Hajseher 3Havaja y Hawoj peBM3nju UHAHCUCKMX M3BjellTaja Tekyher neproga. Osa
nuTarba cy obpaheHa y KOHTEKCTY peBu3Mje (DUHAHCUJCKMX M3BjeluTaja Yy LjennHW, Kao U y
dopmMMparby Haller MML/bEHA O HMMa MU MW HE M3parKaBamo MOCEGHO MULL/bEHE O OBMM
nuTarbuMa.

K/byuHo nuTatbe pesuauje
Ynarawa doHaa - DMHaHCHMjCKa cpeAcTBa pacnoJsioXmMea 3a npogajy - Hanomere 3.3,
4. y3 (pMHaHCHjCKe u3BjelwTaje

HaBegeHO K/byYHO PEBM3OPCKO NUTame je
u3abpaHo 360r Tora wWTO (PMHAHCMICKA

OujeHnnan cMo aM3ajH M TecTMpam
edMKaCHOCT peneBaTHWX KOHTPOAA BE3aHWX

cpeacTBa pacno/iokuBa 3a npoJajy  umHe
Haj3HayajHUju AMo HeTo umoBMHe doHaa M
obyxBaTa 3Ha4yajHe MpoujeHe pyKoBOACTBa
®doHpa Be3aHe 3a Mjepere dep BpUjeaHOCTH
(pUHaHCHjCKMX cpeacTaBa.

Ha 6a3n cnpoBegeHnx npoueaypa, HWMCMO
uaeHTMbMKoBaIM 3HavajHe Hanase y oAHocy
Ha MocTojarke ynarakba M NpoujeHy
pykoBoacTBa PoHAa Be3aHy 3a Mjeperbe dep

3a [JHeBHO npahewe ycarnawewa HeTo
BpMjefHOCTH MMOBUHE ®oHaa ca
aenosutapom. [MOTBpAMAM CMO BAACHMULUTBO
HaJ yjiararkbuma Nno OCHOBY MOTBpAe M3jarte
o4 cTpaHe LPXoB a.p. bamwa Jlyka.
BpeaHoBawe ynarawa 3a xaptvje  oj
BPMjeAHOCTM KOje MMajy akTMBHO TpXMWTE
CMO MPOBjeEpPUIN YBUAOM Y NOC/beAHE LMjeHE
TproBawa, AOK CMO KOJ OCTa/MX YyJjararba
KOje HeMajy aKTMBHO TPXMLITE npoBjepuIn
KopuwheHe MeToge npoujeHe Te KJ/byyHe

npetnoctaBke ynpase @doHAa C UM/bEM
yTBphuBara jecy /M KopuwheHe meToae
npoLjeHe Te K/by4He NpeTrnocTaBKe pasyMHe
My CKIaZy Ca HallMM OYEeKMBarbMMa.

BpMjeaHOCTH (UHAHCHICKMX cpeacTaBa
pacnoJIoKMBMX 3a NPoAajy.

OAroBOopHOCTM pYyKOBOACTBA M nvua oBnawheHuMx 3a ynpae/batbe 3a (UHAHCHjCKe
usBjelwTaje

PykoBoactBo ®oHAa je oAroBOpHO 3a cacTaB/bakb€ M UCTUHMTO MpUKasMBare (PUHAHCKMjCKUX
u3BjelTaja y CKiagy ca pavyyHOBOACTBEHWMM Mponucuma Penybamke Cpncke, Kao M 3a OHe
WMHTEpPHE KOHTpOJIe KOje PYKOBOACTBO OApeAM Kao HeonxoAHe Yy npunpemn (UHaHCHJCKUX
u3BjellTaja Koju He caap)e MaTepujasHO 3HayajHe MorpelHe McCKase, Hactane ycbe[
KPUMMHAJIHE PajHe UK FPeLLKe.

Mpn cactaB/baky OUHAHCUJCKMX M3BjellTaja, PYKOBOACTBO je OAFOBOPHO 3a MpoLjeHy
cnocobHocTn ®oHAa Aa HacTaBM NOC/I0BakE MO HAYeNy CTA/IHOCTH, 0b6jenoaamyjyhn, Kagda je To
NpMMjeH/bUBO, NMMTakba Koja ce 0JHOCe Ha HacTaBaK Noc/10Bakba M Kopuwhere payyHOBOACTBEHE
OCHOBE CTaJIHOCTU MOC/I0Batba, OCMM YKOJIMKO PYKOBOACTBO HE Hamjepasa Aa SMkeuampa PoHz
WM aa 06ycTaBM MOC/I0Bakbe, MM HEMA ApYry peasHy MoryhHOCT ocMM Ja TO ypaau.

JMua osnawheHa 3a ynpaB/bakbe OArOBOPHA Cy 3a HaA30p Hajg npouecoM MHAHCUCKOr
u3BjewTaBarba OoHAa.
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M3BJELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuumma ygjena OAU® “EYPOMHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

OAroBopHOCTM peBM30pa 3a peBu3Mnjy MHAHCUjCKMX M3BjeluTaja

Haw uwmb je pa ce, y pasymMHoj Mjepu, yBjepuMO Aa (PMHAHCUjCKM M3BjelTaju Y UjeIMHU He
caZpXe MaTtepujasiHO 3HauajHe MnorpellHe McKase, HacTale yc/bel KPMMMHANHE pajte MU
rpewke, 1 aa n3gamo M3BjeluTaj peBmM3opa Koju cagpiu Halle MU/bere. Pa3yMHo yBjepaBare
je BMCOK HMBO yBjepaBarba, a/jiM HUje rapaHumja aa he pesmsuja m3BpLueHa y ckaagy ca MCP
YBUjEK OTKPMTW MaTepujasHO 3HayajaH norpellaH MCKas Kaja OH MocToju. lorpewHn nckasm
MOry HacTaTW yc/be[, KpMMMHAJIHE pajHe MJIM FPEeLLKe M cMaTpajy ce MaTepujasiHO 3HayajHUM
YKOJIMKO Ce MOXKe y pa3yMHOj Mjepu OYEKMBATM Ja OHM, MOjeAuHAYHO MM Y 36UpY, YTUYY Ha
€KOHOMCKE 04J/1yKe KOPUCHMKA Koje ce fOHOCEe Ha OCHOBY OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLlTaja.

Kao cactaBHM auo peBusmje y ckiaay ca MCP, Mu KopucTMMO npodecroHanHo npocyhmsarbe U
3aJprKaBaMo NpocheCHoHaIHU CKENTULM3AM TOKOM peBu3mje. Mu Takohe:

NaeHTMdHUKYjeMO M npoujeryjeMo pu3MKe o4 MaTepujaslHo 3HayvajHor MorpeLuHor
MCKasa y (MHAHCUMJCKMM M3BjellTajuMa, HacTasior yc/bef, KpMMMHA/IHE pajte WM
rpewkKe, oCM1LLI/baBaMO M M3BpLUAaBaMO PEBU30OPCKE Mpoueaype Koje oaroBapajy TvM
puv3MUMMa M NpubaB/bamMoO PEBU3MJCKE fO0Kase KOju Cy AOBObHU WM oarosBapajyhu aa
06e36uje e OCHOBY 3a Halle MUL/bEE. PU3MK 04 HEOTKpPMBatba MaTepMjaiHO 3HaYajHOr
MOrpeLwwHor McKasa HacTanor yc/bej KpUMMHaNHe pajatke je Behn o pu3mKa of
MaTepujasiHO 3HauyajHOr MOrpelHor WMcKasa HacTaslor Yyc/bel TrpeLKke, MNowTo
KPMMMHA/IHA pagka MOXKe noapa3ymMujeBatM TajHe criopasyme, dancudpmkoBare,
HaMjepHe nponycTe, JlaXKHe UCKa3e MM 3a00Mlarkere MHTEPHE KOHTpoJle.

CarnefaBamo MHTEPHE KOHTPOJIE Koje Cy pesieBaHTHe 3a peBM3ujy paju OCMMLL/baBakba
pPEBM3UjCKMX MOCTyMNaKa Koju cy oaroBapajyhu y AaTMM OKOJIHOCTMMA, aJii HEe Y Uu/by
u3paxkaBarba MULL/bEHA O 1jeI0TBOPHOCTM MHTEPHUX KOHTpoJsia PoHAa.

OujeryjeMo afeKBaTHOCT NMpUMjEeHEHNX padyHOBOACTBEHMX MOJMTMKA M ONpaBAaHOCT
payyHOBO/ACTBEHMX MpoLjeHa M ca bUMa MnoBe3aHMX objenoaarbMBatba U3BPLUEHMX O
CTpaHe pyKOBOZACTBa.

JlOHOCMMO 3aK/byyaK O aAEeKBaTHOCTM MpMMjeHe Hayesna CTaJIHOCTM MOC/ioBawa Of
CTpaHe pyKOBOACTBa W, Aa /i1, HA OCHOBY MpU6aB/bEHMX PEBMU3UJCKMX JOKa3a, NOCTOju
MaTepujasHO 3HaYajHa HEM3BjECHOCT y BE3M ca Jorahajuma MM oOKONHOCTUMA KOjU Mory
M3asBaTu 3HauvajHy CyMkby y nornegy cnocobHoct ®oHAa Aa HacTaBM MOC/IOBakbE Mo
HayesNly CTaJIHOCTU. YKO/MKO 3aK/byyMMO Ja MOCTOjM MaTepujasiHO  3HavajHa
HeM3BjeCHOCT, MM CMO Yy 06aBe3M Ja CKPEHEMO MaXKhy Y HalleM M3BjeluTajy peBm3opa
Ha ogroBapajyha ob6jenogarmuBama HaBedeHa Yy PUHAHCMCKMM M3BjeluTajuma, Mam aa
MoAMDMKYjeMO Halle MULLI/bEHE, YKOJIMKO Cy TakBa objenofarmBatba HeaJeKBaTHa.
Hawu 3ak/byyum ce 3acHMBajy Ha PEBU3UJCKMM AOKasmMma MpubaB/bEHMM A0 AaTyMa
Hawer wu3BjelwTaja peBusopa. Mehytnm, Oyayhmu pgorahaju wmam  yciosu  Mory
npo3pokoBaTh ga PoHA npecTaHe Aa nocjyje y CKaagy ca HayesioMm CTasIHOCTU.

Jlajemo oujeHy onwTe npeseHTauuje, CTPYKType 1 caapaja GUHaAHCMjCKMX U3BjeLuTaja,
yK/by4vyjyhn 1 objenogammBarba, Kao M Aa M HUHAHCUJCKM M3BjelITaju npuKasyjy
noTkpensbyjyhe TpaHcakuuje M aorahaje Ha HauMH KOjUM Ce MOCTMXKE MCTUHWUTA M
06jeKTMBHa npe3eHTaumja.
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M3BJELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OAUO “EYPOMHBECTMEHT ®OHA” (HacTaBak)

OAroBopHOCT peBM3opa 3a peBuU3Mjy PMHAHCMCKMX M3BjewTaja (HacTaBak)

Mu KomyHMUMpamo ca aMuuma oBnawheHWM 3a ynpas/bakbe Y Besu ca, M3mely ocTasor,
naaHMpaHUM OGMMOM M BPEMEHOM pEBM3UjE M 3HAYAjHMM Hana3uMa peBu3umje, YKbyuyjyhu un
3HayajHe HeJoCTaTKe Y MHTEPHMM KOHTpOJlamMa Koje MAeHTUMhMKYjEMO TOKOM Halle peBu3uje.

Takohe o6e3b6jeflyjemo nmumMma oBnawheHMM 3a ynpaB/bakb€ M3jaBy Ja Ce MpuAprKaBamo
pefieBaHTHMX €TMYKMX 3axTjeBa Y Be3u ca HesaBucHowhy 1 Ja hemo MM caonwTUTH CBe ogHoce
M oCTasla MMTara 3a Koje ce y pasyMHOj mMjepu MoXe Oo4YeKMBaTK Ja ce ofpaxaBajy Ha Hally
He3aBMCHOCT, U, raje je To npumjeH/bMBo, oaroBapajyhe mjepe 3awTture.

Oa nuTara caonwTeHuX AvumMma oBnawheHnM 3a ynpaesbame, oapehyjeMo oHa NMTaka Koja cy
6una o Hajseher 3Hayaja y peBu3MjM PUHAHCMCKMX U3BjellTaja Tekyher nepuoaa U, CXOA4HO
TOMe, NpeACTaB/bajy K/byYHa NUTama pesm3amje. Mu onmMcyjeMo oBa nuTama y Halem M3BjeluTajy
peBM30pPa, OCUM YKOJIMKO 3aKOH MM perynatmMBa MCK/by4yjy jaBHO 06jenoaarbuBatbe y BE3U Ca
NUTakbeM MK, Kaaa, Y U3y3eTHO PUJETKMM OKOJIHOCTUMA, OAJTYYMMO Jia NMuTakbe He 61 Tpebano
Aa Ce CaonuwTH y Hallem M3BjellTajy 360r Tora WTo Ce y pasyMHOj MjepU MOXe O4YeKMBaTM Ja
HeraTMBHe Noc/beumue caonwTaBakba npeBasmhy KOPUCT 3a jaBHM MHTEpPEC 0Z caonLwiTaBara Tor
nuTarba.

MapTHep aHraxoBara Ha peBU3UjM UMM je pe3yaTaT paja oBaj M3BjellTaj He3aBMCHOr peBm3opa
je Tnbop dnopjaH.

barba Jlyka, 18. anpun 2022. roamHe

/ C .
W -'-'.I"'M6-op dnopjaH
Osnawhenu pesm3op
Jivue oBnawheHo 3a 3acTynare
B0 a.o.0. bamwa Jlyka
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OAWUD EYPOMHBECTMEHT ©®OHA"

BMAAHC YCNJEXA

3a rogHHy koja ce saspwasa 31. geuyembpa 2021. roguHe

(¥ KoHeepTHEHAHHM MapKama)

PEANTM30BAHM NPHXOAM
MocnoBH NpyMxogH
Mpuxoam oa gMeMOEHan
Mpuxogx og Kamata
Ocranu nocnoBHK npuxogu

Peanuiosanm goGuTak
Peanuzosanm goGuuM No ocHosy npopaje Xob
Ocrank peanyacsany JoBHuM

PEA/TM3DBAHM PACXOAW
MocnoBHK pacxom

HakHaga Apywray 3a ynpagmsae
QcTany NOCAOBHKM pacxogu

Peanuaosanm rybutax
Peanuioaany rySuuM Ha npogaji Xob

PEANM3IOBAHM NOBMTAK/(MYEHMTAK)

PEANTMIOBAHW AOBMTAK/ (TYBMTAK) NOCNKIE

ONOPE3WBAA

Nepehatbe/ (CMaeE] HETO MMOBHHE 04 NOCA0BAMA

DaHaa
O6muHa 3apafa no aKuymjm

NogwHa Koja ce

lNogkHa Koja ce

jappwasa 31, saBpwasa 31,

Hanomena Aeuembpa 2021.  peuembGpa 2020,
31,5 318,142 548,103
31,5 E 2,903
3.3, 6 % 368
318,142 551,574

317 7,183 194,675
: 2,795

7,183 197,470

e (281,242) (395,621)
3.3 : =
(281,242) (395,621)

31,9 4,527) (7,642)
{4,527 (7,642)

10 39,555 345,781
39,555 345,781

39,555 345,781

16 0.05 0.49

HanomeHe Ha HapegHWM CTpaHama YuHe
CACTaRHW OMO DBMX (hHHAHCHICKKMX M3BjewTaja,

Motnucako y Mme DoHaa 0f CTpaHe PyKOBOACTBA JpyWwTBa 3a YNpPaB/barbe WHEECTMUHOHHM

HoHAORMMA 'E&'PUHHBEC—‘:‘,‘ MEHT" 4.4 bara fyka:
?lr . t'l{"ml‘ llr J‘}n g

)

M)

1
Pa,u,l.-lcnau ByjaguH, ,ﬂ,amuen‘d‘i’lyﬁhh
W3BpUIHK AupekTopi ApyiiTea 33 ynpasmake
WHBECTHMUMOHMM oHaoBMMa “EYPOMHBECTMEHT”

a.A., bawa MNyka

Aparanh Bapa,
Mluuie ca naueNyom CP-1843/22




OAUD ,.EYPOMHBECTMEHT ®OHA”

BUNAHC CTAHA
Ha pgaH 31. geuem6pa 2021. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMAHMM MapKama)

MMOBUHA
l0TOBMHA M FOTOBMHCKM EKBMBAIEHTH

Ynarawa ¢oHga
®PuHaHCcHjCcKa MMOBMHaA Mo ep BpUjeaHOCTM Kpo3
oCTasly CBeobyxBaTHY JOOUT

MoTpaxkuBama

MoTpaxmBara No OCHOBY Npojaje xapTuja of
BpMjeAHOCTH

MoTpaxuBarba N0 OCHOBY AMBUAEHAM

OcTana noTpaxkmama

AKTMBHa BpeMeHCKa pa3rpaHMyerba
YKynHa MUMOBMHa

OBABE3E

O6aBe3e no oCHOBY OTKyMa yajena

OcTane ob6aBe3se N0 OCHOBY TPOLUKOBA MOC/10Bakba
O6aBe3e npema ApyLWwTBY 3a yNpaB/batbe
O6aBe3e 3a yna3Hy M M31a3Hy HaKHaay

MacrBHa BpeMEeHCKa pasrpaHuyera

YKynHe ob6aBese

HETO MMOBUHA

KANUTAN

OCHOBHM KanuTtan

PeBanopu3aumoHe pesepse
HepacnopeheHa gobut paHujmx roamHa

HepacnopeheHnu nobutak Tekyhe roanHe
YKynHo kanutan

bpoj usgatmx akumja/yajena

HeTo nMoBUMHa no akuuju/ypjeny

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama YMHe
cacTaBHM AMO OBMX (PMHAHCMICKMX M3BjeLlTaja.

31. peuembap

31. peuembap

HanomeHa 2021. 2020.
3.8, 11 90,035 331,902
3.4,12 9,023,123 8,033,850

9,113,158 8,365,752
- 152
3.4,13 119,990 261,151
119,990 261,303
9,233,148 8,627,055
266
14 50,428 50,977
14 17,349 95,824
68,043 146,802
9,165,105 8,480,254
15
6,397,636 6,893,316
2,034,529 893,553
693,385 347,604
39,555 345,781
9,165,105 8,480,254
662,041 703,393
13.84 12.06




OAUD ,.EYPOMHBECTMEHT ®OHA”

M3BJELLTAJ O NPOMJEHAMA HETO MMOBUHE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geueMb6bpa 2021. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMAHMM MapKama)

NoBehawe (CMaweHe) HeToO MMOBUHE 0f, NocjioBarba (poHAa

PeannsoBaHuM fobuTaK (rybmTak) of ynarara

YKynHW Hepeann3oBaHW Jobuum (ryburum of ynarara)

PeBasiopr3aumoHe pesepBe No 0CHOBY (DMHAHCUJCKMX yiarara
pacnosioxkmBuUX 3a nNpoaajy

Cmamere Mo 0CHOBY NoBavea yajena/akumja ¢poHaa

YKynHo noBehame (CMatere) HeTo MMOBMHe ¢oHAa

HeTto uMoBMHa
Ha noueTKy nepuoaa
Ha kpajy nepmoga

bpoj yajena/akumja oHpa y nepuony
bpoj yajena/akumja Ha noyeTky nepuoay
MoByyeHn yajenn/akumje y ToKy nepuoga
bpoj yajena/akumja Ha Kpajy nepuosa

FopguHa Koja
ce 3aBpluaBa 31.
aeuembpa 2021.

FoguHa Koja
ce 3aBpluaBa 31.
aeuembpa 2020.

39,555 345,781
1,140,976 (866,146)
(495,680) (2,743,511)

684,851 (3,263,876)
8,480,254 11,744,130
9,165,105 8,480,254

703,393 925,804
41,352 222,411
662,041 703,393

HanomeHe Ha HapeaHMM CTpaHama YmHe
CacTaBHMU AMO OBMX PMHAHCMjCKMX U3BjeLUTaja.




OAUD ,.EYPOMHBECTMEHT ®OHA”

BMNAHC TOKOBA rOTOBMHE

3a roauHy Koja ce 3aspwaBa 31. geueMbpa 2021. rogmHe

(Y KoHBEepTMOM/IHUM MapKaMa)

HoBYaHM TOKOBMU M3 NOCJOBHMX aKTUBHOCTH

M - MpuauBKM roToBUHE U3 NOCJIOBHUX aKTUBHOCTHU
MpunanBM No ocHoBY Npojaje ynarara

MNpunrBu N0 OCHOBY AMBUAEHAM

MNpunrBu NO OCHOBY KaMaTa

MpunueM No ocHoBY pedyHAMparba pacxoza
OcTtanu npunauBM o4 onepaTMBHUX aKTUBHOCTH

MU - OpNnBU rOTOBUHE U3 ONEpPaTUBHMX aKTUBHOCTMU
OA/vBM MO OCHOBY HaKHaja APYLUTBY 3a yrpaB/batbe
O4/mBM MO OCHOBY TPOLUKOBA KYNMOBWHE M Npojaje XxapTuja
0/, BpUjeaHoOCTH

O4/MBM MO OCHOBY OCTaJIMX pacxoja

HeTto npuaus/(ognvB) rotoBUHE M3 MNOCIOBHMUX
AKTMBHOCTHU

YKYnHW NpUINBU FOTOBMHE

YKynHU 04/IMBU FOTOBMHE

HeTto npuaus/(ognvB) rotoBuHe

FoTOBMHA Ha NoYeTKy nepuoja

Mo3uTMBHE KypCHe pas/iMKe No OCHOBY MpepavyHa
roToBUHE

HeratuBHe KypcHe pa3nnke no OCHOBY npepayyHa

rotoBuHe

FoToBMHA Ha Kpajy o6padyyHCKor nepuoaa

FogmHa Koja
ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

FopguHa Koja
ce 3aBpliaBa
31. peuembpa

2021. 2020.
614,074 1,924,501
154,511 1,482,429
459,302 398,689

- 2,903

- 15,116

261 25,365
(855,940) (3,113,958)
(281,791) (379,254)
- (87,448)
(574,149) (2,647,256)
(241,867) (1,189,457)
614,074 1,924,501
(855,940) (3,113,958)
(241,867) (1,189,457)
331,902 1,521,359
90,035 331,902

HanomeHe Ha HapeAHMM CTpaHama YuHe
CacTaBHMU AMO 0BMX (PMHAHCM]CKMX U3BjeLuTaja.




OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

1.

OCHUBAKE U AJENATHOCT

OTBOpEHM aKLUMjCKM MHBECTMLMOHM (DOHA ca jaBHOM noHyaom ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA
je npaBHM c/be6eHMK 3aTBOPEHOT aKLUMjCKOr MHBECTULMOHOr hoHAa Ca jaBHOM MOHYA0M
»EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. bara Jlyka.

®oHp je ocHoBaH Oanykom 6poj: FC-XMKN-01-11/18 oap 07. asrycta 2018. roamHe u
pjewerweM Komucuje 6poj 01-YM-51-468-3/18. Moctynajyhm y npeamety onobpaBara
NoTMyHOr  MNpeo6/MKoBaka 3aTBOPEHOr  aKUMjCKOr  MHBECTMUMOHOr  doHaa vy
npeo6svkoBawy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. bawa Jlyka, KommcHja 3a xapTuje og
BpujeaHocTn Peny6aunke Cprncke Ha cjegHMuM oaprkaHoj AaHa 12. okTtobpa 2018. rognHe
AoHujena Pjewere 6p. 01-YIM-51-468-3/18, kojum ce:

— OcHuBa OTBOpEHM aKUMJCKM MHBECTUUMOHM OHA Cca jaBHOM MOHYZLOM
»EYPOVMHBECTMEHT ®OHA (y nasmem Tekcty OAUD) npeHocom mmoBuHe 3AND
y npeo6nukosawy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“ a.a. bamwa Jlyka npema
BpujeaHoctM Ha aaH 30.06.2018. y m3Hocy oa KM 11,467,451.14 1 npeHocom
ob6aBe3a y nsHocy KM 22,570.34.

—  OAMD ce ynucyje y Permnctap doHaoBa M goaujesbeH My je MAEHTUDUKALMOHM
6poj JM-A-15.

— 0OpobpaBajy ce ycBojeHa akta OAUD-a (MpocnekT u CtaTtyT).

Uctum Pjewersem HaBoau ce ga ce 3AUD y npeobsivkoBamwy ,,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“
a.a. bara Jlyka 6puiie n3 Peructpa nHBectTMUmMoHMx poHhoBa M npecTaje 6e3 noce6Hor
JIMKBMZALMOHOI MOCTYNKAa JaHOM 6purcarba M3 CYACKOr permcTpa. JpywTBy 3a yrnpaB/bakbe
WMHBECTMUMOHMM doHaoBuMa ,,EYPOMHBECTMEHT a.n. bawa Jlyka opobpeHo je
ynpas/batbe OAUD-0M, Te Cy My HaJIO)KEHM 3aKOHCKM MPOMMCaHU MOCTYNUM U POKOBM 33
HMXOBO crpoBohere, Kako 6u ce oMoryhuno HecmeTaHo yHKUMoHUcare OAUD-a.

®oHA je ocHOBaH Ha HeoapeheHo BpUjeMe, U MOXe npecTtaTu camo Yy C/ydajeBUMa M Ha
HauMH ogpeheH BaxehnM 3aKOHCKMM MpOMMCHMMa.

OTBOpPEHMM MHBECTUUMOHMM (OHAOM ca jaBHOM noHyaom ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“
ynpaB/ba JpylwTBO 3a ynpaB/batb€ MHBECTMUMOHMM doHaoBMMa ,,EYPOMHBECTMEHT“
a.a. ca cjeamwrteM y bamwoj Jlyum, berowesa 50. [pywtBo noctyna npemMa 3aKOHCKMM
nponucuma, npaemaMma baranyuke 6epse, Te npema perysiatMBu W Noj Hag30poM
Komucuije.

AjenatHoct ®oHAa je ynararwe y AyropoyHe M KpaTKOpPOYHE MpEeHOCMBE XapTuje of
BpUjelHOCTH, HOBYaHE JAeno3uTe, ynpaB/batbe aKLUMOHAPCKMM ApYLITBMMA uMje akuuje
doHa ApxKM Yy CBOM MopTdesby, Y3 yBaxkaBare MHBECTULMOHMX LM/bEBA M MOJMUTUKE
yTBpheHnx MNMpocnektom mum Ctatytom PoHAa.

OBuM nocnoBm cy pacnopeheHun y noarpyny knacmdukaumje agjenatHoctu: 64.30 -TpycToBM,
OHAO0BM U CIMYHU DUHAHCHICKM CYBJEKTM.

MocnoBse genosmtapa y MMe 1 3a pavyH PoHaa, obas/ba LieHTpanHu peructap xaptmja o4
BpMjeaHocTH a.a. bama Jlyka.




OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2,

OCHOBE 3A CACTABJ/bAHE U MPUKA3SUBAHE PUHAHCUICKUX U3BJELLTAJA

MpunoxkeHn @UHAHCHM]CKM M3BjelTaju cacTaB/beHM Cy Y3 npuMjeHy MehyHapoaHux
payyHOBOACTBEHMX  CTaHgapda (»MPC«), oaHOCHO MehyHapoaHMx  CTaHAapAa
prHaHCHjcKor u3BjewTaBama (»MCOU«, y fasbem TEKCTY 3ajeaHo: »CTaHAapan«), KOju cy
61 y npuMjeHn Ha gaH 31. geuemopa 2019. rogmMHe U Ha bMMa 3aCHOBaHMM MPONUCHMMa
0 payyHoBoAcTBY Peny6nnke Cpncke.

MpomjeHe y Baxkehmnm CTaHaapavMma M TymMavewmma, Kao M HoBoycBojeHn CTaHZapau u
TyMayeka, mM3gatM HakoH 31. aeuembpa 2019. roamHe, HUCY 06jaB/bEHU M 3BAHWYHO
ycBojeHn y Peny6amum Cpnckoj W, carlacHoO TOMe, HMCY MpUMMjEHEHWU Y cacTaB/bakby
NPUNOKEHUX KOHCONMAOBAHMX (PMHAHCM]CKMX U3BjeLuTaja.

Hanme, Ha OCHOBY oapen6u HOBOYCBOjEHOr 3aKOHAa O payvyHOBOACTBY M PEBU3MjM
Peny6nnke Cpncke (»Cnyxk6eHu rnacHuk PC«, 6poj 94/15, 78/20), cBa npaBHa /Mua ca
cjeamwTem y Peny6amum Cpnckoj cy y obaBesn da y MOTNYHOCTU npuMjenyjy MAC,
oAHOCHO MCOU, Kao 1 MehiyHapoaHM cTaHAapA pMHAHCUjCKOr M3BjellTaBakba 3a Masie U
cpeamwe eHtutete (»MCOU 3a MCE«), MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHe CTaHAapAe 3a
jaBHu cekTop (»MMNCAC«), MefiyHapozHe cTaHaapae BpeaHoBawa (»MBC«), MehyHapogHe
CcTaHaapae 3a npodecuoHasHy MpaKCy WHTepHe peBusuMje, KoHuenTyanHW OKBMP 3a
drHaHCHjcKo M3BjelTaBare, Koaekc eTuke 3a npodecuroHanHe padyHoBohe M npaTeha
ynyTcTBa, oObjawrera M CMjepHMue Koje aoHocu Op6op 3a  MehyHapoaHe
payyHoBOACTBeHe cTaHaapae (»MACBb«) M cBa npateha ynyTtcTBa, oO6Gjawrera M
CMjepHuLe Koje foHocu MehyHapoaHa deaepaumja pavyHosoha (»NOALL«).

Mopen HaBeAeHor, y CKnajy ca 3aKOHOM O pavyyHOBOACTBY M peBu3mjn Penybamke Cpncke
(»Cnyk6eHun rnacHuk PC«, 6poj 94/15, 78/20), aaHa 9. HoBemb6pa 2020. rogmHe YnpaBHU
oao6op CaBesa payyHoBoha u peBu3opa Peny6nmke Cpncke (»CaBe3 PP PC«) je AoOHMWO
»0anyky o yTtBphMBakby M 06jaB/bMBakby npeBoja MehyHapoaHux cTaHzapaa
drHaHcHjckor usBjelwTaBawa (MCOU) n3 2019. roamHe«.

Mpema HaBegeHoj Oanykom yTBphyjy ce u o6jaBsbyjy npesogu CTtaHZapia M Tymaudeha
u3gatm o ctpaHe Op6opa 3a MehyHapofgHe payyHOBOACTBEHe cCTaHAapge Ao 31.
Aeuembpa 2019. roamHe, Koju cy objaB/beHU Ha Beb ctpaHuum CaBesa PP PC, a koju ce
noumkby npmmjewmsatu y Penybamum Cpnckoj 3a puHaHCHjCKe M3BjellTaje Koju ce
cacTaB/bajy Ha AaH 31. geuem6pa 2021. roguHe.

PykoBoactBo JpywTBa y ume ®oHza aHanm3mpa npomjeHe y Baxkehum CtaHgapamma m
Tymaderunma, Kao M HoBoycBojeHe CTaHZapZe M TyMadera mM3gaTa HakoH 31. aeuem6pa
2019. roamMHe, M HaKOH ycTaHoB/baBarwa CTaHAapAa M TyMadeha KOju Cy pesieBaHTHM 3a
®oHA, MMa Hamjepy Aa UCTe NPUMMjEHM Yy cacCTaB/bakby (PMHAHCUJCKMX M3BjellTaja HaKOH
LUTO OHM ByAy 3BaHMYHO NpeBeaeHU M objaBsbeHn y Penybamum Cphckoj.

M3HoCKM y npunoxeHrM @UHAHCUJCKMM  m3BjewTajuma @PoHJa MCKasaHM cy Y
KOHBEPTMOMIHMM  MapKama (KM), OCMM YKOJIMKO HMje Aapyrayvje HasHa4yeHo.
KoHBepTu6bunHa Mapka (KM) npeactaB/ba YHKUMOHA/IHY M M3BjewTajHy BanayTy Yy
Peny6nnum Cpnckoj M BocHU 1 XepuerosmHu.

PykoBoacteo JpywTtBa y ume ®oHAa je usabpano fa He ycBoju oBe HoBe CTaHzapze M
usmjeHe noctojehmnx CtaHgapaa npuje Hero oHM CTyne Ha cHary. PykoBoAcTBoO npessuha
Ja ycBajatbe oBMX HoBux CTaHgapza M um3amjeHa noctojehux CraHzapfza Hehe mmatm
maTepujanaH ytuMuaj Ha dUHaHCMjCKe wu3BjewTaje PoHAa y nepuvoay MHUUMjanHe
nprvmjene.

OcHOBHE payyHOBOACTBEHE MO/MTUKE NPUMMUJEHEHE MPUIMKOM CacTaB/batba OBMX
MHaHCH]CKMX M3BjellTaja HaBeAeHe cy Y HanomeHu 3.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE U NPUKASUBAKLE OUHAHCUICKNUX U3BJELLTAJA

(HactaBak)

2.1. OcHoBe 3a BpegHOBahe
®OuHaHcHjcKku n3BjelwTaju GoHAa Cy cacTBa/beHM NpemMa KOHLENTy HabaBHE BpUjeLHOCTU
(MCTOpPHjCKOr TPOLIKA).

2.2. ®dyHKUMoOHaNHa BaJlyTa M BajsyTa NpeseHTaumje
MU3HOCK Yy NPUNOKEHUM (DUHAHCUJCKUM M3BjeluTajuma Cy upaxkeHu y KoHBEpTMOMTHMM
Mapkama (KM) Koje npeactaB/baju pyHKUMOHANHY BanyTy M 3BaHMYHY M3BjeLUTajHy BaayTy
y Peny6amum Cpnckoj u bocHu 1 XepueroBuHu.

2.3. YTMuaj M npuMjeHa HOBUX peBuaupaHux MPC/MCOU

(a) HoBu ctaHaapau, Tymademwa M usMjeHe noctojehimx ctaHgapaa Ha cHasn y Tekyhem

(6)

nepuoay

OanykoMm o yTtBphMBamwy M objenoaarmBary npeBojga MehyHapoaHWMX cCTaHAapAa
drHaHcHjckor m3BjewTaBatba (MCOM) m3 2019. roamHe of 9. HoBembpa 2020. roamHe,
cweaehu ctaHgapamM M msmjeHe noctojehmx crtaHgapga m3gate of cTpaHe Oa6opa 3a
mehyHapoaHe payyHoBoacTeeHe (,,MACE“) v MHTepnpeTauuje nsgate og ctpaHe Kommreta
3a MeljyHapoaHe MWHTeprnipeTauumje guHaHCHjCKor u3sjewTaBarba (, MOPULY) cy ToKOM
Tekyher ¢mHaHCUjCcKor nepmoga cTynuie Ha cHary y Peny6anum Cpnckoj:

- MCOU 16 ,,/IN3MHr;
- U3mjeHe MCOU 1, MCOUN 3, MCOUN 4, MCON 7, MCOM 13 1 MCDU 15, y Be3n ca
noyeTkom npumjeHe MCOU 16 ,,/IM3nHr.

HoBu cTaHpapau, Tymauyema u M3MjeHe noctojehnx ctaHgapaa Ha cHasM y Tekyhem
nepuvoay Koju jow yBujeK HUCY 3BaHUYHO NpeBeseHu U ycBojeHn y PC

Jo patyma ycBajarba NMPUAOKEHUX (PMHAHCUICKMX M3BjewTaja, cibegehn MPC, MCOU u
TyMauera Koja Cy cacTaBHM AMO CTaHZapAa, Kao U hbMXOBE U3MjeHe, U3Jatu of cTpaHe
Op6opa 3a MehyHapogHe payyHOBOACTBEHE CTaHAAPAE, OAHOCHO KoMMTETa 32 TyMadere
mehyHapoaHor MHaHCMCKOr M3BjeluTaBamwa, CTYNuAM Cy Ha cHary 1. jaHyapa 2021.
roaMHe M paHuje U Kao TaKBM Cy NMpUMjeH/bMBM Ha (PUHAHCUjCKe M3BjewwTaje 3a 2021.
roaMHy, aauM jow YyBMjEK HMCY 3BaHMYHO TNpeBeJeHM M 06jaB/beEHW 0Off CTpaHe
MuHMCTapCTBa, Na CaMMM TUM HUCY HM MpUMMjereHn of cTpaHe PoHJa:

- UN3mjeHe MCOU 3 ,lMocioBHe KOMOBMHauMje“ (Ha CHa3M 3a rofMilkbe nepuofe Koju
NnouMkby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

- WN3mjeHe MPC 1 n MPC 8 y Be3n ca JeduHULMjOM MaTepujasHOCTM (Ha CHas3M 3a
roaviirbe nepmose Koju novmmy Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020. rogmHe).

- N3mjeHe MCOUN 2, MCDU 6, MCOUN 14, MPC 1, MPC 8, MPC 34, MPC 37, MPC 38, MOPULL
12, MOPUL 19, NOPUL 20, MOPUL, 22, n CUL-32 360r ycarsawaBarba Ca HOBUM
OkBMpoM 3a (MHAHCMCKO M3BjellTaBakbe (Ha CHa3M 3a roguilkbe nepuoje Koju
NnoYMhy Ha AaH MK HakoH 1. jaHyapa 2020. roauHe).

N3mjeHe MCOU 9, MPC 39, MCOU 4, MCOUN 7 1 MCOU 16 - ,,Pecbopma pecdepeHTHMX
KaMaTHMX cTona“ (Ha CHa3M 3a roguiiibe nepuoae Koju NoYMkbY Ha AaH MM HaKoH 1.
jaHyapa 2020. roauHe).
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2,

OCHOBE 3A CACTABJ/bAWE U MPUKA3SUBAHE ®UHAHCUICKUX U3BJELLITAJA

(HactaBak)

2.3 YT1Muaj u npuMjeHa HoBux U peBuaupaHnx MPC/MCOU (HactaBak)

(u)

2.4,

2.5.

HoBu cTaHgapam, Tymadera M usMjeHe noctojehnx cTaHgapaa Koju HUCY CTYNMM
Ha cHary

Jo paTyma ycBajarba MpUAoXKeHWX (UMHAHCUJCKMX M3BjewwTaja, cbegehn MPC, MCOU un
TyMayeta Koja Cy cacTaBHM AMO CTaHAapAa, Kao U BbUXOBE M3MjEeHe, U34aTH Cy Of CTpaHe
Ognb6opa 3a MehjyHapoZHe pavyyHOBOACTBEHE CTaHAapAe, 04HOCHO KoMuTeTa 3a Tymavemne
mehyHapozHor MHaHCUJCKOr M3BjellTaBaka aiM HUCY jol CTYMMAW Ha CHary HWUTU Ccy
3BaHMYHO MpeBefeHU U objaB/beHM Of CTpaHe MMHMCTApCTBa, Ma CaMMM TMM HUCY HM
npuMHjereHn o ctpaHe /Jpylwitea:

- UamjeHe MCOU 16 ,,/Iu3mnnHr® sesaHe 3a LUOBU/A - 19, namjeHe ycnoBa 3akyna ca
BakerbeM HakoH 30. jyHa 2021. rogmHe (Ha CHa3M 3a roguiukbe nepmoae Koju nouunmy
Ha AaH MaM HakoH 1. anpuna 2021. roguHe);

- U3mjeHe MPC 16 y Be3n ca npMxoauma oj HEKPETHMHA, NOCTpOjeta 1 onpeme npuje
HMXOBOI CTaBJ/ljarba y ynotpeby (Ha CHa3sM 3a roguiukbe Nepuose Koju NoYmkby Ha JaH
MU HakoH 1. jaHyapa 2022. roamHe);

- U3mjeHe MPC 37 y Be3u ca LUTETHUM YroBOpUMaA (Ha CHa3M 3a rouLibe Nepmoae Koju
NoYUbY Ha AaH WM HakoH 1. jaHyapa 2022. roguHe);

- Toanwmwa yHanpehewa MCOU ,Unknyc 2018-2020“ - MCOU 1, MCOU 9 n MPC 41,
ob6jaBnjeHa og ctpaHe MACB-a y centembpy 2020. roamMHe (Ha CHa3Mu 3a roauilkbe
nepuoze Koju nounmwy Ha JaH Man HakoH 1. jaHyapa 2022. roguHe);

- U3mjeHe MCOU 3 360r ycarnawaBawa ca HOBMM OKBMPOM 3a (PUHAHCH)CKO
u3BjellTaBare (Ha CHa3M 3a roAuilrbe Nepmoae Koju MOUMKY Ha AaH MM HaKoH 1.
jaHyapa 2022. roguHe);

- MCOU 17 ,.Yrosopu 0 ocurypary“ (Ha CHasM 3a rogmilrbe nepuvoae Koju novmiby Ha
AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2023. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 ,lpe3eHTaumja PUHAHCUJCKMX M3BjewTaja“ y Be3n ca
Kfacndukalmjom obaBesa Kao KpaTKOPOUHMX MJIM AYTrOPOYHUX (Ha CHa3M 3a roguilre
nepuoze Koju noummwy Ha JaH Man HakoH 1. jaHyapa 2023. roguHe);

- MU3mjeHe MPC 1 y Be3sn ca ob6jaBnjuBarbeM PayvyHOBOACTBEHMX MOJMUTUKA Y
(PMHAHCM]CKMM M3BjeluTajuMa eHTUTeTa (Ha CHasu 3a roguLLHbe NepMoae KOju NoYumiby
Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2023. roguHe);

- U3mjeHe MPC 8 y Be3n ca aedDUHULMJOM pavyHOBOACTBEHMX MpoLjeHa (Ha CHa3u 3a
roaviirbe nepmose Koju novmmy Ha AaH AW HakoH 1. jaHyapa 2023. roguHe) u

- U3mjeHe MPC 12 ,Mope3n Ha gobuTak”: AmMaHaMaH - OA/I0KEHM NOope3n Be3aHM 3a
MMOBMHY M 0baBe3e HacTasie M3 jeAHe TpaHCaKuuje (Ha CHasu 3a roguiikbe nepuoge
KOjM MOYMHbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2023. rogauHe).

YnopegHu nogaum

YnopegHe nojatke UYMHE MojauM cagpiKaHu y (UHAHCUJCKMM M3BjewTajuma 3a 2019.
roAMHY, CacTaB/beHM Y CKNaJy Ca pa4yyHOBOACTBEHMM Mponumcmuma y Peny6amum Cpnckoj.
CtasIHOCT nocJjioBaka

OuHaHcHjckn um3BjewTajy PoHJa Cy cacTaB/beHM Y CKAaZy Ca HayesioM CTaJIHOCTU
nocsioBama, Koje nogpasymujeBa da he PoHA HacTaBUTM ca MOC/IOBabEM M AOTNEAHO]

oyayhHoCcTM, KOja obyxBaTa nepuvoA OJ, HajMare JBaHaecT Mjeceum of JaTyma
MHaHCH]CKMX M3BjeluTaja.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2,

OCHOBE 3A CACTABJ/bAWE U MPUKA3SUBAHE ®UHAHCUICKUX U3BJELLITAJA

(HactaBak)

2.6. Kopuwteme npoujerwuBama

3.1.

CacTtaB/batbe (PMHAHCUJCKMX M3BjewTaja y cknagy ca MCOU 3axTujeBa mnpuMjeHy
M3BjECHMX KJbYYHMX payvyyHOBOACTBEHMX npoujeHa. OHo, TaKohe, 3axTujeBa Ja
PYKOBOACTBO KOpPMUCTM CBOje npocyfuBarbe Yy NpMMjeHW payvyyHOBOACTBEHMX MOJMTMKA
®oHaga. OBe npoujeHe M NpeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MH(OpMaLMjaMa pacnosIoKUBMM
Ha JaH cacTaB/batba PUMHAHCUCKMX M3BjellTaja. CTBApHM pe3ynTaTM MOry OACTynaTu o
0BMX MpoujeHa.

MpoujeHe, Kao M MpeTnocTaBKe Ha OCHOBY KOjMX CYy M3BpLUEHE npoujeHe, npeameTt cy
pefoBHMX MpoBjepa. YKO/IMKO ce nyTem npoBjepa YTBpPAM Aa je AOW0 O NpoMmjeHe y
npoumjereHoj BpujeaHOCTM, YyTBpHeHW edeKkTM ce npusHajy y GUHAHCHUjCKMM
u3BjewTajuma y nepuoay Kaga je Ao npomjeHe gowno. O6sacTM Koje 3axTujeBajy
npocyhuBate Beher cteneHa maM Behe CNOXEHOCTM, OAHOCHO 06/acTM y KojuMa
npetnoctaBke W npoujeHe MMajy MaTepujanHM 3Hayaj 3a ¢MHAHCUMjCKe WM3BjelTaje
objenopareHe cy y Hanomenu 4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA
PeanunsoBaHu npuxoam

MocnoBHM npuxoanM obyxBaTajy npuvxoge of AMBMAEHAM of AomMahux M CTpaHMX
eMuUTEeHaTa, NpuxoAe 0of KamaTa Ha xapTuje oA BpujeaHocTtM ("XoB") u pgenosute, Te
amMopTM3aumjy npemuje (AMcKkoHTa) no ocHoBy XOB 3a bMKCHMM pokom adocnjeha.

lMpuxodu 00 Kamama

Mprxoam oa Kamata Ha (DMHAHCMjCKY MMOBMHY Ce MpM3Hajy KaZa je BjepoBaTaH npuams
6yayhnx eKOHOMCKMX KopucTu PoHAy M Kaja je M3HOC npuxoda MoysAaHO MjepJbMB.
Mpuxoa oA Kamarta je BPEMEHCKM pasrpaHMyeH U Mpu3Haje ce MeToAoM edeKTUBHe
KamaTHe cTtone, Koja npeacTaB/ba CTOMY KOja TayHO AMCKOHTYje (CBOAM) npouumjerbeHe
6yayhe HoBYaHE TOKOBE Yy TOKY O4YEKMBAHOI BMjeKa (PUHAHCUjCKE MMOBMHE Ha HETO
HaZlOKHaZMBY BPUj€AHOCT T€ UMOBUHE MPUIMKOM MHULMjANHOI NpU3HaBarba.

Amopmusayuja npemuje (OQuckoHma) no ocHosy XOB ca ¢pukcHUM pokom docnjeha

AMopTM3aumja npemuje (AMCKoHTa) nMo ocHoBy XOB ca (uMKCHMM pokom gocnjeha ce
npusHaje y UMoBMHY MeToaoM edeKTUBHE KaMaTHe CTorne Koja npefcTaB/ba CTOMy Koja
TayHO AMCKOHTYje (CBoAM) NpoujereHe 6yayhe HoBYaHe TOKOBE Yy TOKY O4YEKMBAHOI BUjeKa
(dMHAHCM]CKE WMMOBMHE Ha HETO HaZOKHAAMBY BPMjEAHOCT T€ WMOBMHE MNPUIMKOM
WMHULMjaIHOT MpM3HaBakba.

PeanuzosaHu dobuyu u 2ybuyu o0 npodaje yaazamwa

PeanusoBaHn aobuumM M ryémum oA npoaaje ynarawa ce obpayvyHaBajy Kao pas/mka
OCTBapeHe nmnpofajHe M HabaBHe, OAHOCHO KhMroBoacTBeHe BpujegHocTn XOB, u
€BMAEHTMpPAjy Ce y OKBUPY BMNaHCa ycrnjexa Kao HeTO peann3oBaHM A06MUTaK/ (ry6uTak)
0/, TpaHCaKuMja ca ynaratmma npmmjeHom O®UDO meToge.

13



OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.1.

3.2,

NPErNAEL 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
PeanusoBaHu npuxoamn (HacTaBak)
Mpuxodu 00 dusudeHdou

Mpvxoau o4 AMBUAEHAU Off EMUTEHATA CE eBMAEHTUPAjY Y TPEHYTKY Kaja PoHA ocTBapu
NpaBo Ha AUBUAEHAY.

YapyKere ApyliTaBa 3a yrpaB/bakbe MHBECTMLMOHUM hoHAoBUMA (Y OKBMpY lNpuBpeaHe
Komope Penybnvke Cpncke) ce obpatuno CaBjeTy 3a payvyyHOBOACTBO M PEBU3UjY
Peny6nuke Cpncke paau AaBarba MULL/bEHA O PayyHOBOACTBEHOM TpETMaHy AMBUAEHAE
"HannaheHe" Kpo3 aKuMje eMUTEHTa Y MOC/IOBHUM KibMrama MHBecTuTopa (poHaa).

CaBjeT 3a payyHOBOACTBO M peBu3njy Penybnimke Cpricke je goctaBuo Yapyxkeky CBoje
Muwsbere 6poj 06.15/020 - 2105/6/7 - 1/11 op 8. dpebpyapa 2012. roamHe y KojeMm je
HaBeo Jia AMBMAEHAY Yy 06/IMKY 6ecniaTHUX akumja Tpeba NpM3HaTH Kao NpMxoj nepuoja
Yy MOC/NIOBHUM KkbMraMa MHBecTuTopa. CtaB CaBjeTa 3a payyHOBOACTBO M PEBM3UjY
Peny6nuke Cpncke je, Aa YMkbEHMLA Ja Ce NOTpaXKMBakba 3a AMBMAEHAE He "Hannahyjy" y
rOTOBMHW, HEro y akuujama, Huje oh MnpecyaHor 3Hauyaja 3a Mpu3HaBarbe NpMxoja of
AVMBUAEHAe, jep je NOoTMyHO HEeCMOpHO Aa ce Kog MHBeCcTUTopa (doHza) AelaBa peanaH
NPUANB EKOHOMCKMX KOPUCTU MO OCHOBY HamMMperba NoTpaxMBara 3a AMBUAEHAE.

PeannsosaHu pacxogm

MOC/NIOBHM pacxoau ce eBMAEHTMPAjy Y TPEHYTKY HMXOBOr HacTaHKa. [ocnoBHe pacxoae
®oHAa YMHe: HakHaga JpywTBy Mo OCHOBY MpOBM3MjE 3a ynpaBsbarbe POHAOM, HaKHage
[ienosuTtapy, HakHage Permctpy, Kao u octanm pacxoaum.

HakHada [pywmsy 3a ynpas/bare

Pacxoau no ocHoBy HakHaja /JlpywTBy 3a ynpaB/bare ce eBUAEHTMPajy Y BUCMHKU M3HOCA
obpayvyHaTor oA cTpaHe /JpywTBa a Koje notBphyje baHka aenosutap. BucrMHa HakHage 3a
ynpas/barbeM (OHAOM oObOpadyHaBasla ce Yy CKnagay ca 4naHoM 94. 3akoHa o
MHBECTULMOHMM (DOHZOBMMA, Y KojeM je aedUuHUCaHO Aa roamiibKM M3HOC NpoBM3Mje 3a
ynpaB/batbe (HOHAOM MOXKE M3HOCMUTM HajBuwe 3.5% npocjeyHe roauviikbe HETO
BpMjeaHOCTM MMOBMHE oHaa.

Kpajem 2018. roamHe, Komucuja je ycojuna MpaBuAHWK 0 yTBphMBary BpUjeaHOCTU
UMOBMHE WHBECTUMUMOHOI OoHAA M 06payyHy HeTOo BpMUjELHOCTM MMOBMHE MO
yajeny/akumiju mam no akumju mHBecTvumoHor ¢oHaa ("Cnyx6eHun rnacHuk PC"; 6poj
118/18, y pgasbem TeKcTy "TpaBUAHMK"). YnaHom 3. CtaB 4. JeduHucaHo je ga npu
yTBphMBatby OCHOBULE 3a 0O6payvyH HaKHaje ApYLITBY 3a ynpas/bame Y YKYMNHY MMOBUHY
WMHBECTULUMOHOr POHAA Ha AaH BpefHOBaka YK/by4yjy Cce CBe BPCTE MMOBWMHE y Aujeny
KOjM 3aJ0BO/baBa KpUTEPUjYME [03BO/bEHWUX Yy/arawa M KpUTEPUjyME oOrpaHMyera
ynaratba nponmcaHe 3aKoHOM.

HakHaga ApywTBy 3a ynpaB/bartbe obpadyHaBasia ce npumjeHoM ctone of 3.50% Ha
OCHOBMLY M3 4YiaHa 94. 3aKOHa 3aK/by4HO ca gaHom 31. aeuembap 2021. roamHe.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.3.

3.4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBaK)
OcTanu np1Mxoam U pacxoam
Ocmanu npuxodu u pacxodu ce KkUKe No Ha4veay Y3poYyHocmu.

YnaHom 94. 3akoHa 0 MHBECTMUMOHMM (POHAOBMMA AedMHMCAHM CY TPOLLUKOBM KOjU Ce
OUPEKTHO Mory nnahatM M3 MMOBWMHE OTBOPEHOr WHBECTMUMOHOr (OHAA Ca jaBHOM
MOHY/ZIOM.

HaBeaeHn TpowKoBM obyxBaTajy c/befehe TPOLWKOBE: HakHady M TPOLIKOBE KOjU ce
nnahajy baHuu aeno3uTtapy, TPOLWKOBM M NPOBM3Wje Be3aHe 3a CTUUamwe WM Mpoaajy
UMOBMHE, TPOLIKOBE Bohea perucrtpa yajena, ako perucrap He BOAM APYLITBO 3a
ynpaB/batbe, TPOLUKOBE MUCMate JOOMTU OTBOPEHOr MHBECTULUMOHOr (POHAA, TPOLUKOBE
roavwre pesusuje UHAHCUJCKMX M3BjeliTaja OTBOPEHOr MHBECTUUMOHOr ¢doHAa ca
jaBHOM MOHYAOM, HakHaze Koje ce nnahajy Komucujn y Besn ca nsgaBarbem oaobpema
doHay, nopesu Koje je oHa AyKaH Aa NaaTM Ha CBOjY UMOBWMHY MM JOOUT, TPOLUKOBM
ob6jaB/bMBatba M3MjEHE MNpocCneKkTa M ApyruMx MponucaHux obaBjelTera, TPOLIKOBU
naaTtHor npomeTa M OcCTasle HakHage Koje ¢oHA nnaha y cKnagy ca 3aKOHOM O
WMHBECTULMOHMM (POHZ0BUMA MW APYrMM 3aKOHUMA.

JpywTBOo Ha MMe HakHajge 3a ynpas/bakbe o PoHga Hannahyje 3,5% of npocjeyHe
roauiitbe HeTo BpujeaHocTH MMoBuHe PoHAa M3 Koje nnaha cBe ocTasne rope TPOLIKOBe
doHaa, mn3yseB nopesa Koje je ®oHA Ay:KaH NAAaTUTU Ha CBOjY MMOBMHY MAU JOOUT, U
TPOLLKOBa M MpoBM3Mjea y Be3M ca CTULabeM WM NPoAajoM MMOBMHE a y CKaajy ca
BarkehMM 3aKOHCKMM Mponucuma.

O6pavyHaTa HakHaga JpywTBy 3a ynpaB/barwe OOHAOM akymyaupaHo ce ucnnahyje
jeAHOM MjeceyHo.

YKYMNHM U3HOC CBMX TPOLLKOBA, KOjM CE KHbMKEe Ha TepeT OTBOPEHOI MHBECTULMOHOT boHAa
Cca jaBHOM TMOHYJOM, MCKasyje Ce Kao MoKasaTes/b YKYMHMX TPOLUKOBa, a 3a CBaKy
NpeTxoAHy roMHy obpadyHaBa ce Ha cnegehu HaumH: YKynHa HakHaja 3a ynpaB/bakbe +
YKYMHU M3HOC CBMX OCTaJIMX TPOLIKOBAa M3 YnaHa 94. 3akoHa, OCMM TPOLUKOBa M3 CTaBa
1.T.B) M X) Tor 4naHa / npocjeyHa roAuiuba HeTo BpujeaHocT mMmoBuHe X 100.
M3HOC TpOLIKOBa Mopa ce 06jaBMTH Y PEBMAUPAHOM roauiitbeM M3BjewwTajy. Mokasartesb
YKYNHUX TpowkKoBa (oHAa He moxe 6uTM Behu o 3,5 % npocjeyHe roguwme HeTo
BpmjeaHocTm doHaa. CBe HacTane TpoLKoBe, Koju y oapeheHoj roanHu npely HajBmm
JONyLWTEHM MoKasaTe/b YKYMHUX TPOLIKOBa, CHOCK /JpylUTBO 3a ynpaB/batbe. [lokasartesb
TpowkKoBa Ha AaH 31. aeuem6pa 2021. roanHe m3HocKu 3,5% npocjeyHe roguwitbe HETo
BpPMjeAHOCTM MMOBMHE.

®uHaHCHjCcKa UMOBUHA

Knacudurkauuja

JpywWwTBO 3a ynpaB/batbe KKNACUMDUKYje (PUHAHCUJCKY MMOBUHY M (DMHAHCHM]CKe obaBese
®oHaa y csbeaehe Kateropumje: MMOBUHY Koja ce mjepu no gep BpMjeaHOCTU Kpo3 ocTasny
cBeobyxBaTHy Ao6uT (PBOC/), 1 ocTane pumHaHCHjcKe obaBese.

®rHaHCMjCKa UMOBMHA Ce Mjepu no dep BpMjeIHOCTU KPo3 OCTajly CBEOGYXBaTHY A06MT
aKo cy ucnyweHa oba csbeaeha ycnosa:

- dMHaHCMjCKA MMOBMHA Ce [ApXWM Yy OKBMPY MOC/JOBHOI MoZena 4uju je ce uu/mb
OCTaBpyje NpUKyn/bakbeM YroBOPEHMX HOBYAHMX TOKOBA M MPOAAjoM Te PMHAHCHjCKe
UMOBMHE Te,
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

NMPErNEA] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HactaBak)

3.4. O®uHaHCcHjcKa MMOBMHA (HacTaBak)

- Ha OCHOBY YrOBOpPEHMX yCnoBa (PMHAHCMjCKe MMOBMHE Ha ofpelieHe aaTyme HacTajy
HOBYAaHW TOKOBM KOjWU Cy caMo nsiahame rnaBHMLE M KamaTa Ha HEM3MMPEHM M3HOC
rnaBHuUe.

®PuHaHCHjCKa MMOBMHA KOja ce mjepu no dep BpujeaHOCTU Kpo3 OCTasly CBEOOYXBaTHY
A0OUT YK/bydyje BNaCHUYKe XapTuje o4 BpMjeAHOCTH.

Od0pehusare nocso8Ho2 Modena

JpywTBo 3a ynpas/barkbe Ha HMBOY Yy/arara npoujemyje uusmb nocnosHor mogena doHga.
Mpn pasmaTtpary, Ynpasa JpyLiTea 3a ynpas/bake yK/byyyje c/beaehe nHdopmaumje:

- JeduHucaHe NOAUTHKE U LUMIbEBE MHAMBMAYAJIHOT yarawa M yYMHaK THUX MOJIMTHKA
y npakcu. HaBegeHo yK/byyyje oujeHy Aa /M je cTpaternja MeHalMeHTa
OCTaBapuBatbe YroBOpEHMX MNpMXoda Of KamaTa, oJpxkaBawe ogpeheHor HuBoOa
KamaTHMX CTomMa, yCcKnahuBare Tpajatba (PMHAHCMjCKE MMOBMHE Ca Tpajatbem 60
Koje noBe3aHe o06aBe3e WM OYEKMBAHMX HOBYAHMX OA/IMBA MM OCTBapvBarba
HOBYaHWX MpWJ/IMBa UMOBMHE;

- Pusuke Koju yTMuy Ha pe3ynTtate noc/J0BHOr Mogena (YKksbydyjyhu ytuuaj Ha
(MHAHCM]CKY MMOBMHY KOja Ce Hajla3u y TOM MOC/JI0BHOM MOJAesly) M Kako ce
HaBeJeHUM p13nLMMa YNPaB/ba;

- YyecTanoct, KOJMYMHY M Bpujeme npogaje MHAHCUjCKE MMOBWMHE Y MPETXOAHWUM
pa3fob/buma, pasnosvma npoaaja v 6yayhMm ouekmMBaHMM NpoAajHMM akTMBHOCTMMA.

ApywTBo 3a ynpassbatbe je oaayunnio ga PoHa Mma csbegehn nocnoBHU moaen:

- TocnoBHM MOgeN YMjU Ce LM/b OCTBapYje NPUKYM/bakbeM YrOBOPHUX HOBYaHMX TOKOBa
M npoAajoM (UHAHCUjCKE MMOBMHE, a KOjU je OCHOBHM MOAEN 3a CBe 06/IMKe
BJIACHMYKMX XapTHja o4 BpUjeAHOCTMH.

lpusHasaw-e

CBa (MHaHCHjCKa MMOBMHA YK/bydyjyhn W aepvBate npu3Haje ce y M3BjewTajy o
drHaHCHMjCKOM nonoxajy y TpeHyTKy Kaga PoHZz noctaHe guo obasesyjyher yrosopa o
(PMHAHCMjCKOM MHCTPYMEHTY. dMHAHCHjCKa MMOBMHA KOja ce mjepu no ¢dep BpUjeAHOCTH
KpO3 OCTaJly CBEOBYXBaTHY A0OMT Npu3Haje ce y M3BjeluTajy 0 (pMHAHCUJCKOM MJI0Kajy Ha
AATYM KaJa ce MOYHY MpuMmjermBaTH YCI0BU MHCTPYMEHTa Y KojeM je ®oHA jeaHa of
YroBOPHMX CTpaHa.

MoyemHo u HAKHAaOHO BpedHoBaHe

HakoH no4yeTHOr npuKasMBaka MHAHCUjCKA MMOBMHA Koja ce BpefHyje no dep
BpPMje4HOCTM KpO3 OCTanly CBeobyxBaTHY A0OOMT BpeaHyje ce no dep BpujeaHOCTH, AOK ce
pe3yntupajyhn goomum m ryomum npusHajy y ocTanoj CBeobGyxBaTHOj AOOUTHU, OCMM
ryoutka Koj ymarera BpujeaHOCTM , A0OMTKA MM TyOMTKa MO KYPCHUM pas/iMKama
MOHEeTapHEe MMOBMHE MOMYT JAYXHUMYKMX XapTWja oA BpMUjeAHOCTH, 6Te amopTm3auuje
npemumje MIM AMCKOHTA (YK/byuyjyhu TpaHCaKLMOHEe TPOLIKOBE) METOAOM edeKTMBHE
KamaTHe cTone, Koje ce npu3Hajy Kpo3 bmacH ycnjexa.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

NPErNeA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA (HactaBak)
®uHaHCHjCcKa MMOBMHA (HacTaBaK)
MoyemHo u HAKHadHO BpedHoBaHe (HaCMasak)

PeanunsoBaHu edeKTn 3a MMOBMHY Koja ce BpeAHyje no dep BpujeaHOCTU Kpo3 ocTany
CBe0OyXxBaTHY A0OMT NPM3Hajy Ce Ha HA4YMH Aa Ce CBM HEpean30BaHM JOOULM MU TyOULU
npu3HaTH y CBEOBYXBaTHOj JOOMTM 3a AYKHUYKE XapTuje of BPUjeAHOCTM KYMyNaTMBHO
npeHoce Kpo3 A0OMTaK MAM rybutak yBehaHO MM yMak€eHO 3a pas/MKy A0 NpoAajHe
uujeHe. HepeannsoBaHM edeKTW MO BAACHUYKUM XapTujama o BpUjeAHOCTU, HUKaj ce
He npeHoce y A00MTaK MAM rybuTaK, Hero ocTajy y ocTasioj cBeobyxBaTHOj A06OUTH. Y
u3BjeLTajy 0 CBeobYXBaTHOj JOOUTM Y No3uLMjaMa peasv3oBaHu A0OMLM U peasi30BaHU
ryomum nprKasaH je 6pyTo M3HOC KYMYJATMBHMX AoGMTaKa MM rybuTaka 3abu/berKeHnX
[0 TpeHyTKa npoaaje.

OcTane dmHaHcHjcKe obaBese, OCMM OHMX Koje ce BoZe no dep BpMjeaHOCTU Kpo3 6miaHC
ycnjexa, BpefHyjy ce no aMopTM3aLMOHOM TPOLLKY, NPUMjeHOM edeKTMBHE
KamaTHe cTore.

MpuHyun mjepersa pep spujedHocmu

®ep BpMjeaAHOCT PMHAHCU]CKE MMOBMHE 3aCHMBA C€ Ha HMXOBOj TPXKMLUHOj LMjEeHM Ha
JaTyM M3BjellTaBarba npema perynatmen Komucuje Kako je HaBeAeHO y HacTaBKy, 6e3
yMatbera 3a 3aBMCHe TpOLIKOBE W/IM je 3acHOBaHa Ha BpPMjeAHOCTU  CJIMYHMX
(PUHAHCMjCKMX MHCTPYMeHaTa.

®ep BpujeaHOCT yTBphHYyje ce Kao LuMjeHa Koja ce MoXe 0CTBapMTU NpoAajoM UMOBMHE UM
NAaTMTM 3a NpeHoc obaBese Y peAoBHOj TpaHCaKUMjM M3MERY TPHMLIHUX YYECHMKA Ha
JaTyM Mjeperba, MAM Yy HUXOBOM HEeJOCTaTKy, LMjeHa Koja ce MOe OCTBapuMTM Ha
HajnoBO/bHUjEM TPXKMILTY Ha Kojem PoHA MMa NpUCTYn Ha JAaTyM mjepera. dep
BpUjefHOCT obaBe3e Takohe oaparkaBa HeH PU3NK HEM3BPLLEHA.

®ep BpMjeaHOCT MPEHOCMBUX AYXKHUYKMX XapTuja 0f BpUjefHOCTM M MHCTpyMeHaTa
TPXMIWTAa HOBLA Kojuma ce Tpryje y Peny6nmum CpncKoj Ha aKTUBHOM TPXKMYLUTY
u3payyHaBsa ce NpMMjeHOM NpocjeyHe UupjeHe Tproeaka NoHAepUCaHe KOJIMYMHOM XapTuja
0J BpMjeaHOCTM MPOMETOBaHMX Ha ypeheHOM TPXKUWTY y CMMCAY oApedbu 3aKoHa Koju
ypehyje TpxuwTe KanuTtana y Peny6avum Cprnckoj. ®ep BpmMje4HOCT BNACHMYKMX XapTuja
04, BpujeAHOCTM Kojuma ce Tpryje y Peny6simum Cprnckoj Ha aKTUMBHOM TPXKMLITY
u3padvyHaBa ce NpUMjeHOM MpocjeyHe uujeHe TproBamba NoHAepMCcaHe KOIMYMHOM XapTHhja
0J, BpMjeAHOCTM NPOMETOBaHUX Ha ypeheHoM TpxuwTy. dep BpUjefHOCTO NMPEHOCUBUX
XapTuja o4 BpM1jeaHOCTM U Te MHCTPYMEeHaTa TPXKMLUTA HOBLA Kojuma ce Tpryje y Apyroj
APJKaBM Ha aKTMBHOM TPXKMLWITY BpefHyje ce NpMMjeHOM Moc/bere LMjeHe Tprosarba
o6jaB/beHe Ha ypeheHOM TPXMWTY Yy CMUCIY oapefdu 3aKOoHa Koju ypehyje TpxuwTe
KanuTasa y Apyroj ApKaBu.

BpedHosame ynazarwa y xapmuje o0 8pujedHocmuU - NOYemMHO NpU3HABAH:E
Ynarawa ®PoHAa ce cacTtoje oA ynarawa y akumje.

Y cknagy ca NpaBMAHKMKOM 0 yTBphMBakby BpUjeJHOCTU MMOBUHE MHBECTMLMOHOT (hOHAA
M 0bpayyHy HETO BpMjeLHOCTU MMOBKMHE NO yAjeny UM Mo akuMju MHBECTULMOHOT doHAa
("Cnyx6eHn rnacHmuk  PC", 6poj 118/18, 'lpaBMAHMK"), WMOBMHA M obaBese
MHBECTMLMOHOI oHAA NOYETHO Ce NpM3HAjy No dep BpujeaHOCTU TpaHCaKumje, 04HOCHO
Mo TPOLIKY CTULUAma KOjU Yy LMjeHy nojefMHayHe MMOBMHE YKJ/byuyje M TpaHCaKUMOHe
TPOLLKOBE KOjM CY AMPEKTHO MOBe3aHM ca CTULaeM MMOBMHE MJIM HAaCTaHKa obaBese.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

NMPErNEA] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIMTUKA (HactaBak)

3.4. O®uHaHCcHjcKa MMOBMHA (HacTaBak)

BpedHosarwe ynazamwa y xapmuje o0 spujedHocmu - N0O4emHo 8pedHOBAHE (HACMABAK)

M3y3eTaK o4 oBe UMOBMHE M 0bBaBe3a je MMOBMHA Koja ce BpeaHyje no dep BpujeaHOCTH
KpO03 6unaHC ycrnjexa.

BpedHosame ynazamwa y xapmuje o0 spujedHocmu - HAKHaAOHO BpedHOBAHe

HakHagHO BpeaHOBake MMOBMHE M o6aBe3a (OoHAA BPLIM Ce Y 3aBUCHOCTM Of BpCTe
MMOBMHE U NPOBEAEHO] KacudMKaLMju, a 'y CKiagy ca NoJMTUKOM ynarara ApyLUTBa Koja
je AedmHMCaHa NpoCcneKToM U cTtatyToM doHaa.

®ep BpMjeAHOCT BNACHMYKMX XapTuja o4 BpMUjeAHOCTU Kojuma ce Tpryje y Peny6avum
Cpnckoj n y ®eaepaumjn bocHe 1 XepuerosmHe obpadyHaBa Cce€ MPUMMjEHOM MpocjeyHe
noHAepucaHe uujeHe ocTBapeHe 3a TpaHcaKumje Ha 6ep3u y nocsbearux 10 gaHa oa Kajg
je 6uno TproBara oApehjeHOM BJIACHUYKOM XapTUjOM 0J BPUjE€AHOCTM Yy MOC/beAH0j
rogMHu. Y caydajy aa Huje 6uno Hajmare 10 gaHa TproBarba BJIACHUMYKOM XapTMjOM 04
BPMjEeAHOCTM Y NOC/beAMX FOAMHY AaHa dhep BpujedaHOCT ce yTBphyje y M3HOoCy Koju je
Mamun of c/beaehe aABuje BpUjeaHOCTH:

- npoumjerbeHoj BpujeaHocTH yTBpheHe y cknaay ca «[1paBUIHMKOM»,
- npocjeyHe NoHAEepHCaHe UMjeHe 3a 0CTBapeHe TpaHCaKuUMje Ha JjaH Kaja je noc/bebu
nyT 6M10 TProBarba TOM BJIACHMYKOM XapTHjOM 0Z BpUje4HOCTU Ha 6ep3u.

®ep BpMjefHOCT BJIACHUMYKMX XapTuja O BpPUjeAHOCTM 3a0KpyXKyje Cce Ha 4eTupwu
JeumMasiHa MjecTa.

®ep BpUjefHOCT BNACHUYKMX XapTuja o BpMjeAHOCTM KOjMMa ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHWM TpXMULWITUMA Y AprKaBu vnanuum EY, OELA v LEDGTA dep BpujeaHoCT ce
u3pavyHaBa Ha OCHOBY LMjeHe 3are MOHYAEe 3a KYNOBMHY OCTBapeHe TOor JaHa Ha
MaTMYHOj 6ep3un emMuTEHTa. Y Cay4dajy TproBama Ha ypeheHMM TPHKULLTUMA M3BaH TPXKULLTA
M3BaH TPXMLWTa AprKaBa 4aaHuua EY, OELA v LEDTA dep BpMjeaAHOCT ce u3padyHaBa Ha
OCHOBY NOHZEpMCaHe NpoCjeyHe UujeHe Te XxapTuje Ha 6ep3aHCKOM TPXMLUTY OCTBApPEHMX
Ha AaH BpeZHoBaa. Y cay4ajy Henocrojaka HaBeAeHMX UMjeHa Ha aH BpefHoBawa, dep
BpPUjeJHOCT BJIACHMYKUX XapTWja obpavyHaBa Ce€ Ha OCHOBY MOC/beAtbe LMjeHe m3
TproBama y nepuvogy oz 90 gaHa of AaHa BpefHOBaa.

Y cny4yajy Henoctojakba HaBeAEHMX TPXKMILUHMX LMjeHa HuxoBa dep BpUjeaHOCT ce

yTBphyje y u3Hocy Koju je Maru of cneaehe aBsuvje BpujeagHoCTU:

- npouMjereHoj BpujeaHOCTU yTBpheHe npoujeHoM y cknaay ca «[paBUAHUKOM»,

- UMjeHe Ha 3aTBapaky Ha AaH Kaja je nocsbes/bM nyT OMI0 TProBakba TOM BJIACHUYKOM
XapTUjoM 0f, BpUjeLHOCTMU.

®ep BpMjeAHOCT AYKHMYKMX XapTuja oA BpMjeAHOCTM KojuMa ce Tpryje y Peny6avum
Cpnckoj 1 y ®egepaumju bocHe 1 XepuerosuHe obpavyHaBa ce NpUMjeHOM MOHAepUCaHe
npocjeyHe uujeHe TproBaka Ha AaH BpeAHOBama. a 3a0KPYKyje Ce Ha YeTUpH Aeuumane.

®ep BpMjeaAHOCT AYXKHUYKUX XapTuja 04 BpUjeaHOCTU KOjMMa ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHum TpxKuwTMMma y apxasu EY, OEUJ v LEDGTA obpavyHaBa ce Ha OCHOBY
noc/befre UpjeHe ocTBapeHe Tor JaHa Ha MaTM4YHOj 6ep3n eMMTEHTa MM 6ep3un Koja je
AedUHMCaAHA Kao NpUMapHM U3BOP LMjeHe OAHOCHE XapTuje of BpMUjefHOCTM Koja je
yBpLUTEHA Ha 6EP3aHCKO TPXKMULLITE.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

NPErNeA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA (HactaBak)
®uHaHCHjCcKa MMOBMHA (HacTaBaK)
BpedHosame ynazamwa y xapmuje o0 8pujedHocmu - HAKHAOHO BpedHOoBAEe (HACMABAK)

dep BpUjeHOCT AYXHMUKMX XapTWja o4 BpUjEeHOCTM KojuUma ce Tpryje Ha ypeheHum
TPXMWTUMA M3BaH ApxkaBa EY, OEL] v LEDTA obpayyHaBa ce Ha OCHOBY MOHAEpUCaHE
npocjeyHe UujeHe Te xapTuje ocTBapeHe Ha 6ep3un Ha AaH BpeHOBakrba.

Y cnyyajy HenocTojaky LMjeHe no rope HaBeaeHoOM dhep BpUjeaHOCT AYKHMYKMX XapTuja
0/l BpMjeaHOCTH obpayyHaBa Ce Ha OCHOBY NOC/befihbe LMjeHe Tproeara y nepuogy oz 90
AaHa npuje aaHa BpeAHOBama. Y CJlyvajy HenocTojarba UMjeHe Ha AaH BpeaHOBaa,
BpeHOBake AYKHUUKMX XapTuja of BpPUjeHOCTU BpefHyje ce AMCKOHTOBareM TOKOBA
roToBMHE, NMPU YeMy Ce Kao AMCKOHTHA CTomna KopMcTH npeosnahyjyha TpXuLWHa KaMaTHa
cTona 3a XxapTvje o BpMjeAHOCTH Koje MMajy UCTU Maun NpubanKaH poK gocnmjeha u uctu
KpeAMTHU PejTUHT.

dep BpUjeaHOCT AYKHMUYKMX XapTMja oA BPMjeAHOCTM 3a0KpYKyje ce Ha YeTupu
JeuyMariHa mjecra.

ﬂpecmaHaK npusHasawa

®oHp npecTaje nNpu3HaBaTM (PUMHAHCUJCKY MMOBUHY (Y Lje€IOCTM UAWU AjeIMMMYHO) Kaja
UCTEKHY NnpaBa Ha MPUMMTKE FOTOBMHCKUX TOKOBA 0 (DMHAHCUjCKE MMOBMHE MW Kaja
U3rybm KOHTPOJTy Haj YyroBOPHUM MpaBMMa Hag TOM (PMHaHCKUjCKOM MMOBWHOM. HaBeaeHo
ce poraha gaga ®oHA npeHece CYWTUMHCKU CBE PU3MKE M KOPUCTU O BAACHMILTBA Ha
APYrv NoC/IOBHU CybjeKaTt MAKM KaZa Cy npaBa OCTBapeHa, NpojaHa Man UCTeKNa.

®oHz npecTaje npu3HaBaTM (MHAHCUjCKE 06aBe3e CamMO KaJa OHEe MpecTaHy NnocTojaTw,
Tj. Kaga cy UCnyrweHe, 0TKasaHe MM UCTEKE. YKOJIMKO ce YyCNoBM (pUHaAHCKMjCKe obaBese
npomujeHe, ®oHg he npectaty nNpusHaBaTh Ty 06aBE3Y M MCTOBPEMEHO MPU3HATU HOBY
dMHaHCMjcKy o06aBe3y ca HoBMM YycsoBMMa. Koa npectaHka npusHaBarba DoHA 3a
oapehrBatbe peasM3oBaHUX Ao6MTaKa U rybmTaKa 3a PMHAHCUJCKY MMOBMHY KoOja ce BoaM
no dep BpUjeAHOCTU KPO3 BGMIAHC yChjexa KOpUCTU MeToay MpocjedHor nmoHAepucaHor
TPOLIKA, AOK 3a MMOBWMHY KOja je KnacudmKkoBaHa Kao (DMHAHCMjCKa MMOBMHA no dep
BpPUjEHOCTM KpO3 OCTasly CBEOBYXBaTHY AOOMT M NO aMOPTM3aLMOHOM TPOLUKY KOPMCTU
metogza OPUDO (,,dupcT-UH-OupcT-0yT).

®duHaHCHjCcKa MMOBMHA M 06aBe3e ce y u3BjelTajy 0 dUHAHCMJCKOM NOJIoXKajy MCKasyjy Y
HeTO M3HOCY CaMO Y CJlyyajy Kaja MoCTOjM 3aKOHCKM CMpOBOAMBO MPaBO Ha npebujarbe
NpM3HaTUX M3HOCA M NOCTOjM HaMjepa HamMupera Ha HETO NPUHLMNY UM Ce peann3aumja
MMOBUWHE 1 NogMUpeHEe obaBese o/BMja UCTOBPEMEHO. pMX0auM M TPOLLKOBM Ce UCKa3yjy
Yy HETO M3HOCY CaMO aKo je TO AONyTEeHO payyHOBOACTBEHMM CTaHAapAMMa, MM 3a
JOOUTKE U ryBUTKe HacTasie U3 rpyne CIMYHMX TpaHcaKuMja.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOJIMTUKA (HactaBak)
®uHaHCHjCcKa MMOBMHA (HacTaBaK)
YMaretrbe spujedHocmu UHAHCUjCKE UMOBUHE

Ha gatym 6unaHca ce npernegfajy dmMHaHCUjCKM MHCTPYMEHTM KOjU ce Boge no dep
BpMjeaAHOCTM ca npoMjeHama dep BpUjeaHOCTM MpU3HATMM Y OCTasioj CBEOOYXBaTHOj
JOOMTM Kako OM Ce YCTaHOBM/IO MOCTOjakbe O06jEKTMBHMX passiora 3a yMarehe
BPMjeAHOCTM. YKOJIMKO MOCTOje TakBe MHAMKauMje, ryouTak o ymMarbera BpUjeaHOCTU
npu3Haje ce Kpo3 bMaaHC ycnjexa Kao:

- Kao KyMyJlaTMBHM TyOUTaK KOjU je mpu3HaT Yy 0CTasioj CBEOOYXBaTHOj AOOMTM, 3a
(dMHaAHCM]CKe MHCTPYMEHTE Koju ce Boae no dep BpUjeaHOCTM Kpo3 ocTany
CBeobyxBaTHY A06MT. M3HOC KyMynaTWMBHOI rybuTKa KOju je MCK/byyeH U3 ocTane
CcBeobyxBaTHe A0OGMTU U MPMKa3aH KPo3 BM/IaHC ycnjexa je passimka usamehy TpoliKoBa
KYNoBMHE (YMar€HO 3a HeTO OTnjaTy r/1aBHMLE M aMopTu3auumjy) U TpeHyTHe dep
BpPUjEHOCTM yMatbeHe 3a MpeTXoAHO Mpu3HaTa YyMameka BpujeaHocTH. Cea
¢MHaHCcHjcKa MMOBKMHA Koja ce Boau no dhep BpUjeAHOCTM KpPO3 oCcTasly CBEOBYXBaTHY
J0OUT MHAMBMAYANIHO Ce NpoLujeryje Ha ymarbere BpujeaHoCcTM. KpaTKopoyHa cTama
Ce He AUCKOHTYJY.

HepeanusoBaHu 4o6uum 1 ryémum no ocHoBy npomjeHe cep BpMjeaHOCTH yaarama

HepeanunsoBaHW JO6MUM M FYOMLM MO OCHOBY NMPOMjEHE TPXKMLUHE BPUjEAHOCTM ynarama
ce Npu3Hajy y KOpUCT, OHOCHO Ha TEpPET peBaiopu3aLMOHMX pe3epBu (y OMnaHCy CTamba)
3a MHAHCKU]CKa yarama pacnosioxkuea 3a npoaajy, a y caydajy MHaHCUjCKMX ynarama
HaMMjeHEeHUX TProBary Y KOPUCT, OGHOCHO Ha TEpEeT KanuTasia U YK/byUYeHU Cy Y OKBUPY
nosuumje HepeanmsoBaHu J06MUM (FyGMLM) NO OCHOBY (PMHAHCUjCKMX cpeacTaBa no ¢ep
BPMjeAHOCTM KpO3 OMNAHC ycrjexa, y3 ogroBapajyha Krbukera Ha KOHTYy McrpaBke
BPMjeAHOCTM, KOjU CBOjUM CasiiIoOM CBOAM HabaBHY BpMjeAHOCT ynarama

Ha bUXO0BY (ep BpUjeaHOCT.

PeanusoBaHu go6uum 1 ryéuum o npoaaje xaptuja of BpujeaHOCTH

PeannsoBaHuM go6umum 1 ryéuum no oCHOBY NpoAaje xapTuja o4 Bp1jeAHOCTU BPeLHOBAHMX
no cdep Bp1jeaHOCTM Kpo3 BMNaHC ycrjexa obpayvyHaBajy ce Kao pas/imMKka n3mehy npuxoga
o4 npojaje U HabaBHE, OAHOCHO KhMroBOACTBEHE BPUjeAHOCTM, AOK CE peasiM30BaHM
A06MUM 1 TyBMUM NO OCHOBY Npojaje xapTuja o4 BpUjeaHOCTU pacnofioXMBUX 3a Npoaajy
obpayyHaBajy Kao pas/iMKa OCTBapeHe npojajHe BpMjefHOCTM WM HabaBHE, OAHOCHO
KHMroBOACTBEHE BPUjeAHOCTM M TPAHCAKLMOHMX TPOLLKOBA, M €BUAEHTMUPAjY CE Y OKBMPY
OunaHca ycnjexa Kao HeTo peasiM30oBaHM JobuTak/(rybmMtak) of TpaHCaKuMja ca
ynararbuma.

YTBphuBatbe HeTO BpMjeAHOCTM MMOBUHE

HeTo BpujeAHOCT MMOBMHE OTBOPEHOr MHBECTUUMOHOr (pOoHAA je BpUjeaHOCT MMOBMHE
¢doHpa (ynaraka yBehaHa 3a KpaTKOPOYHY MMOBMHY) YMakeHa 3a obaBese. Heto
BpPMjeAHOCT MMOBKHE Mo yajeny oHAa je HeTo BpMjeaHOCT MMOBKMHE DoHAA Ccpa3mjepHo
pacnopefieHa Ha CBaKy M3jaHu yamo y oHAY Y TPEHYTKY obpayyHa HETO BpUjeaHOCTU
uMoBMHe doHaa.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.8.

3.9.

3.10.

NMPErJE] 3HA4YAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOJIMTUKA (HacTtaBak)
F0TOBUHCKM €KBUBANIEHTU M FOTOBMHA

[OTOBMHCKWM €KBMBaZIEHTW M TOTOBMHA YK/by4yjy BUCOKO IMKBUAHA CPeACTBa Koja ce Mory
6p30 KOHBEpPTOBaTM y MNO3HAaTe WM3HOCE rOTOBWMHE, Y3 6Ge3HayajaH pU3MK 0f MNpoMmjeHe
BpMjeaHOCTH.

Mopesun u gonpuHOCK U3 pesynTaTta
OTBOPEHWU MHBECTMUUMOHM (DOHZ HMje 06BE3HMK 3aKoHa O NMope3y Ha J06MT.
Mope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3yamama

Mope3n M AOMPUHOCK KOjM He 3aBWMCe o pesynTaTa npeacTaB/bajy nnahatba npema
BaXKehMM Ppenyob/IMiKMM M OMWTMHCKMM NponMcMma  pagau  dMHaHCMpakba pasHMX
KOMYHaJIHMX U penybanYKux notpeoa.

MoBe3aHa npaBHa M ¢dM3MYKa AMua

Y cknagy ca ogpen6ama 3akoHa 0 MHBECTULMOHUMM doHaoBKUMa ("Cnyk6eHn rnacHuk PC,
6poj 82/15) nog noBe3saHWUM CTpaHaMa (/IMUMMA) ce cmaTpajy:

npaBHa M (u3MuYKa MuUa Koja cy Mehyco6HO noBesaHa BJIACHWMLLTBOM Ha KanuTtasay Mau
yrnpas/batbeM KanuTasiom, ca 20% uam BULIE FIACHKMX NpaBa MM KanuTana uam Ha Apyru
Ha4MH MNoBe3aHa pajM NoCTU3aka 3ajeAHUYKMX MOCJIOBHUX LM/BEBA, TAKO Aa MOC/I0BaHE
M pe3ynTaTh MOC/IoBaa jeAHOr AMua MOry 3HayajHO YTMLATM Ha Noc/ioBakbe, 0AHOCHO
pesy/aTaTe Moc/0Bakba Apyror auua.

NnoBe3aHUM JIMLMMaA Ce CMaTpajy M Mua Koja cy mehycobHo noBesaHa: 1) Tako Aa jeaHo
vue, 04HOCHO Zivua Koja ce cMaTpajy NnoBe3aHWM JiMuMMa Y CKAaZy ca OBOM aJIMHE]OM,
3ajeHO, MOCPeAHO WM HenocpefHo, y4ecTBYjy y APYroM Jimuy, 2) Tako Ja y oba amua
yyewhe MMa UCTO iMue, OAHOCHO JiMLa Koja ce cMaTpajy nosBesaHuMM MuMMa y CKaagy ca
OBOM ajMHejoM, 3) Ha HauMH MponucaH 3aKoOHOM KOjuM ce ypehyje nocnoBare
NnpMBpeAHUX ApyLiTaBa M 4) Kao Y1aHOBM YNpaBHOI 0460pa U APYrMx opraHa y ApywTBy Y
KojeM o6aBsbajy Ty (hYyHKLM]Y, OAHOCHO Y KOjeM Cy 3anoC/IeHM, 1 YJITAHOBM YKe nopoauue
TMX IMLQ;

YJaHOBKU Yxe nopoauue: 1) CynpyXHWUM, OAHOCHO SMUA Koja XuBE Yy BaHOpayHoj
3ajegHUUM, 2) NOTOMUM M Npeum y NpaBoj JIMHUjM HeorpaHMyeHo, 3) cpoaHMumM Ao Tpeher
cTeneHa CpoAcTBa y NO60YHOj IMHMjH, YKIbYUYjyhK U CpOACTBO MO Ta3omHK, 4) ycBOjMal
U YCBOjEHMLM M MOTOMUM YCBOjEHUKA M 5) cTapanay U WTUheHnuM 1 noTomMum WwinheHmKa.

Ocum HaBegeHor, 3akoHOM je aedmHMCaHO Aa Cy noBesaHa aumua GoHAa: APYLWTBO 3a
ynpaB/batbe, 3aMnocC/ieHM M AMuA Y OpraHMMa JApywTBa, 6GaHKa AenosuTap, ajBoKaT
OJHOCHO aJIBOKaTCKa KaHuenapuja, peBM30p M MOPECKM CaBjeTHMK KOju ce Hanase y
YrOBOPHOM OZJHOCY MO OCHOBY MpY:Karba ycayra hoHAY, Kao M CBaKO ApYro auue Koje je y
NpeTxoaHe ABUWje KaneHAapCKe roAMHe 3aK/byumsio YroBop O O6aB/bakby ycCjyra 3a
notpebe oHaa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

4.

3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE NMPOLJEHE

Mpe3eHTaumja @UHAHCUJCKMX M3BjelTaja 3axTUjeBa 0fF PyKoBoacTBa Kopuwhere
Hajbo/bMx MoOryhux npoujeHa M pasyMHWMX MPeTnocTaBKM, Koje uMajy edekta Ha
npeseHToBaHe BpMWjeAHOCTM cpeacTaBa M obaBe3a M 0bGjesiogarbuBake MOTEHLMja/IHMX
noTparkuBama U obaBe3a Ha JaH cacTaB/barba (PUHAHCMCKMX M3BjellTaja, Kao U nNpmxoja
U pacxoja y TOKy M3BjeluTajHor neproaa. OBe npoujeHe M npeTnocTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha
uMHdOpMaUuMjaMa pacrnosioXMBMM Ha JaH cacTaB/bakba (UHAHCMJCKMX M3BjellTaja, a
6yayhu cTBapHM pe3ynTaTi MOry ia ce pas/iuKyjy of npouujereHnx M3Hoca.

OcHoOBHe nMpeTnocTaBKe Koje ce ofgHoce Ha byayhe gorahaje 1 octane 3HavajHe M3BOpe
HeM3BjeCHOCTM NpW JaBakby NpoujeHe Ha JaH OGuiaHca CTakba, Koja Hoce pM3MK ca
MoryhumM MCXoaoOM Yy MaTepujasHO 3HaYajHMM KOopeKuMjama cajalikbe BpUjeaHOCTU
cpeacTaBa M o6aBe3a y HapeAHoj MHaHCUJCKOj roanHM NpeacTaB/beHe Cy Y HapeHOM
TEKCTY:

Ob6e3spehere spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6unaHca crtamwa pykoBogctBo (doHAa aHaau3Mpa BpUjeAHOCTM CpeacTaBa
npuKasaHux y GUHAHCUJCKUM M3BjeluTajumMa. YKOMKO MOCTOjU MHAMUMIAa [a 3@ HEKO
CpeACTBO NOCToju 0be3pehere, HaAOKHAaAMBM M3HOC TOI CpeacTBa Ce npoujeryje Kako
6u ce yTBpAMO M3HOC o6e3Bpeherba. YKONMKO je HaJOKHaAMBM M3HOC HEKOr CpeacTBa
npouMjereH Kao HWXKM 0 BpUjedHOCTU MCKasaHe y MHAHCMICKMM M3BjeLuTajuMa,
BPMjeaAHOCT CpeACTBa MCKasaHor y MHAHCUMjCKMM M3BjellTajuma ce CMmakyje Ao CBoje
HaZlOKHaZMBE BpUjEeLHOCTH.

MpasuyHa (Ppep) spujedHocm

MocnoBHa nosnmtuka GoHAa je ga objenodaHu MHdbopmaumje o NpaBUYHOj BpUjeaAHOCTH
cpeacTaBa M o6aBe3a 3a KOjy MOCTOje 3BaHMYHE TPXKMUIWHE MHGopMauuje M Kaja ce
npaBMyHa BpUje4HOCT 3Ha4YajHO pa3iMKyje o KHhMroBoACTBEHE BpUje4HOCTH. Y

Peny6aunum Cpnckoj He NOCTOju AOBOJ/BHO TPMKMLUHOP MCKYCTBA, Kao HWM CTabMIHOCTU M
JIMKBUAHOCTU KOJ, KYNOBMHE U Npojaje noTpaxunBarba U ocTasie hMHaAHCUjCKe aKTMBE U
nacuee, NOLITO 3BaHUYHE TPXKULLUHE MH(DOPMaLMje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY PacnoJioKMBe.
Crora, npaBuW4yHy BpMjeaHOCT Huje Moryhe noy3gaHo YTBPAMTU Yy OACYCTBY aKTMBHOT
TpXkuwTa. PykoBoacTBo ®oHAa BpLUM NPOLjeHY pM3MKa M, y C/lydajeBMMa KaJa ce ouujeHu
Ja BpUjeAHOCT Mo KOjoj ce MMOBWMHA BOAM Y NOCJIOBHUM KhbMrama Hehe 6MTH peasimM3oBaHa,
BPLUM MCMPaBKY BpUjeaHOCTH. Mo MULLbEHY

pykoBoacTBa ®PoHaa, WM3HOCM y OBUM MHAHCMjCKMM M3BjellTajuma ojpakasajy
BpMjeAHOCT KoOja je, Y AaTMM OKOJIHOCTMMA, HajBjepoAoCTOjHMja M HajKOpUCHMja 3a
noTtpe6e M3BjeluTaBarba.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLITAJE

3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe

Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

5.

6.

NPUXOAM OA AMBUAEHAN

Mpuxodu o0 dusudeHou:
(a) y HoBUY - AoMahn eMUTEHTH:
- Tenekom Peny6auke Cpncke a.A., bara Jlyka

-XuapoenekTpaHe Ha ApvHu a.4., Buwerpag

(6) y HOBLY - CTPaHX €MUTEHTMH:

- Tenexkom UpHe lNope, MNoaropuua

3a roauHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemb6pa

Mpuxodu o0 kamama:

Mpuxoam o4 KaMaTta No OCHOBY 06BE3HMLA
Peny6amke Cpncke

3a roauHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuembépa

OCTAJ/I NOC/ZIOBHU NMPUXOAU

Octanu npuxoam - 20% usnasHe HakHage
Octanu npuxoam - 10% n3nasHe HakHajae
OcTtanu npuxoam - TPOLLUKOBU NpapHHUYHOr
MocTynka

3a roauHy Koja ce 3aspwmna 31. geuembépa

PEAZIM30BAHN AO0BULIN

PeanuzosaHu dobuyu no ocHosy npodaje XOB:
JobuTtak no ocHoBy npoaaje o6se3Huua PCPC-0-X
JobuTtak no ocHoBy npoAaje o6se3Hmua PCPC-0-U
JobuTtak no ocHoBy npogaje akumja XETP-P-A
JobuTtak no ocHoBy npoaaje akuuja XEAP-P-A
JobuTtak no ocHoBy npogaje akuuja T/IKM-P-A
JobuTtak no ocHoBy npojaje akumnja PUTE-P-A
JobuTtak no ocHoBy npojaje akuuja PTEY-P-A

2021. 2020.
318,142 357,166
190,104

318,142 547,270
833

833

318,142 548,103
2021. 2020.
2,903

- 2,903

2021. 2020.
568
- 568

2021. 2020.
3,803

: 11,176

1,388 340
5,795 1,506

i 168,223

6,246

: 3,381

7,183 194,675
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HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe

Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

7. PEAJIM3OBAHU AOBUNLUU (HacTaBak)

2021. 2020.

Ocmanu peanusosaHu dobuyu:
Jobutak no ocHoBy gocnujeha o6se3Huua PCPC-0-X 842
JobuTtak no ocHoBy gocnujeha ob6se3sHuua PCPC-0-L 1,953
2,795
3a rogmHy Koja ce s3aBpwuna 31. geuembpa 7,183 197,470

8. HAKHAZIA APYLUTBY 3A YIMPAB/bAHE

Pacxoam no ocHoBy NpoBu3Mja 3a ynpaBsbarbe PoHAOM 3a NOC/I0BHY 2021. rogMHy Y U3HOCY
o4 KM 281,242 ujenoKynHo ce ojHoce Ha HakHaay JpywTBy 3a ynpas/bake. BucmHa
HaKHaze ce obpayyHaBa o4 cTpaHe JpywTBa, a Ta4yHocT notephyje «LleHTpanHu permuctap
XxapTuja og BpujegHocTH» a.4 bamwa Jlyka Kao aenosutap ®oHga.

2021. 2020.
HakHaga ApylwTBy 3a ynpaB/batbe 281,242 395,621
3a rogauHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuembépa 281,242 395,621

9. PEAJIN30BAHU T'YBMLMU

2021. 2020.
PeanuszosaHu 2ybuyu o0 npodaje XOB:
l'yémum oa npoaaje XOB - XETP-P-A 1,611 2,253
lyéuum on npogaje XOB - XE/AP-P-A - 36
lyéuum oa npogaje XOB - TELI 2,916 5,354
Crame Ha gaH 31. geuemb6pa 4,527 7,642

10. PEA/IN30BAHU JOBUTAK/TYBUTAK

Y toky 2021. roamMHe ocTBapeH je peannsoBaHu aobmtak ®oHaa y msHocy og KM 39,555.
Peann3oBaHM J06UTaK NpeAcTaB/ba pas/iMKy 36Mpa NOC/JIOBHUX MPUMX0Aa U peasm3oBaHMX
AobuTaka y nsHocy og KM 325,325 1 36Mpa NoCNI0BHMX pacxoaa U peanmn3oBaHMX ryomraka
y usHocy og KM 285,770.

2021. 2020.
PeanusoBaHu aobuTak/ryomrax 39,555 345,781
Crame Ha gaH 31. geuemb6pa 39,555 345,781
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

11. TOTOBUHA

2021. 2020.
HoBuaHa cpeacTtBa y gomahoj BanyTH - XXMpO
padyH (C6epbaHK) 90,035 315,648
HoBuaHa cpegcTtBa y fomMahoj BanyTh - LacTomy
payyH (PanddenceH 6aHK) 36
HoBuaHa cpefcTBa y MHO BanyTH - LACTOAY payyH
(Panddencen 6aHK) 16,218
Crame Ha gaH 31. geuemb6pa 90,035 331,902
12. YJIATAKBA ®OHAA
2021. 2020.
XOB gomahux emMuTeHaTa pacnosioKMBUX 3a
npoaajy 6,988,594 7,129,496
Ucnpaska spujedHocmu 2,034,529 895,454
XOB cTpaHMX eMMUTEHaTa pacnosIoxMBMX 3a
npoaajy 11,733
Ucnpaska spujedHocmu (2,832)
Octane XOB goMahunx eMMTEHaTa pacrnosioXUBUX
3a npoaajy
Ucnpaska spujedHocmu
Crame Ha gaH 31.geuem6pa 9,023,123 8,033,850

Haj3sHauajHuja ynarara y XoB Koje cy pacnosoxuse 3a npoaajy cy:

Y KoHBepTMOUIHMM MapKaMa

31. peuembap 2021.

% yKynHe % BNAacHMWTBA
®ep MMOBUHE y Kanutany
BpMUjeaHoCT ®oHpa eMHUTEeHTA
Tenekom Cpncke a.a. bamwa Jlyka 2,847,782 30.8430 0.4109
XnapoenekTpaHe Ha ApuHu a.a. Buwerpag 2,549,307 27.6103 2.4044
XuapoenektpaHe Ha Tpebuwwuum a.a. Tpeburbe 1,555,023 16.8417 1.8613
PUTE layko a.a. Nauko 701,341 7.5959 7.0721
XnapoenekTpaHe Ha Bpbacy a.a. Mpkowuh Mpag 433,042 4.6900 1.3058
PXXP /by6uja a.a. MNpujegop 599,321 6.4909 2.4651
Pute YribeBukK a.a. Yr/ibeBuK 265,370 2.8740 3.4551
JenwwuHrpag /lvsap AmBHMUA YesmKa a.A. bama Jlyka 26,476 0.2867 1.6501
PaduHepuja HadbTe bpog a.a. bpoa 35,155 0.3807 1.4534
OcTtano 10,306 0.1163 -
Crame Ha aaH 31.aeuembap 2021. roauHe 9,023,123

Ha paH 31. geuem6pa 2021. roamHe, ®oHA je MMAo ynarara y aKuMje HEKMX eMUTEHTa Y
u3Hocy Buwe of 10% oa yKynHe BpujeaHOCTM HeTo umoBmHe PoHaa. lNpema ogpeabama
ynaHa 101. CraB 1. Tayka a 3aKoHa O MHBECTMUMOHMM (POHAOBMMA) MPOMMCAHO je Aa
HajBuwwe 10% HeTo BpMjeAHOCTM MMOBUHE MOXKE OUTU YJIOXKEHO Y XapTHje o4, BpUjeaHOCTH

NN UHCTPYMEHTE TPXKUMLUTA HOBLA Y jeﬂ,HOF E€MUTEHTa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

12. YNIATABBA OOHAA (HacTaBak)

Haj3HayajHuja ynarara y XoB Koje cy pacnosoumee 3a npoaajy Ha gaH 31.12.2020. cy:

Y KoHBepTMO6MAHMM MapKaMa
31. peuembap 2020.

% yKynHe % BNacHMWTBA
®ep MMOBMHE y Kanurtany
BpUjeaHoCT ®oHpa eMUTEeHTa
XugpoenektpaHe Ha ApvHu a.a. Buwerpag, 2,484,326 28.7969 2.4983
Tenekom Cpncke a.a. bamwa Jlyka 1,999,364 23.1755 0.4110
XunapoenekTpaHe Ha Tpebuwbnum a.a. Tpebume 1,505,376 17.4495 1.9397
PUTE layko a.a. Mauko 755,084 8.7525 7.0721
PXP /by6buja a.a. MNpujeaop 500,686 5.8037 2.4651
XuapoenektpaHe Ha Bpbacy a.a. Mpkowuh pag 482,094 5.5882 1,3058
Pute YribeBuk a.a. YribeBuK 241,486 2.7992 3.4552
JenwwuHrpag, /iuBap MBHMUA YenrKa a.g. bamwa Jlyka 24,555 0.2846 1.6501
PadmHepuja HadpTe bpoa a.a. bpog, 23,691 0.2746 1.4534
Octano 17,188 1.3244 -
Crame Ha gaH 31.aeuembap 2020. roguHe 8,033,850
13. TMOTPAXXHUBAHA
2021. 2020.
Mompakusarba no ocHosy OusudeHou:
Tenekom Peny6aunke Cprnicke a.a., bara Jlyka 119,990 71,046
XunapoenekTpaHe Ha JpuHun a.a., Buwerpaa - 190,104
MoTpaxumBara NO OCHOBY NMpoJaje akuuja
XuapoeneKkTpaHe Ha Tpebuwbuum a.a., Tpeburwe - 152
OcTtana noTparkmMBama - npecysaa -
Crame Ha gaH 31. geueMbpa 119,990 261,303

14. OBABE3E

O6aBe3e npema JpywTBy Ha gaH 31. aeuembpa 2021. roguHe usHoce KM 67,777 oa Jera
ce usHoc og KM 50,428 oaHocK Ha o6aBe3e Mo OCHOBY HaKHaze /JpywTBy 3a yrnpaB/batbe
®oHaoMm, a nsHoc oa KM 17,349 ce oaHocK Ha ob6aBe3e N0 OCHOBY M3/1a3HE HaKHaje.

2021. 2020.
OcTane ob6aBe3e No OCHOBY TPOLUKOBA MOC/10Bakba -
O6aBe3e no oCHOBY OTKyMa yajena 266
O6aBe3e npema ApyLWTBY 3a yrnpaB/batbe 67,777 146,802
MacuBHa BpeMeHCKa pasrpaHmMyera -
Crame Ha gaH 31. geuembpa 68,043 146,802
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

15.

16.

17.

KAMUTAN
OcHOBHU Kanuman

Kanutan yMHM yKynHa BpMjeaHOCT yajena Koja je Ha gaH NpeHoca MMOBMHE U3 3aTBOPEHOT
y oTBOpeHM oHa n3Hocuna 11,408,460 KM, a 6poj emmtoBaHmx 1,082,447 KONMKK je 610
u 6poj akumja 3MUd-a. BpujeaHocT jegHor yajena Ha AaH nMpeHoca MMOBMHaA je 6una
10.5395 KM.

OcHoBHM KanuTan je pacnopeheH Ha BnacHMKE yajena Tako Ja CBAKOM BIACHMKY yajena
npunaga 6poj yajena cpasmjepaH 6pojy akumja y 3MP-y xa gaH ocHmMBawwa PoHaa 12.
okTobpa 2018. roguHe, a Ha OCHOBY JIMCTE akuUMOHapa y LleHTpasHOM perncTpy xapTuja
oJ, BpujegHocTu Penybamnke Cpricke.

Ha pgaH 31. geuembap 2021. roguHe 6poj yajena usHocu 662,041, a BpMjeaHoOCT jegHor
yajena je usHocuna KM 13.84.

Pesasnopu3ayuoHe pe3epge no 0CHoB8Y (PUHAHCUjCKUX cpedcmasa pacnosioXusux 3a
npodajy

PeBanopu3aumoHe pe3epBe MO OCHOBY peBasiopu3aumje (UHAHCHMICKUX cpeacTaBa
pacnonoXmBMx 3a MNpojajy cy nosutMBHe M Ha paH 31.12.2021. roguHe u3Hoce KM
2,034,529, wTto 3HauM aa je dep BpujeaHOCT DUHAHCUJCKMX CpeAcTaBa pacnooXMBMX 3a
npoAajy Ha fJaH 6uniaHca 6una KymynatmBHO Beha oA hMxoBe HabaBHe BpUjeAHOCTM M
npusHaje ce JAMPEKTHO Yy KanuTan, [OK ce (UHAHCMjCKO CpeacTBO He MpecTaHe
npu3HaBaTy.

3APAJA/(T'YBUTAK) NO AKLUUIN

2021. 2020.
JobuTtak / (ryéutak) obpadyHCcKor nepuoga 39,555 345,781
MpocjeyaH noHAepucaHM 6poj usgaTux yajena 662,041 703,393
O6uyHa 3apaja no akumju 3a rogmHy 0.05 0.49
TPAHCAKUWMJE CA NOBE3AHUM JIMLUMA
2021. 2020.
BUJIAHC YCNJEXA UHBECTULMOHOI ®OHAA
PACXOAMU
a) Pacxogun og nposusumja 3a ynpassbartbe OoHA0M:
- ApywTBO 3a ynpaB/batbe MHBECTULMOHUM
¢doHgom «<EYPOMHBECTMEHT» a.4. bara
Jlyka 281,242 395,621
YKynHo pacxoau 281,242 395,621
2021. 2020.
BUJIAHC CTAKA MHBECTULUUOHOI ®OHAA
OBABE3E
a) O6aBese npema /JlpywiTBy No 0OCHOBY NpoBM3Hje
3a ynpassbarbe QOHA0M:
- ApywTBO 3a ynpaB/bake€ MHBECTULMOHUM
¢doHaomM «<EYPOMHBECTMEHT» a.a. batba Jlyka 67,777 146,802
YKynHo ob6aBese 67,777 146,802
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

18.

CYACKK CNOPOBU

M3 pasznora wto je 3aTBOPEHM aKUMJCKM MHBECTMLMOHM (POHA Ca jaBHOM MOHYAOM
«EYPOMHBECTMEHT ®OH/J~» a.a. batba Jlyka 6MO yYE€CHMK CyACKMX CMOpoBa, Koju A0
MOMEHTa HEeroBor MoTMnyHoOr npeob/siMKoBakwa Y OTBOpeHU OHA, OJHOCHO A0 MOMEHTa
HEeroBor 6p1cama M3 CyZCKOr permcTpa jow yBujeK HUCY pujelleHn, OTBOPEHM aKLUjCKM
WMHBECTULUMOHM DOoHA ca jaBHOM noHyaom «EYPOMHBECTMEHT ®OH/», Kao heros npasHM
C/bei6eHUK, Mpey3rMa CBe NoTeHuUjaHe obaBese No TMM CYACKMM CMOPOBUMA:

o 3AN® «EYPOMHBECTMEHT ®OH/>» npomus AYN® «EYPOMHBECTMEHT»

Cyackn noctynak y Kojem je JpywTBo Tyxuno LleHTpanHu perucrtap xaptuja oj
BpujeaHocT a.a. bawa Jlyka u 3UO <«EYPOMHBECTMEHT ®OH/» a.n. bawa Jlyka
NMOKPEHYT paam UCNaTe M HaKHaje WTeTe y u3Hocy oa KM 1,123,087; Te 3aKOHCKe KamaTe
3a nepuog ogf 15.03.2010. na [0 KOHayHe McnaTe, pagu obpayyHa pas/iMKe HeTo
BpHjeaHocTM MMoBMHe PoHAA, Koja NpeAcTaB/ba OCHOBMLY 3a 06payvyH HakHage JpywTBy
3a nepuog aeuembap 2007 - debpyap 2010. rogmHe.

AYNOD «EYPOMHBECTMEHT» a.a. barba Jlyka, 3acTynaH no agsokaty MusbkaH lNyuapy 13
batwa Jlyke, nogHujeno je paHa 01.02.2013. roauHe Tyx6y npotme 3UD
«EYPOMHBECTMEHT ®OH/A~» a.a. bara Jlyka v LleHTpanHor peructpa XOB a.a. bama Jlyka
Koju BpLuM dyHKUMjy aenosuTapa 3UD «EYPOMHBECTMEHT ®OH/A~» a.a. bawa Jlyka pagm
ucniate HakHaje LITeTe Mo OCHOBY Makbe obpadyHaTe HakHaze /JpylwTBy 3a yrnpaB/batbe
®oHaom y usHocy og KM 1,123,078; a og 4vera je gowno 360r norpeHor obpavyHa HETO
BpujeaHocT nMmoBmHe GoHza y nepuoay oa aeuembpa 2007. roguHe ao ¢dpebpyapa 2010.
rogmHe. OKpyXHW npuepedHu cya y bamwoj /lyum je paHa 25.05.2018. rogmHe m3pekao
npecyay raje ce ®oHp ob6aeesyje ga ApywTBy umcniatv m3Hoc oad KM 1,123,087 ca
3aKOHCKOM 3aTe3HOM KamaTom noyes oa gaHa 04.02.2013. rogmHe fo vcnnate. Ha oy
npecyay ®oHz je ynoxuo xanby y Auvjeny Koju ce oAHOCU Ha 3aKOHCKY 3aTe3Hy Kamary.
JaHa 15.03.2019. roanHe Buwn npmpeanu cys y bamwoj J/lyum AOHMO je npecyay Kojom
ce npecyaa OKpy»HoOr npuBpefHor cyja nperMHadasa 1 oabuja 3axTjes JpywTsa. Ha oy
npecyay je ynoxeHa pesmsuja BpxoBHom cyay Penybaumke Cpncke.

JaHa 12.03.2021. BpxoBHu cya Peny6nvke Cprncke JOHMO je pjellerwe aa ce peBusuja
ycBaja, npecyaa Buwer npuspegHor cyaa y banwoj J/lyum og 15.03.2019. roamHe ce ykmaa
u npegMeT Bpaha TOM Cyay Ha NOHOBHO pa3maTpame.

AaHa 17.09.2021. roguHe Buwm npuBpeaHW Cyh je AOHMO npecyay KOojom ce rkanba
NPBOTYXXEHOI Aje/IMMMYHO YyBaXKaBa, a Ha Kojy je ymjewad agaHa 22.11.2021. roauHe
YN0XKMO PEBU3U]Y.

e 3AN® «EYPOMHBECTMEHT ®OH/» npomus ¢abpuke anuHuye «bUPAY»

®oHg BoaM cyacku cnop npotue Pabpuke ravHuue «bupay» a.A. 3BOPHMK - y cTeyajy.
OcHoB Ty6e: TyXK0eHM 3axTjeB NOAHECEH paaM 3aliTMTE NpaBa Hecar/acHoOr akuuoHapa.
BpujegHocT cnopa je KM 523,010.

AYNOD «EYPOMHBECTMEHT>» y ume u 3a pauyH ®oHaa BOoAM CYACKM Cnop ca HaBeJeHUM
EeHTUTETOM. AABOKAaTCKa KaHuenapuja MusbkaH lNMyuap 3actyna ®oHa y 0BOM MOCTYMKY, Te
je paHa 27. jaHyapa 2012. roaMHe noAHeceHa Tyx6a Be3aHa 3a Kpllewe MpaBa
HecarnacHor akuMoHapa y ckiagy ca 4n.435 u 436 3akoHa 0 MpuBpeAHWM ApyLUTBUMA.
Pjewerem cypa oa 08. anpuna 2013. roavHe OTBOPEH je CTeYajHXM MOCTyMaK Haj
TYXXEHMM, T€e je NapHUYHM NOCTyMNaK NPeKMHYT 360r noc/beamua oTBaparba cteyaja. PoHay
je npu3HaTo noTpaxkusame y nsHocy og M 103,950 a ocnopeHo y nsHocy og KM 419,060.
Mocanje oppykaHOr HacTaBKa rnaBHe pacnpaBe, AOHeceHa je oanyka cyaa 19.01.2015.
roAMHe KOjoM ce Ty>KOGeHM 3axTjeB ycBaja y LjesloCTU Kao OCHOBaH.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

18.

19.

CYACKHM CNOPOBU (HacTaBak)

Buwwu npuBpegHn cyg y bawoj Jlyuu gaHa 26.05.2015. roguHe oanydyjyhu no xkanéu
npotus npecyge OKpy>Hor npuspegHor cyga y bujemmnn og 19.01.2015. roguHe je
npeameT BpaTMO MPBOCTENEHOM CyAy Ha MnoHoBo cyhewe. OapxaHa cy poumwTta
16.09.2015. rogmHe, 25.09.2015. rogmHe u 06.10.2015. roauHe.

OKpy»kHU npuBpeaHn cya y bujesbuHu gana 28.09.2016. roamHe, Pjewerem 6poj : : 59 0

Mc 023936 15 MNc 3 poHocu lMNpecyay KojoM ce:

1. Opbuja y LujenocTu TyKO6eHU 3axTjeB TyKuaaua;

2. O6aBe3yjy ce TyXMOUM Ja TY)KEHOM HAaZOKHaZe TPOLUKOBE MapHWYHOI MOCTYMKa Yy
usHocy o, 35,754.50 KM, y poky oz 30 AaHa oA AaHa NpaBOCHAXHOCTM npecyje, noj
NpUjETHOM NPUHYAHOT U3BpLUEHA M

3. Opbuja ce TyKeHM ca NOTpaxkMBareM TPOLUKOBA MAPHMYHOI MOCTYMKa NPEKo M3HOoCa
AocyheHor y cTaBy 2. MU3peKe OBe npecyae.

Ha oBy npecyay TyXuouu cy nyteM MyHOMORHMKA YNOXWMAM XKanby npes Buwmm
npuBpeaHUM cyaom batba JlyKa Ha Kojy Cy Ty:KeHM oaroBopuau, Te je aaHa 20.06.2017.
roamHe Buwwm npmepegHu cyg y banoj J/lyum og6mo xanby TyKmaaua M NOTBPAMA0 Npecyny
OKpykHOr npuBpeaHor cyaa y bujesmsunn 6poj: 59 0 Mc 023936 15 MNc 3 oa 28.09.2016.
roauHe.

Tyxutemn cy paHa 13.07.2017. roavHe Tpaxunu peBusujy npotus [pecyae Buwer
npuepegHor cyaa y bawoj Jlyum oa 20.06.2017. roguHe.

JAaHa 03.05.2018. roguHe BpxoBHu cya Peny6nvke Cpncke oabuo je peBusujy npecyae
Buwer npuepegHor cyaa y bamwoj Jlyum, HakoH 4yera je npeamert ynyheH AnenaunoHom
cyay buX Ha gasbe noctyname.

JaHa 06.04.2021. roamMHe A[06GMAM CMO OZJIYKY O JOMNYCTMBOCTM UM MEPUTYMY Of
AnenaumoHor cyga buX ca cjeanuue oaprkaHe gaHa 09.09.2020. roamHe, aa ce oabuja
Kao HeoCHOBaHa anesaumja nogHeceHa npotuB npecyae BpxosHor cyaa Peny6amke
Cpncke. Jasbu noctynak he ce BOAMTM MNOAHOWEHEM anjukauuje npes Ccyaom y
Crpas6bypy.

OUHAHCUICKU UHCTPYMEHTH

Un/b oBor mpoueca je Mmjepere pusMKa ysararba, T€ KOHTPOJa Herosor yTuuaja Ha
BpujegHocT noptdesba oHAa, KaKo 6M ce CNpUjeumo MM OrpaHMuMo FybMTaK HacTao
360r HeraTMBHOr JjesioBarba PU3MKa ylarama.

OAUD ,EYPOMHBECTMEHT ®OHA“, (y aa/bemM TeKcTy: ®OHA) WM3/OXKEH je y CBOM
Nnoc/IoBamy pas/IMYUTMM BpCcTaMa pusnka. Mmajyhu y Buay npupoay NoC10BHE aKTUBHOCTH
®oHZa TO Cy MPBEHCTBEHO TPXMLUHM pU3MUM (PM3MK MPOMjeHe uujeHa uHaHCHjcKor
WMHCTPYMEHTA, PM3UK MpOMjeHe KaMaTHe CcTone, BallyTHU PU3KK, KPEAUTHU PU3MK, PU3KK
JIMKBUAHOCTHK), ain je 3aCTyn/be€H M YMTaB HU3 APYrMX PU3MKa Be3aHMX 3a YyrpaB/barbe
MMOBMWHOM M 06aBe3ama PoHaa. Kao HajaHayajHMjM ce MOy U3ABOJUTH: PU3ULM OKPYKEHA
(MOMTUYKM M reorpadCKM PU3MK) Te OCTanu pu3uuM (PU3MK KOHLUEHTpauuje, pu3MK
uHdNaumje, pu3MK LacToly 6GaHKe, pPU3MK peMHBECTMpara, PavyyHOBOACTBEHW PU3UK

utTa).
Pu3uk npomjeHe yujeHa puHaHcujcko2 uHCMpymeHma

Pu1smk npomjeHe upjeHe (UHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTA je pU3MK of Moryhux npomjeHa
TPXKMILUHMX UMjeHa yc/bes Kojux moxe Aohu ao npomjeHe BpUjeaHOCTM (PMHAHCHMjCKMX
MHCTpyMeHaTa Koje ®oHA Mma y cBoM nopTdesby. PoHA je M310KEeH 3HA4YajHOM PU3UKY
npomjeHe umjeHa GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa, C 063MpoM Ha TO Aa oHA MMa 3HayajHo
ynarate UHAHCMjCKE MHCTPYMEHTE KOjUMa ce Tpryje Ha 6ep3ama xapTvja oA
BpMjEeaHOCTH.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

19. OUHAHCUICKU MHCTPYMEHTMU (HactaBak)

Pu3uk npomjeHe yujeHa oUHAHCUjCKOo2 UHCMpYyMeHma (Hacmasakx)

®oHg  ynpaBsba

TPARULLHUM

MHBECTULIMOHOI noqu)erba.

(LUjEeHOBHMM)

PU3MKOM  auBep3udMKaLmjoM

cBor

Y HapegHoj Tabenu npuKasaHo je geceT npeBux nosuuuja no yvewhy y umosmHmM OoHaa Ha
AaH 31.12.2021. roauHe.

% y4yewha y

Os3HaKa bpoj XOB y yxylea dep HeTo
P6 . Ha3ue emnteHTa BJIACHULLTBY BpMjeaHOCT .
xapTuje ®oHaa ynarawa BpMjeAHOCTH
cpejcraBa
XvapoenektpaHe Ha JpuHu a.a.
1. XEAP-P-A Buwerpag 10,626,539 2,549,307 27.6103
2 TJ/IKM-P-A Tenekom Cpricke a.a. bawa Jlyka 2,019,560 2,847,782 30.8430
XugpoenektpaHe Ha TpebuLbULM
3. XETP-P-A a.a. Tpebume 7,169,309 1,555,023 16.8417
4, PUTE-P-A PUTE lauko a.a. lMauko 26,871,301 701,341 7.5959
5. J/bYb-P-A PXP /by6uja a.a. Mpujegop 1,251,715 599,321 6.4909
XmnapoenektpaHe Ha Bpbacy a.a.
6. XEJ/IB-P-A Mpkowuh Mpag 1,336,550 433,042 4.6900
7. PUTEY-P-A Pute Yr/beBuK a.a. YribeBuK 8,845,654 265,370 2.8740
JenwuHrpag J/ivsap AMBHULA YenKa
8. JAAU-P-A a.a. bamwa Jlyka 581,883 26,476 0.2867
9. PHA®-P-A  PaduHepuja HadTe bpog a.a. bpoa 3,821,207 35,155 0.3807
10. EKBJ1-P-A 3N EnexkTtpokpajuHa a.a. bawa Jlyka 18,002 1,802 0.0195
9,014,618 97.6327
Hajsehn yTuuaj Ha npomjeHy BpujeaHocTM mMmMoBuMHe doHAa MMajy uMjeHe xapTuja o
BpMjeaHocTM o3Hake TJ/IKM-p-a. [pomjeHa TpXMLIHE uMjeHe NpeaMeTHMX XapTuja oA
BpMjeaHoCTH 3a +/-1% ycnoBuna 6u NnpomjeHy BpujeaHOCTU yiararwa doHAa Y M3HOCY OKO
+/- KM 28,478.
Y HapefHoj Tabenu NnpuvKasaHo je geceT nNpeBux nosuuuja no ydewhy y MMoBmHu GoHaa Ha
AaH 31.12.2020. roauHe.
0 bpoj XOB y YKynHa ¢ep % ydewhay
P6 3HaKa Ha3ue emuteHTa BJ1ACHULLTBY BpMUjeaHOCT Hero
xapTHje doHaa ynarawa BpUjeaHOCTH
cpejpcraBa
XuppoeneKktpaHe Ha [puHu a.a.
1. XEAP-P-A Buwerpag 11,041,449 2,484,326 28.7969
2 TNIKM-P-A Tenexkom Cpricke a.a. bawa Jlyka 2,019,560 1,999,364 23.1755
XuapoenekTpaHe Ha TpebuLbULM
3. XETP-P-A a.n. Tpebume 7,470,848 1,505,376 17.4495
4, PUTE-P-A PUTE lauko a.a. Mauko 26,871,301 755,084 8.7525
5. JbYb-P-A PXP /by6uja a.a. Mpujegop 1,251,715 500,686 5.8037
XvapoenektpaHe Ha Bpbacy a.a.
6. XENB-P-A Mpkoruh Mpag 1,336,550 482,094 5.5882
7. PTEY-P-A Pute YrbeBuk a.a. YribeBuK 8,845,654 241,486 2.7992
JenwuHrpag J/ivsap MBHULA YenuKa
8. JANY-P-A a.n. bama Jlyka 581,883 24,555 0.2846
9.  PHA®-P-A  PaduHepuja Hadre bpog a.a. bpoa 3,821,207 23,691 0.2746
10. TEUr LUpHoropckn Tenekom a.a. MNogropuua 4,137 8,900 0.1032
8,025,562 93,0279
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

19.

OUHAHCUJICKN MHCTPYMEHTH (HactaBak)

Pu3uk npomjeHe yujeHa oUHAHCUjcKo2 UHCMpyMeHma (Hacmasakx)

Hajsehn ytuuaj Ha npomjeHy BpujegHoCcTM MMoBMHe doHZa MMajy uMjeHe xapTuja o
BpujeaHocTn o3Hake XEJP-p-a. lpomjeHa TpXuWHe uMjeHe npeaMeTHUX XapTuja o
BpMjeaHoCTHM 3a +/-1% ycnoBuna 6U NpoMjeHy BpMjeaHOCTH yaaramwa poHzaa y M3HOCY OKO
+/- KM 24,843,

®oHa ynpaB/ba  TPXKMWHWM  (LjEHOBHMM)  PU3MKOM  auBep3udMKauMjoM  CBOr
MHBECTMLMOHOT nopTdesba.

BanymHu pusuk

BanyTHM pu3MK je PpU3MK TyouTKa BpUjedHOCTU MMoBMHE @DoHAA 360r npomjeHe
BpUjelHOCTH jeaHe BasyTe y OHOCY Ha Apyry.

Ha paH 31.12.2021. rogmMHe y gomahoj Banyth je mckasaHo 100% umoBrHe doHAa, WTO
3HauM Aa MMoBMHa POHAA HUjE U3N0XKEHA BaJlyTHOM PU3MKY.
KamamHu pusuk

YKkynHa nmoBuHa ®oHAa Ha JaH M3BjeluTaBara MHBECTMPAHA je Y BAaCHMUYKe XapTuje oa
BpUjEeHOCTH, Te M3 TOr pa3/iora CTPYKTypa ysiaratba MMOBMHE HWje KamaTHO ocjeT/bmBa.

Y HapefHoj Tabenu cy npuKasaHu nojaum 0 MMOBWMHM M ob6aBe3ama PoHJa MCKasaHe no
dep BpujegHOCTH.

Crarbe Ha gaH 31.12.2021.

po1 oa1po3 opa3 pol2 oa1p05 npeko 5

CpeacTtBa . . - 6eckamaTHoO YKynHo
Mjeceua Mjeceua Mjeceum rogmHa rogmHa

XOB

pacnosoxmBee 3a

npoaajy - - - - - 9,023,123 9,023,123

Aenosntu Koa

6aHaKa - - - - - - -

Hosay, - - - - - 90,035 90,035

MoTpaxkuBama - - - - - 119,990 119,990

YKynHa MUMOBMHa - - - - - 9,233,148 9,233,148
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLITAJE

OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe

Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

19. OUHAHCUJICKU MHCTPYMEHTH (HactaBak)

KamamHu pu3uk (Hacmasak)

no 1 oA 1 on 3 og1p05 npeKko 5
U3Bopu cpeacTaBa Mieceua bo 3 no 12 roamHa roamHa 6ecKkamaTHo YKynHo
jecew Mjeceua Mjeceum A A
Kanutan:
OCHOBHM KanuTan 6,397,636 6,397,636
PeB.pe3epse XOB
pacrnon.3a npoaajy 2,034,529 2,034,529
HepacnopeheHa
[o6ut 732,940 732,940
O6aBese:
KpaTkopoyHe
obaBese 68,043 68,043
JyropoyHe o6aBe3se
YKYNHO 13BOpMU: - - - - - 9,233,148 9,233,148
HeTo nosuuumja: - - - - - - -
Crarbe Ha gaH 31.12.2020.
CpeactBa , Ao ! oA 1A03 oA 3 po12 oA 1405 npeko 5 6ecKamaTHo YKynHo
Mjeceua Mjeceua  Mjeceum rogmMHa rogmMHa
XOB
pacnosoxmBee 3a
npoaajy 8,033,850 8,033,850
Hosau 331,902 331,902
MoTpaxkuBama 261,303 261,303
YKynHa UMOBMHa - - - - - 8,627,055 8,627,055
po 1 oA 1 oa 3 og1p05 npeko 5
U3BopM cpeacTaBa Mieceua bo 3 bo 12 FoaMHa roauHa 6eckamaTHoO YKynHo
J H Mjeceua Mjeceum A A
Kanutan:
OCHOBHM KanuTan 6,893,316 6,893,316
PeB.pesepse XOB
pacnoJs.3a npoaajy 893,553 893,553
HepacnopeheHa
Ao6uUT 693,385 693,385
ObaBese:
KpaTKopoyHe
obaBese 146,802 146,802
JyropoyHe obaBese
YKYnHO 13BOpMU: - - - - - 8,627,055 8,627,055

HeTto nosuuumja: - - -
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

19. OUHAHCUICKU MHCTPYMEHTMU (HactaBak)

Pu3ukK n1uksuoHocmu

®oHA pacnonaxe A0BO/bHMM M3HOCOM JIMKBMAHMX CPeACTaBa M MMAa KOHTMHYMpaHW
NPUIMB HOBYAHWMX CPeACTaBa M3 MOC/IOBHMX aKTMBHOCTM, LWITO oMoryhasa a ®oHg cBoje
o6aBe3se M3MMpyje y poky Aocnujeha. PoHA He KOpUCTM AepuBaTMBHE (MHAHCHjCKe

UHCTPYMEHTE.

C 063Mpom Ha cnabujy IMKBMAHOCT HALler TPXMLUTAa KanuTasa M TpXKMUWTa pervje, a Ha
KOjMMa je je nmpeTexHo naacuMpaHa MmoBMHa PoHZa, npucyTaH je y oapeheHoj mjepu m
PU3UK JIMKBUAHOCTU MMOBMHE PoHZa. JpywTBoO yrnpaB/ba MMOBMHOM M 0baBe3ama PoHaa
Ha Ha4YMH Koju ob6esbjehyje aa PoHA y CBaKOM TPEHYTKY MCMytaBa CBoje obasese. Y
HapeZHOj Tabenu npuKasaH je npersie POYHOCTM (DUHAHCMJCKE MMOBMHE M ObaBe3a
doHaa Ha JaH M3BjellTaBaka MNpema HajpaHujeM O4YeKMBaHOM JAaTyMy gocnujeha,

YK/bydyjyhn 1 KamaTty Koja he 6mMTH 3apaheHa.

Crambe Ha gaH 31.12.2021.

bo 3

duHaHcHjcKa cpeacTBa Mjeceua oa 3. [o 12 1-5 npeKo 5 YKynHo
Mjeceum rogmHa roaMHa
HekaMaTOHOCHa MMOBMHA 210,025 - - 9,023,123 9,233,148
MHCTpyMeHTU ca PUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM - - - -
YKynHa cpeacTtBa 210,025 - - 9,023,123 9,233,148
po 3 oa 3 a0 12 1-5 YKynHoO
duHaHcHjcKe ob6aBese Mjeceua . npeko 5
Mjeceum rogmMHa ropMHa
HekamMaToHOCHe o6aBe3e 68,043 - - - 68,043
YKynHo o6aBese 68,043 - - - 68,043
HeTto nosnuyuja 141,982 - - 9,023,123 9,165,105
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

19. OUHAHCUJICKU MHCTPYMEHTH (HactaBak)

Pu3uk nuksudHocmu (Hacmasak)

Cramwe Ha gaH 31.12.2020.

bo 3

duHaHcHjCcKa cpeacTBa mjeceua oA 3' go 12 1-5 npeKo 5 YKynHo
Mjeceum rogMHa roauHa

HekamaToOHOCHa MMOBMHa 593,205 - - 8,033,850 8,627,055

MHCTPYMEHTH ca PUKCHOM

KamMaTHOM CTOMOM - - - - -

YKynHa cpeacTBa 593,205 - - 8,033,850 8,627,055

bo 3 )

®uHaHcHjcKe obaBese Mjeceua oA 3. po 12 1-5 npeko 5 YKynHo
Mjeceum rogmMHa roaMHa

HekamMaToHOCHe o6aBe3e 146,802 - - 146,802

YKynHo ob6aBe3se 146,802 - - - 146,802

HeTo nosuuuja 446,403 - - 8,033,850 8,480,253

KpedumHu pusuk

KpeauTHu pu3smK, y cMMCAy pu3mKa Bpahatba rnaBHMUE M npunagajyhe kamarte, Hema
3HavajaH yTvuaj Ha KpeTake BpujeaHOCTU MMoBUMHE doHAa. Ha aaH KoHTpone noptdesb
doHAa HMje M3NOKEH AYKHUUKMM XapTujama 0f BPUJELHOCTM HUTWU AENO3UTMMA KOZ
Noc/IOBHMX 6aHaKa.

®oHa HMje ynarao y (PMHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE OHMX €eMMTeHaTa KOju MoKasyjy
roropLiare MocsoBara MM Cy Y NPETX0AHOj MOC/OBHOj FOAMHM MCKA3aiM ryGuTak Y
(MHAHCM]CKMM U3BjeLUTajuUMa.

Pu3uk nopasHara u pusuK opyze y2o80pHe cmpaHe

Mnahatbe CBUX TpaHCaKLUMja ca XxapTWjama of BpUjeAHOCTU BpLIM ce nyTem oBaawheHux
6pokepa. P13k Hennahata je MMHUManaH, jep ce BNaCHMWTBO Haj NpoAaTUM XapTMjama
01 BPMjeaHOCTM MpeKbM)KaBa Ha Kynua MCTOBPEMEHO Ca HamniatoM MoTpayKMBaHON
usHoca. MNpuaMKom KynosuHe, nyaharwbe ce BpLIM MCTOBPEMEHO Ca NMPEHOCOM KYMJbEHMX
XOB.

Pu3uk KoHyeHmpayuje

M3noxeHoCT npema nojeauHUM (PUHAHCHMjCKMM MHCTPYMEHTMMA (PU3MK KOHLEHTpaumje)
j& pM3MK KOju AUPEKTHO MM MHAMPEKTHO MpoOM3niasuM M3 usnoxeHoctn PoHaa npema
UCTOM MU CAMYHOM baKTOPY pM3MKa MM BPCTU PM3MKA, Kao LUTO CY U3/IOXEHOCT npemMa
jeaHOM eMUTEHTY, NpMBPEAHMM rpaHaMa, reorpacknm nogpy4juma, BpCTU UMOBUHE U
CJIMYHO.

Ha gaH 31.12.2021. roanHe ®oHA je U3noxKeH BUCOKOM HMBOY PU3MKA Yy Noraneay ynaraka
y jeaHy npuBpeaHy rpaHy, TayHMWje Yy €eNeKTPOEHEpreTCKM CEeKTOp 4uja BpujeaHoCT
ynarawba n3Hocu 5.505.884,61 KM unm 59,63% oa ykynHe MmoBuHe hoHAa.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

19.

20.

OUHAHCUJICKUN MHCTPYMEHTMH (HacTaBak)
Pu3uk KoHUeHmMpayuje (HacTaBak)

®oHA je U3N0XKEH BUCOKOM HUBOY pM3MKA YJlaraka Kaja je y nuTamy yiarawe y jegHor
eMUTeHTa, raje je y ,Tenekom Cpncke® ap bawa Jlyka o3Hake (T/IKM-P-A) ynoxeHo
2.847.782 KM vnu 30,84%, , XvupapoenektpaHe Ha ApuHun“ aa Buwerpag osHake (XEAP-P-
A) ynoxeHo 2.549.307 KM vnun 27,61% v ,,XugpoenektpaHe Ha Tpebuwrwuumn“ ag Tpebue
o3Hake (XETP-P-A) ynoxeHo 1.505.376 KM mam 16,84%, a 360r HUCKMX LMjeHa aKuuja
APYrmx eMmTeHaTta m3 noptdesba PoHaa, NpoLeHTyasHO yyelwwhe OBUX eMUTEHAT je 3HaTHO
BMCOKO.

Y nornegy Bpcte XOB y Koje je ynoxkeHa umoBrMHa ®oHaa, y BnacHMuke XOB (akuuje)
ynoxeHo je 97,73%, wTto je y CKnagy ca 3aKOHCKOM perynatMBoM Koja AeduHuwe
noaspcty ®oHAa.

Ha gaH 31.12.2020. rogmHe QoHA je 1310XKeH BUCOKOM HUBOY pPM3MKa Y Noraesy ynarara
y jeaHy npvBpeAHy rpaHy, TauyHMWje Yy eJIeKTPOEHEPreTCKM CEKTOp 4Mja je BpujegHocCT
ynarawa nsHocu 5.470.037,79 KM vnun 63,41% op ykynHe moBuHe OoHaa.

M3noxeH je BMCOKOM HMBOY pM3MKa ynarawe Kaja je y nuTawy ynararwe y jeaHor
eMUTEHTa, raje je y ,,Tenekom Cpncke® ag bawba Jlyka o3Hake (TJIKM-P-A) ynoxeHo
1.999.364 KM vnu 23,18%, ,,XuapoenektpaHe Ha ApuHu“ ag Buwerpaa o3Hake (XEAP-P-
A) ynoxeHo 2.484.326 KM unn 28,80 u ,XnapoenektpaHe Ha Tpebuwwbuum® ag Tpeburwe
o3HaKe (XETP-P-A) ynoxkeHo 1.555.023 KM wunm 17,45%, a 360r HMCKMX LUMjEeHa akuuja
ApYyrmx emmTteHara us noptdesba PoHAa, NpoLeHTyasHO yyelhe 0BUX eMUTEHAT je 3HaTHO
BMCOKO.

Y nornegy spcte XOB y Koje je ynoxeHa nmosmHa PoHaa, y BnacHuMyke XOB (akuuje)
ynoxeHo je 93,12%, a wTto je y CKNagy ca 3aKOHCKOM perynatMBoM Koja AeduHuie
noaspcty ®oHAa.

®ep spujedHocm

®ep BpUjeAHOCT (PMHAHCMCKMX MHCTPYMEHaTa ce 6a3upa Ha KOTMpPaHMM TPXKMLIHMM
uMjeHama, aKo Cy AOCTyrnHe. AKO TP)KMLIHE UMjeHe HUCY AoCTynHe, dep BpujeaHocT ce
npoujerwyje npumjeHoM oarosapajyhmx TexHuKa npoujeHe. 3a JgenosuTe, obaBese U
noTpaxmBara hoHAa, KHUIroBOACTBEHA BPUjEAHOCT je NpubaunkHa (ep BpMjeaHoCTH 3601
HUXOBOI KpaTKor gocnujeha.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALUJA U BBEH YTULAJ HA NMOCJ/IOBAHKE ®OHAA

Jo caga, Tekyha gumHaHCMjcKa Kpu3a je Mmana AMMMUTMpaH M UMHAMPEKTaH yTuuaj Ha
drHaHCHjcKo cTakbe M nepdopmMaHce doHpa. EKOHOMCKa cuTyaumja he yTMuatM Ha
3aMHTEPEeCOBAHOCT MHBECTMUTOPA M APYrMX YYECHWKA Ha TPXKMLUTY Kanutana y Peny6amum
Cpnckoj, wto he BjepoBaTHO pe3ynTMpatM M y MNPOMjEHW BpMjeAHOCTM XapTuja o
BPMjeaHOCTM Koje ce KoTMpajy Ha baranyukoj 6ep3un xapTuja o4 BpUjeaHoCTH a.a., bara
Jlyka, a cammm TUM M BpUjeaHOCTU BpUjeaHOCTH xapTuja y nopTdessy PoHaa. OBo moxke
AUPEKTHO yTUUATH Ha u3Hoce npuxoga ®oHaa y 2022. roanHu. PUHAHCUJCKKU M3BjellTajm
®oHaa, 3a roanHy Koja ce 3aBpwasa 31. geuemo6bpa 2021. roguHe, cagpike 3HavajHe
npoujeHe y oapehuBaky npaBuYHE BpMjeLHOCTM XapTuja 0f, BpPUjeAHOCTU MU ApYrmux
drHaHCHjCKMX cpeacTaBa. PakTUUKKM pe3yanTaTi ce MOry pas/IMKOBaTU 0/ OBUX MpoLjeHa.

O6aBe3a oTBapatba OHAA MOXKE MMATHM 3HaYajaH yTmuaj Ha IMKBMAHOCT doHAa y3umajyhm
y 0631p noctojefly AMKBMAHOCT XapTuja Kojuma ce Tpryje Ha gomahem TpXMLWTY Te Ha
nocTojakba TPXMLIUHOI MCKYCTBa BE3aHOr 3a MpoLujeHy HEeOMxoAHe JIMKBMAHE Mace 3a
ucnnaTty BJIaCHMKA yAajena Ha HauMH nponmMcaH 3aKkoHOM.
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OAUD “EYPOUHBECTMEHT ®OHA”

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJICKE U3BJELWLTAJE
3a roauHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemMbpa 2021. rogmHe
Csu u3HoOCU cy ucka3zaHu y KM ocum yKonuko Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

21.

JAEBU3HU KYPCEBM

CpearM KypceBu 3a JeBuse, yTBpheHM Ha MehybaHKApCKOM TPXMWTY JeBM3a,
NnpMMHjEHEeHM 3a NpepaYvyH AEBU3HUX NO3MLUMja B1naHca CTaka Y KOHBEPTMOMIHE MapKe,
3a nojearHe rnaBHe BanyTe cy 6mam crbepehu:

31. peuembap 31. peuembap
2021. 2020.
EYPO (EYP) 1.95583 1.95583
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OTBOPEHM AKLIMJCKM UHBECTULIMOHU GOHZ,
EYPOMHBECTMEHT ®OH/

NMPUA03N Y3 GUHAHCHUJICKE U3BJELLUTAJE

NMnPUI03UN Y3 ®UHAHCHNJICKE U3BJELLUTAJE
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OTBOPEHM AKLIMJCKM UHBECTULIMOHU GOHZ,
EYPOMHBECTMEHT ®OH/

NMPUA03N Y3 GUHAHCHUJICKE U3BJELLUTAJE

Y cknagy ca YnaHoM 175. 3aKoHa 0 MHBECTMUMOHMM oHaoBUMA ("Cnyk6eHn rnacHuK PC", 6poj
92/06 1 82/15) ®oHg je y obaBesn aa, nopes Beh objenogarbeHUx MHbOpMaumja y CBOjMM
dprHaHCHMjCKMM M3BjeluTajuMa, objenogann n cbepehe nHgopmaumje:

» ©®oHA je uU3BpLMO 06padyH YKYMHOI M3HOCA CBMX TPOLLKOBA KOjU Ce KhbMKe Ha TepeT PoHAa,
a KOju ce MCcKasyjy Kao nokasaTesb YKYMHMX TPOLIKOBa. HaBegeHW nokasaTtesb 3a 2021.
roamHy usHocu 3.50%.

> Y pgone HaBegeHoj Tabenu, a y CKaagy ca ynaHom 175. ctaB.1, Tayka 4. AaT je npukas
6Eep3aHCKUX NOCPeAHMKA Yy TProBMHM XapTujama of BpujeaHocTM TokoM 2021. roguHe ys3
HaBohete:

a) YKyNHe BpMjeAHOCTM CBMX TpaHCaKuMja o06aB/beHMX MyTeM MNojefMHor
6ep3aHCKOr NocpefiHMKA, MCKa3aHe Cy Kao MpoLeHaT YKYMNHe BpUjeAHOCTU CBUX
TpaHcakumja ®oHAa y TOj roanHU U

6) npoBu3suje nnaheHe 6Gep3aHCKOM MOCPEAHMKY, MCKasaHe Cy Kao npoueHar
YKYMHe BpUjeaHOCTM TpaHCaKumja 06GaB/bEHMX MOCPEACTBOM TOr 6Gep3aHcKor

nocpegHuKa.
BpujegHocT MnaheHa
TpaHcakuuja % YKYMHUX npoBusuja
bep3aHCcKM nocpegHUK (y KM) TpaHcakumja (y KM) % npoBusuje
“MoHeT 6poKkep” a.a. bama Jlyka 146,127 100% 585 0.40%

> [lpeaned Hajsuwe u HajHUxe yujeHe no ydjeny y npedxodHe mpu 200uHe

FopguHa Hajeuwa uymjeHa no yajeny HajHuxka umjeHe no yajeny
2021. 13.85 11.60
2020. 13.52 11.46
2019. 14.61 10.98

> [peaned Hajsuwe u HajHUKe BpujedHoCcMuU uMosuHe (ooHOa u yujeHe no ydjesy 3a ucmu
06payyHCKU nepuod y npomeksie 3 200uHe:

HajBuwa BpujegHocT HajHuxka BpujegHocT

MognHa MMOBUHE MMOBMHE
2021. 9,166,700 7,758,318
2020. 12,520,780 8,068,539
2019. 15,812,018 11,888,613
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OTBOPEHM AKLIMJCKM UHBECTULIMOHU GOHZ,
EYPOMHBECTMEHT ®OH/

NMPUA03N Y3 GUHAHCHUJICKE U3BJELLUTAJE

YKynHa Hemo spujedHocm uMosuHe u3 nopmdesba poHAa Ha Kpajy caake nocsiosHe
200UHe y npomeKJie mpu KasieHdapcKe 200uHe:

MNoguHa HeTto BpHujegHOCT UMOBUHE
2021. 9,165,105
2020. 8,480,254
2019. 11,744,130

» Hemo spujedHocm umMosuHe NO AKYUju U/IU AKYUju HA Kpajy caake nocsiogHe 200UHe y
npomekJie mpu KaseHdapcKe 200uUHe:

HeTo BpujegHOCT UMOBUHE

FoauHa no aKkuMju UM akumuju
2021. 13.84
2020. 12.06
2019. 12.69

> [okazamesb YKynHUX MpOWKOBA Yy NpocjeyHoj 20duwiboj Hemo spujedHocmu ¢oHAa Ha
Kpajy csake nocsiosHe 200UHe Yy npomeKJie mpu KaJsieHdapcKe 200uUHe:

MNopguHa MNoKasaTesb YKYNHUX TPOLIKOBA Y %
2021. 3.50%
2020. 3.50%
2019. 3.50%

» OTBOpPEHM aKUMJCKU MHBECTULMOHM (PoHA ca jaBHOM noHyaom "EYPOMHBECTMEHT ®OHA"
HWje BpLIMO pacnojjeny npuxoaa, OAHOCHO JOOUTKU ucniaheHe no yajeny TOKOM MOC/I0BHE
2021. roamHe.
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